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El Tratamiento Contributivo de una Fusion Corporativa

El Sr. Arturo Empresario es el tnico accionista de la Corporacién
Bicicletas Veloces (“CBV"), una corporacién organizada bajo las leyes
de Puerto Rico que se dedica a la venia de bicicletas y de piezas y ac-
cesorios para las mismas. Ese negocio opera en un local que alquila en
un centro comercial,

Por otro lado, el Sr. Jaime Propietario. quien es primo del Sv. Empresario,
es el dnico accionista de la Corporacién Edificios Comerciales (“CEC™),
una corporacidn organizacda bajo las leyes de Puerto Rico que se dedica
al negocio de alquiler de un inmueble para fines comerciales.

Durante una conversacién que llevaron a cabo el St. Empresario y su
primo, durante una actividad familiar, el Sr. Propietario le informé al
Sr. Empresario que el inmueble que posee CEC estaba desocupado.
En vista de eso, el Sr. Empresario e propusc que se fusionaran ambas
corporaciones, de manera que CBV tuviera un lugar propio desde donde
operar, y que ¢l inmueble que posee CEC estuviese siempre ocupado.
Al Sr. Propietaric le entusiasmd la propuesta, pero sugirié que ambos se
reunjeran con el Contador Piblico Autorizado (ei “CPA”) que le prepara
las planillas a CEC. para asegurarse de las consecuencias contributivas
relacionadas con la transaccidn propuesta, Aceptando esa sugerencia.
el Sr, Empresario y el Sr. Propietario se reunieron con el CPA quien les
explicd las consecuencias.

En este articulo se discuten las consecuencias contributivas de una fusion
corporativa.

I. EI Concepto de “Reorganizacién”

EICPA le indicd a los primos que para fines contributivos, bajo el Cadigo
de Rentas Internas de Puerto Rico (el “Cddigo™). el término “reorga-
nizacion” aplica solamente a aquelias transacciones que estin definidas
como tal.' Cualquier otra transaccidn corporativa que no esté definida
en el Cédigo como una reorganizacidn corporativa. no serd considerada
como tal, aunque la misma traiga como resultado un cambio en {a forma
de operar un negocio o una corporacion. De manera que para establecer
cuales son las consecuencias contributivas de una fusion corporativa. lo
primero que se tiene que hacer es determinar si una fusidn se considera
una reorganizacion corporativa bajo el Cédigo. El CPA les explica que
una “fusién estatutaria” es la primera transaccién que se describe como
una reorganizacion, y se conoce cominmente como una “Reorganizacién
tipo “A".* Afiade que para que cualifique como una fusion estatutaria,
la misma tiene que estar permitida por la Ley General de Corporaciones
de Puerto Rico de 19957 El CPA les confirma que esa Ley permite la
fusion de dos o mis corporaciones organizadas en Puerto Rico?, por lo
cual la transaccidn propuesta cualificarfa como una “fusidn estatutaria”
bajo el Cédigo. Habiendo llegado a esa conclusion, el CPA expresa
que lo préximo a determinar es cual de las dos corporaciones es la que
sobreviviria en la fusidn. Luego de gue se tome esa decision, se debe
llevar a cabo la fusién siguiendo el procedimiento y cumpliendo con las
reglas y los requisitos que establece la Ley de Corporaciones de Puerto

Rico. Preliminarmente se estd considerando que CEC sea la corporacidn
que sobreviva en la fusion.

II. Transferencias o Permutas en una Fusion

Continta explicando el CPA que en una fusidn como la propuesta (que no
es una fusidn triangular) para fines contributivos se considera sc ilevan
a cabo fas siguientes transferencias o permutas:

a. la corporacidn que se fusiona y desaparece en ia fusidn {la “Corpo-
racion Fusionada™, CBV en nuestro caso) le transfiere 1odos sus activos
¥ pasivos (los “Activos™) a la Corporacion gue sobrevive en la fusion
(la “Corporacidn”™. CEC en nuestro caso},

b. la Corporacién (CEC) le transfiere sus acciones a la Corporacion
Fustonada {CBV ).

c. la Corporacién Fusionada {CBV) le transfiere a su(s) accionista(s) (el
Sr. Empresario), todas las acciones de fa Corporacion (CEC) que recibid
a cambio de los Actives, y

d. ei(los) accionista(s) de la Corporacién Fusionada (CBV), (el Sr. Em-
presario). le transfiere(n) a la Corporacidn Fusionada (CBV) todas las
acciones que posee(n) en dicha corporacion,

Luego de llevadas a cabo dichas transferencias o permutas. el resultado
es el siguiente:

a. la Corporacion (CEC) posee todos los activos y pasivos que posein
inmediaiamente antes de la fusién. mds todos los activos y pasivos de la
Corporacion Fusionada {CBV),

b, el(ios) accionista(s) de la Corporacion Fusionada (CBV), (el Sr. Em-
presario), se convierte(n) en accionista(s) de ia Corporacion (CEC}y

¢, el(ios) accionista(s} de la Corporacién (CEC). {el Sr. Propietario).
contimia(n) poseyendo el mismo nimero de acciones de ia Corporacion.
que poseia(n) inmediatamente antes de la fusion.

II1. Consecuencias Contributivas de una Fusién

A, ReglaGeneral
El CPA explica que segin el Cadigo, en toda venta u otra disposicion
de una propiedad se puede realizar una ganancia o una pérdida®, la cual
se determina comparando el monto realizade en la transaccidn® y la
base ajustada en dicha propiedad.” El afade que, como regla general.
la ganancia o pérdida realizada se tiene que reconocer®, por lo cual en
caso de una ganancia. Ia misma estaria sujeta al pago de contribuciones
sobre ingresos. Sin embargo. aclara que existen varias circunstancia$
bajo las cuales no se tiene que reconocer toda o parte de la ganancia que
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se realice en una venta o permuta de propiedad y. por lo tanto, no tributarfa?
Resalta el CPA que esas excepciones no eximen al contribuyente del
pago de contribuciones sobre ingresos por la ganancia que realice en la
transaccion cubierta por ia regla. sino que pospone su tributacion,

En vista de las transferencias o permutas que se realizarfan en ia fusion
propuesta, ¢l CPA le explica a los primos las consecuencias contribu-
tivas de esa transaccion para cada uno de eilos y para sus respectivas
corporaciones
B. Parala Corporacion

Debido & que CEC va a entregarle sus acciones a la Corporacién Fu-
sionada (CBV) a cambio de los Activos que recibird de ésta. el CPA le
informa af Sr, Propietario cuales son las consecuencias contributivas para
CEC de esa emisidn de acciones.

1. Realizacion de ganancia o pérdida

En una transaccion como la propuesta, a Corporacién levard a cabo una
“disposicion” de propiedad (sus acciones). Por lo tanto, siguiendo la regla
de la realizacion de ganancia o pérdida. la Corporacion pudiera reakizar
una ganancia o una pérdida en la transaccidn, Procede entonces determi-
nar si lz Corporacién tendria que reconocer esa ganancia o perdida.

2. Reconocimiemo de la ganancia o pérdida realizada

Indica el CPA que el Cédigo establece claramente que una corporacion
no reconece ganancia o pérdida alguna cuando recibe dinero u otra
propiedad a cambio de sus acciones (incluyendo acciones en tesoreria o
en cartera). Por lo tanto. en la permuia bajo consideracion, la Corpo-
racion {CEC) no tendrd que reconocer ganancia cuando le entregue sus
acciones a CBV a cambio de los Activos.

3. Base de los activos recibidos

Informa el CPA que el Cddigo hace efectivo el reconocimiento de la
ganancia que se difirio bajo la regla anterior mediante las reglas aph-
cables a la determinacion de la base de las propiedades recibidas en
la transaccion. De acuerdo con el Cadigo. a base de log Activos en
manos de la Corporacidn (CEC) serd igual a la base que estos ienian
en manos de la Corporacién Fusionada (CBV) inmediatamente antes de
fa transferencia, mds el monto de cualquier ganancia o menos el monio
de cualquier pérdida reconocida por la Corporacién Fusionada (CBV)
zi la transaccién. !

4. Periodo de posesion de los activos recibidos

El periodo de posesidn de los Activos en manos de Ia Corporacién es
relevante para establecer si cualquier ganancia de capital reconocida
por ia Corporacién cuando venda o permmite alguno de los Activos, se
considerard que es a corto ¢ 2 largo plazo.

Bajo el Codigo. una propiedad adquirida de cualguier manera por un
contribuyente incluird ¢l periodo durante el cual cualquier otra persona
poseyd dicha propiedad, si bajo las reglas de determinacion de base esa
propiedad tiene, en todo o en parte, la misma base que la propiedad tenia
en manos de la persona de quién larecibid." En vista de que la base de los
Activos en manos de ta Corporacidn serd la misma base que estos tenian
en manos de la Corporacion Fusionada (CBV) inmediatamente antes
de lafusién. entonces la Corporacién podra afiadirle al tiempo durante
el cual ésta posea los Activos. el tiempo durante el cual la Corporacidn
Fusionada los poseyd.

C. Parala Corporacidn Fusionada - en la transferencia de los
Activos

Coniintia informando el CPA que Ia transferencia de los Activos por la
Corporacion Fusionada (CBV) a la Corporacidn (CEC}y el recibo por
CBV de las acciones de CEC. constituye una permuta de los Activos.
Como resultado de esa permuta. CBV pudiera realizar una ganancia o
una pérdida que se calcula siguiendo la regin mencionada anteriormente.
Para esies fines. el monto realizado por la Corporacién Fusionada serd
el justo valor en el mercado de las acciones de CEC. Una vez determi-
nada la ganancia o la pérdida en la transferencia de los Activos, procede
determinar si CBV tiene que reconocerla.

1. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

El CPA expresa que una de las excepciones que provee el Cddigo en
cuanto al reconocimiento de ganancia o pérdida aplica cuando:
a.  upa corporacion que seq parte en una reorganizacion,
b, permutare propiedad. en cumplimiento de un plan de reorga-
nizacion,
¢, exclusivamente por acciones o valores de otra corporacién que
sea parte en la reorganizacion.”

Sise cumplen con esos requisitos, [ corporacién transferente no recon-
ocerdl cualquier ganancia o pérdida que sea realizada por razén de la
permuta de sus propiedades a cambio de acciones corporativas en una
reorganizacion corporativa.

Uno de esos requisitos es gue fa permuta se lleve a cabo a tenor con un
plan de reorganizaciéon."” Partiendo de la premisa de que se redactaria
y aprobaria un plan de recrganizacion, se cumpliria con ese requisito.
Otro requisito es que la Corporacion Fusionada se considere una parte
en upa reorganizacion y que 1as acciones que ésta reciba sean de una
corporacion que también sea parte en una reorganizacién.'” El CPA
les confirma que tanto CBV como CEC se considerarian “parte en una
reorganizacion”, por lo cual se curapliria con ese otro requisito.

Adiade el CPA que existen unas reglas especiales para los casos en los cuales Ia
propiedad transferida estd sujeta a up gravamen o deuda', pero que como esa
situacion no estd presente en la fusion bajo andlisis. €l no las va a discutir.



Afio 18 Volumen 2

Enero/Febrero 2006

En vista de que Ia transferencia de los Actives cumpliria con todas las
reglas antes mencionadas. el CPA concluye que CBV no tendria que
reconocer ganancia o pérdida alguna en la misma. Porlo tanto cualquier
ganancia realizada no estaria sujeta al pago de contribuciones sobre
ingresos.

2. Base de las acciones recibidas

La base de las acciones de la Corporacidn en manos de la Corporacion
Fusionada serd igual a la base que tenia la Corporacion Fusionada en
la propiedad transferida (los Activos), menos ia cantidad de cualquier
dinero recibido. mas el monto de cualquier ganancia reconocida o me-
nos €l monto de cualquier pérdida reconocida en la transaccidn.'” El
Cadigo también provee unas reglas especiales para determinar 1a base de
propiedades cuando el transferente recibe. ademds de acciones. dinerou
otra propiedad'®, o cuando la propiedad que se transfiere estd sujeta a un
gravamen o deuda que es asumida por el(la) cesionario(a)."”

Bajo dichas reglas. CBV tendré una base en las acciones de CEC, igual
a la base que ésta tenga en los Activos, inmediatamente antes de la
transferencia de los mismos.

3. Periodo de posesion de las acciones recibidas

Segiin el Cddigo. cualguier propiedad recibida por un contribuyente en
una permuta, incluird el periodo durante el cual ef contribuyente poseyd
la propiedad permutada si bajo las reglas de determinacidn de la base
de la propiedad recibida en la permuta, dicha propiedad tiene, en todo o
en parte. la misma base que la propiedad permutada.®

Como en este caso la base de las acciones en manos de CBYV serd la
misma base que CBV tenga en los Activos inmediatamente antes de Ia
transferencia, entonces. CBV podria afiadirle al tiempo durante el cual
posea las acciones, el tiempo durante e} cual poseyd los Activos.

D. Parala Corporacion Fusionada - en {a permuta de las ac-

ciones.de la Corporacion

Continda diciendo ei CPA que [a Corporacion Fusionada (CBV) le trans-
fiere a su accionista {el Sr. Empresario), todas las acciones gue tiene de
la Corporacién (CEC) a cambio de todas sus acciones que posee el Sr.
Empresario. Como resuitado de esa permuta, CBV pudiera realizar una
ganancia o una pérdida.

1. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

Sinembargo, indica el CPA que el Cddigo también provee una excepeidn
alaregla general de reconocimiento de gananeia o pérdida, cuando:
a.  acciones o valores de una corporacion que sea parte en vna
reorganizacién (CEC),
b.  fueren, en cumpiimiento de un plan de reorganizacién, per-
mutadas
¢. exclusivamente por acciones o valores de dicha corporacion

o de otra corporacién que sea parte en la reorganizacién
(CBV).™

Si se cumpien con esos requisitos, la Corporacion Fusionada no recono-
cerd ganancin o pérdida alguna por razén de la permuta de acciones
antes descrita. Como el CPA considera que se va a redactar y aprobar
el correspondiente plan de reorganizacion y como ambas corporaciones
en la fusion se considerarian “parte en una reorganizacién”, entonces la
permuta de las acciones cumpliria con todas las reglas antes menciona-
das, Por lo tanto. el CPA concluye que CBY no tendria que reconocer
ganancia o pérdida alguna en dicha permuta.

2. Base de las acciones recibidas
Debido a que en una fusién la Corporacién Fusionada desaparece por
operacién de ley y recibe sus acciones con ¢l propdsito de cancelarias y
no para venderlas o permutarlas en el future. no es necesario determinar
la base de sus acciones que recibe.

3. Periodo de posesion de las acciones recibidas
Por 1z razodn indicada en la seccidn 2, en el caso de una fusién no es

necesario establecer cudl es el periodo de posesion de las acciones de la
Corporacién Fusionada en sus propias manos.

E. Para el accionista de la Corporacidn
El CPA le expresa &l Sr. Propietario que como €} no lievaria a cabo per-

muta alguna en la fusion propuesta, no tendria consecuencia contributiva
alguna como resultado de 1a fusidn.

F. Para el accionista de la Corporacidn Fusionada

1. Realizacion de ganancia o pérdida

El CPA le informa al Sr. Empresario que en la permuta de las acciones
de la Corporacidn Fusionada (CBV) a cambio de Ias acciones de la Cor-
poracién (CEC). éI pudiera realizar una ganancia o una pérdida.

2. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

El Sr. Empresario no terdria que reconocer esa ganancia o pérdida, por
las mismas razones que. segiin explicé anteriormente™, la Corporacion
Fusionada no reconoceria ganancia o pérdida alguna en esa permuta. Por
lo tanto, cualquier ganancia realizada por el Sr. Empresario en la permuta
no estard sujeta al pago de contribuciones sobre ingresos.

3. Base de las acciones recibidas por el accionista

Segiin el Cédigo, el Sr. Empresario tendrd una base en las acciones de
ta Corporacién (CEC), igual a la base que él tenga en Ias acciones de la
Corporacién Fusionada (CBV), inmediatamente antes de la transferencia
de las mismas, menos la cantidad de cualquier dinero recibido, mds el
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wonto de cualquier ganancia reconocida o menos el monto de cualquier
érdida reconocida en la transaccion, ¥

4, Periodo de posesiin de las acciones recibidas

| iltimo aspecto por determinar cs el periodo de posesion de las aceiones
ve recibirfa el Sr. Empresario. Ese dato es relevante para cuando el Sr.
mpresario una venda o permuie esas acciones.

iguiendo ia regla discutida anteriormente, como ia base de las acciones
¢ CEC en manos del Sr. Empresario tendrd, en todo o en parte, la misma
ase que €l tenga en las acciones de CBV inmediatamente antes de la
ansferencia. entonces ¢l podrd anadirle al tiempo durante el cual posea
i acciones de CEC. el tiempo durante el cual poseyd las acciones de
Bv 24

IV. Comentarios Finales

na fusidn corporativa es una transaceion en [a cual se puede diferir el
:conocimiento de la ganancia realizada por las partes gue participan en
-misma. Para que elio sea asi, se tiene que cumplir con varios requisi-
5. La falta de cumplimiento con cualquiera de ellos, resultard en una
ansaccion tributable,

ar lo tanto, es importante que cuando se esié analizando una propuesta
1$10n corporativa, se consideren todos los factores que son relevantes
la misma y el cumplimiento con todas las condiciones aplicables. De
sa forma se evitan posibles consecuencias contributivas adversas.

Jéase fa seceion 111 2(g)0 1) del Cadigo.

Zéase la seccicn 1120231 A) del Cddigo.

.t Ley ndmero 134 del 10 de agosto de 1995,

séase la seceicn 10,08 de la Ley de Corporaciones de Poerte Rico.

féase la seccion H11(a) del Cadigo.

# monto realizade en ln venia o permuta de una propiedad es la suma de cualguier dinero

zibido en Ja transaccidn, snds el justo valor en el mereado de cualquier propiedad recibida
¢ fo sea dinero. Véase la seccidn HLED) del Codigo.

4 base ajustada de una propiedad ¢s su costo (o su base sustingta, cuando apligue), nuds
costo de las mejoras realizadas a la misma, menos 1a depreciacién tomada o que se pudo
ber tomado sobre dsta, Véase la seccion 1114(b) del Cadigo.

/éanse [as secciones [TENeY y 1112(x) del Cadigo.

dase In seecidn H112(b) del Codigo.

Véase la seccion 1112(o) det Cadigo,

Veéase Ja seceion H 14H{a)(7)(B) det Codigo.

Véase la seccicn 112Hh)H2) del Codigo.

Viase a seceion HI2b3) del Codigo.

Véase el Articulo 1112(g)-2 (i) del Reglamento Nimero 5620, para una descripeidn de
“plan de reorganizacion”™,

El término “parte en una reorganizacion” estd definido en la seccidn 111 24(g) 3 del
wigo.

Viéase i seccion 1112(k) def Cadigo.

Véuse fa seccion 1114(a)(6} det Codigo.

[guat o I anterior.

{guat a la anterior.

Véuse la seceion 11214R% 1) del Codigo.

Véase la seceicn 11 2(bX3) del Cadigo.

Vease Ia parte D. | de este anticulo,

Véuse la seceidn 11406 del Cadigo.

Véase la seceida FE21(hIC]) del Codiga.






