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El tratamiento contributivo de una reorganizacion
corporativa divisiva por medio de un “spin-off”’

Los sefiores .I{H'gll' Duefio v Raidl Inversionista [conjuntamente denomina-
dos los * Accionistas™) son accionistas de la Corporacidn Vestimenta Casual
y Deportiva de Puerto Rico (la “Corporacién™), una corporacién organizada
bajo las leyes de Puerto Rico que se dedica principalment a la manufactura
de ropa casual y deportiva y a la venta de la misma, a través de varias tien

das localizadas en San Juan, Bayamdn, Ponce y Mayagiiez, Ademds, la
Corporacion posee varios inmuebles que alquila,

Debido a diferencias que han surgido entre los Accionistas en cuanto a la
posible manufactura de nuevos tipos de ropa y a la apertura de tiendas en
otras ciudades, cllos decidieron dividir las operaciones de la Corporacicn
relacionadas con la manufactura y venta de ropa, de manera que el Sr.
Duefio retuviera la operacidn de manufactura v el Sr. Inversionista mantu-
viera las tiendas (en adelante la “Divisién™). A pesar de las diferencias que
existen entre ellos, el Sr. Dueiio se comprometio con el St Inversionista
a continuar vendiéndole mercancia luego de la Division. Ademis, ambos
continuardn como accionistas de la Corporacidn, la cual seguird llevando a
-abo el negocio de alquiler.

En vista de que la Divisidn reguiere un anilisis comributivo, los Accioni-
stas se reunieron con el Contador Piblico Autorizado (el “CPA™) que le
prepara las planillas a la Corporacién, quien les explica las consecuencias
contributivas de la misma.

En este articulo se discuten las consecuencias contributivas de un “spin-
off”, una de las formas de llevar a cabo una reorganizacion corporativa
divisiva.

I. El Concepto de “Reorganizacion™

ElI'CPA le indica a los Accionistas que para fines contributivos, bajo el Cé-
digo de Rentas Internas de Puerto Rico (el “Codigo™), el érmino “reor-
ganizacion” aplica solamente a aquellas transacciones que estan definidas
como tal.” Cualguier otra transaccion corporativa que no esté definida en el
Caodigo como una reorganizacion corporativa, no serd considerada como
tal. De manera que para establecer cuales son las consecuencias contributi-
vas de un “spin-off”, primero se tiene que determinar si la transaccidn que
s¢ estd proponiendo sc considera una reorganizacin corporativa bajo el

Codigo.

El CPA les explica que una de las transacciones que se describe como una
reorganizacion es “una cesidn por una corporacion de todo o parte de sus
#ctivos a olra corporacion, si inmediatamente después de la cesion la ce-
dente o sus accionistas, o ambos, quedaren en control de la corporacion a
la cual los activos son cedidos”. Esa transaccidn se conoce comidnmente
como una “Reorganizacion tipo “D”. Afiade el CPA gue la Divisidn se
pucde llevar a cabo mediante una de tres formas denominadas en inglés
como “spin-off”, “spht-off” y “split-up”. Todas ellas tienen como base la
Reorganizacidn lipo “D"; difieren, sin embargo, en la manera en que los ac-
cionistas adquieren las acciones de la(s) corporacidnies) cesionaria(s).

El CPA procede a explicarles las consecuencias contributivas de un “spin-
off”.*

IL. Transferencias o Permutas en un “*Spin-off™

Continda explicando el CPA que para llevar a cabo la Divisién por medio
de un “spin-oft™, se tienen que realizar las siguientes gestiones, transferen-
cins 0 permutas:

a. la corporacicn transferente (la Corporacion en nuestro caso) organiza dos
nuevas corporaciones bajo las leyes de Puerto Rico (denominadas como
“Corporacion A y Corporacidn B),

b. la Corporacidin le transfiere a la Corporacion A los activos vy pasivos
utilizados en o relacionados con la manufactura de la ropa, v a la Corpo-
racion B los otros activos (incluyendo el inventario) y los pasivos que se
encuentran en o s¢ relacionan con las tiendas (en adelante conjuntamente
denominados los “Activos™),

c. las Corporaciones A y B le emiten, respectivamente, sus acciones (en
adelante en conjunto denominadas las * Acciones™) a la Corporacion, y

d. la Corporacidn le distribuye a uno de sus accionistas (al Sr. Duefio en
este caso) todas las Acciones de una de las nuevas corporaciones (la Corpo-
racion A), y al otro accionista (al St. Inversionista) todas las acciones de la
otra nueva corporacien (la Corporacidn B).

Luego de llevadas a cabo dichas transferencias, permutas o distribuciones,
el resultado es ¢l siguiente:

a. la Corporacion pesee todos los activos v pasivos relacionados con el
negocio de alquiler que poseia inmediatamente antes del “spin-off™,

b. la Corporacién A posee aquellos Activos y pasivos utilizados en la manu-
tactura de ropa,

¢. la Corporacion B posee todos los activos que se encuentran en las tien-
das,

d. 5r. Duenio se conviente en el dinico accionista de la Corporacion A,

e. 5r. Inversionista s¢ convierte en el dnico accionista de la Corporacion
B,y

f. los Accronistas contintian poseyvendo el mismo nimero de acciones de Ia
Corporacion, que poseian inmediatamente antes del “spin-off”.

I Consecuencias Contributivas de un “Spin-ofr™
A Regla General

El CPA explica que segdn el Cédigo, en toda venta u otra disposicion de
una propiedad se puede realizar una ganancia o una pérdida®, la cual se
determina comparando el monto realizado en la transaccion” y la base
El_ill:-.r'.hd:l en dicha Prtmiu‘{iild.? El afiade [ue, comao n:gl.'_a general, la fanan
cia o pérdida realizaca se tiene que reconocer’, por lo cual en caso de una
ganancia, la misma estaria sujeta al pago de contribuciones sobre ingresos.
Sin embargo, aclara que existen varias circunstancias bajo las cuales no se
tiene que reconocer toda o parte de la ganancia que se realice en una venta
o permuta de propiedad y, por lo tanto, esa ganancia no tributaria. ¥ Resalta
el CPA que esas excepeiones no eximen al contribuyente del pago de con-
tribuciones sobre ingresos por la ganancia que realice en la transaccién
cubierta por la regla, sino que pospone su tributacidn,

En vista de las transferencias o permutas que se realizarian en la “spin-off™
propuesto, ¢l CPA le explica a los Accionistas las consecuencias contributi-
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vas de esa transaccion para cada uno de ellos y para todas las COrporacioncs
que participan de la misma.
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Debido a que las Corporaciones A y B van a emitirle, respectivamente, sus
Acciones a la Corporacion a cambio de los Activos que recibirin de ésta,
el CPA les informa cuales son las consecuencias contributivas para estas de
esa emision de acciones.

|. Realizacion de ganancia o pérdida

En un “spin-off”, las Corporaciones A v B llevarin a cabo una “disposicién™
de propiedad (sus respectivas Acciones). Por lo tanto, siguiendo la regla de
la realizacion de ganancia o pérdida, cada una de ellas pudiera realizar una
ganancia o una pérdida, Procede entonces determinar si tendrian que recon-
ocer esa ganancia o perdida.

2. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

Indica el CPA que el Cddigo establece claramente que una corporacidn no
reconoce ganancia o pérdida alguna cuando recibe dinero u otra propiedad
a cambio de sus acciones (incluyendo acciones en tesoreria o en cartera),
Por lo tanto, en la permuta bajo consideracion, ninguna de las nuevas Cor-
poraciones (A ¥ B) tendrin que reconocer ganancia cuando le emitan sus
respectivas Acciones a la Corporacidn.

3. Base de los activos recibidos

Informa ¢l CPA que de acuerdo con ¢l Codigo, la base de los Activos en
manos de las Corporaciones A y B serd igual a la base que tenfan en manos
de la Corporacidn inmediatamente antes de la transferencia, més ¢l monto
de cualquier ganancia o menos €l monto de cualguier pérdida reconocida
por la Corporacion en la Division,"

4. Periodo de posesion de los activos recibidos

El periodo de posesion de los Activos en manos de las Corporaciones Ay B
es relevante para establecer si cualquier ganancia de capital reconocida de
ellas cuando vendan o permuten todo o parte de los Activos que recibieron,
sl l.'l."n";idl..‘f:“":l -L]Ul.." 25 B Cord o |i||'§l_'l J_‘.-Iil_..-'u_

Bajo el Cadigo, una propiedad adquirida de cualguier manera por un con-
tribuyente incluird el periodo durante el cual cualquier otra persona poseyo
dicha propiedad, si bajo las reglas de determinacion de base esa propiedad
tiene, en todo o en parte, la misma base que la propiedad tenia en manos
de la persona de quién la recibid."* En vista de que la base de los Activos
en manos de las Corporaciones A y B serd la misma base que estos tenian
en manos de la corporacion transferente (la Corporacién) inmediatamente
antes de la transferencia, entonces la Corporacion A o B podrd anadirle al
tiempo durante €l cual ésta posea los Activos, ¢l tiempo durante el cual la
Corporacion los poseyd.

(. Para |a n - en la transferencia de los Activos

Continda informando el CPA que la transferencia de los Activos por la Cor-
poracion a las Corporaciones A v B y el recibo por la Corporacidn de las
Acciones constituye una permuta de los Activos. Como resultado de esa
permuta, la Corporacidn pudiera realizar una ganancia o una pérdida que
se calcula siguiendo la regla mencionada anteriormente, Para estos fines, el
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monto realizado por la Corporacion serd el justo valor en el mercado de las
Acciones. Una vez determinada la ganancia o la pérdida en la transferencia
de los Activos, procede determinar si la Corporacidn tiene que reconocerla,

I. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

El CPA expresa que una de las excepeiones que provee el Cédigo en cuanto
al reconocimiento de ganancia o pérdida aplica cuando:

il UNA Corporacion que sea parte en una reorganizacion,

b. permutare propiedad, en cumplimiento de un plan de reorganizacion,
c.exclusivamente por acciones o valores de otra COrpOracion gue sea parte
en la reorganizacion.”

31 5¢ cumplen con esos requisitos, la corporacion transferente no reconocerd
cualquier ganancia o pérdida que sea realizada por razon de la permuta de
sus propiedades a cambio de acciones corporativas en una reorganizacion
corporativa.

Uno de esos requisitos es que la permuta se lleve a cabo a tenor con un plan
de reorganizaciin,” Partiendo de la premisa de que se redactaria y apro-
baria un plan de reorganizacidn, se cumpliria con ese requisito. Otro requi
sito es que la Corporacion transferente se considere una parte en una reor-
gamzacion y que las acciones que ésta reciba sean de una COTPOTACIOn que
también sea parte en una reorganizacion.'® El CPA afirma que tanto todas
las corporaciones que estarian involucradas en la Division (la Corporacidn
y las Corporaciones A y B) se considerarian “parte en una reorganizacion™
por lo cual se cumpliria con ese otro requisito.

Afade el CPA que existen unas reglas especiales para los casos en los cuales la
propiedad wansferida estd sujeta a un gravamen o deuda®, pero que como esa
siuacion no estd presente en la fusién bajo andlisis, él no las va a discutin

En vista de que las transferencias de los Activos cumplirian con todas las
reglas antes mencionadas, el CPA concluye que la Corporacion no tendria
que reconocer ganancia o pérdida alguna como resultado de las mismas
Por lo tanto cualguier ganancia realizada no estaria sujeta al pago de con-
tribuciones sobre ingresos,

2. Base de las acciones recibidas

La base de las Acciones en manos de la Corporacion serd igual a la base
que tenia la Corporacién en la propiedad transferida (los Activos), menos la
cantidad de cualquier dinero recibido, mds el monto de cualquier ganancia
reconocida o menos el monto de cualguier pérdida reconocida en la trans-
accion,”” El Codigo también provee unas reglas especiales para determinar
la base de propiedades cuando el transferente recibe, ademds de acciones,
dinero u otra propiedad™, o cuando la propiedad que se transfiere estd sujeta
a un gravamen o deuda que es asumida por el(la) cesionario{a).” Como
ninguno de esos factores estin presentes en el “spin-off” propuesto, el CPA
no discute esas reglas,

Bajo dichas reglas, la Corporacidn tendrd una base en las Acciones igual a
la base que ésta tenga en los Activos, inmediatamente antes de la transfe-
rencia de los mismos.

3. Periodo de posesion de las acciones recibidas

Segtin el Codigo, cualquier propiedad recibida por un contribuyente en una
permuta, mcluird el periodo durante el cual el contribuyente poseyd la propiedad
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permutada si bajo las reglas de determinacion de la base de la propiedad reci-
bida en la permuta, dicha propiedad tiene, en todo o en parte, la misma base que
la propiedad permutada.®

Como en este caso la base de las Acciones en manos de la Corporacidn serd la
misma base que ésta tenga en los Activos inmediatamente antes de las trans-
ferencias, entonces, de ser aplicable, la Corporacion podria afadirle al tiempo
durante el cual posea las Acciones, el tiempo durante el cual poseyd los respec-
tivos Activos transteridos.

D. Para la Corporacién - en la distribucia
AyB

: las Corporaciones

Continda diciendo el CPA que la Corporacidn le distribuye al Sr. Duefio, todas
las Acciones que tiene de la Corporacidn A y al Sr. Inversionista todas las Ac-
ciones que tiene de la Corporacion B, Como resultado de esas distribuciones, la
Corporacion pudiera realizar una ganancia o una pérdida.

|. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

Indica el CPA que el Cadigo provee una excepeitn a la regla general de recono-
cimento de ganancia o pérdida, cuando:

it acciones o valores de una corporacion que sea parte en una reorganizacion
(las Corporaciones A ¥ B),

b. fueren, en cumplimiento de un plan de reorganizacion, permutadas
exclusivamente por acciones o valores de dicha comporacion o de otra corpo-
recion que sea parte en la reorganizacion.

Debide a que en un “spin-off” no se cumple con uno de esos reguisitos (la
permuta de acciones), la corporacion que lleva a cabo la distribucidn de las
acciones (la Corporacion en nuestro caso) no estd cubierta por dicha excepcidn
y pudiera tener que reconocer cualquier ganancia que sea realizada en la distri-
bucion de las Acciones.

Por otro lado, el Cadigo dispone que cuando una corporacidn distribuye, con
respecto a sus acciones, propiedad que ha apreciado en valor, ésta deberi recon-
ocer ganancia como si hubiera vendido la propiedad al accionista a su justo
valor en el mercado.™ Esa regla no aplica cuando la distribucion de propiedad
s¢ lleva a cabo por “una corporaciin que sea parte de una reorganizacion en
conformidad con un plan de reorganizacion”.” Como el CPA considera que se
va a redactar y aprobar el correspondiente plan de reorganizacion y como todas
las corporaciones en un “spin-off 'se consideran “parte en una reorganizacion”,
entonces la distribucidn de las Acciones cumpliria con todas los requisitos antes
mencionados, lo cual haria inaplicable la regla de reconocimiento de ganancia
antes mencionadas. Por lo tanto, el CPA concluye que la Corporacién no tendria
que reconocer ganancia alguna en las distribuciones contempladas.

E. Para cada uno de los Accionistas
|. Realizacidon de ganancia o pérdida

El CPA le informa a los Accionistas que en vista de que en un “spin-off” cllos
reciben las Acciones como una distribucidn y no como parte de una permuta,
ellos no realizan ganancia ni pérdida en la misma y no tienen que reconocer
ganancia o pérdida alguna.™

De manera que el tratamiento contributivo para ellos en un “spin-off” es el
correspondiente a una distribucidn corperativa y no ¢l de una venta o permuta
de propiedad.

2, Tratamiento contributivo de la distribucion de las Acciones
Cada uno de los Accionistas recibird una distribucién de la Corporacion igual
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al valor en el mercado de las Acciones que recibe.” De esa cantidad, aquella
parte que provenga d: las utilidades v beneficios cormientes o acumulados de
la Corporacion, se considerard un dividendo™ y estard sujeto a la contribucidn
aplicable a éste.”” Cualquier parte del monte o cantidad de la distribucién que
no s¢ considere un dividendo, reduciri la base que tiene el accionista en la
corporacion que lleva a cabo la distribucion hasta que legue a cero (0), v cu-
alguier exceso sobre la base tributard como una ganancia en la venta o permuta
de propiedad ™

Concluye el CPA que 2n un “spin-off” los accionistas de la corporacion que dis-
tribuye las acciones de las nuevas corporaciones estardn sujetos al pago de con-
tribuciones sobre ingreso por aguella cantidad que se considere un dividendo v
aquella que se considere como ganancia en la venta o permuta de propiedad.

En vista de ello, el C?A le recomienda a los Accionistas que no lleven a cabo
un “spin-off”,

3. Base de las acciones recibidas por el accionista

Segiin el Codigo, cada uno de los Acciomistas tendrd una base en sus respec-
tivas Acciones igual 2l valor en el mercado de éstas al momento de realizarse
la distribucicn. ™

4. Periodo de posesion de las acciones recibidas

El ultimo aspecto por determinar ¢s el periodo de posesion de las Acciones que
recibirian los Accionistas. Ese dato es relevante para cuando cualesquiera de
ellos venda o permute sus Acciones.

Siguiendo la regla discutida anteriormente, el periodo de posesion para cada
uno de ellos comenzasdi en la fecha que recibieron las Acciones.

IV, Comentarios Finales

En Puerto Rico, contrario al tratamiento en la jurisdiccion Federal, un “spin-
oft” no es una transaction que esti totalmente libre del pago de contribuciones,
aungue se considere una Reorganizacidn Tipo “D. Por lo tanto, se debe evitar
realizar una reorganizacion divisiva de ese modo, En los siguientes Apuntes Con-
tributivos, se analizaran otras maneras de dividir una corporacion sin que resulte
en una obligacion conributiva para las partes involucradas en las mismas.

| Las reorzanraciongs divisvas se pueden Hevar s cabo de res formas. En vista de ello, @l tema =2 ho
diviclichs en res pares que sedin publicxlas coaseeutivimenie

2 Wiase | secehon 1112001 del Codign,

3 Wikdse | seceion 1112 ghi | D) del Cidigo

4 En las fr viinis dis edhiciones de Lios .'|.|'|||III:|'-. Contrabanives s discutirin los consecoencias coninibuatives
e un “split-aff™ ¥ de wm “spli-up”™

5 Wiase la secein 111 ) de Calign

6 El moato realizsdo en la venta o permula de uni |'|mp|¢-.|,_||,| es lu suma de |_u._1||__p,|i.._-: dmnerr recibrlo en la
transgecion., mias el justo valor en el neercabe de ouabquier propiedsd recibbda que mo sea diten, Véase
sgeeran |11 1h) del Cidigo.

T La hase stk de una Flr|'|1il'||'_h| ex 51 cosio (o si hase susiinln, cuando ;||1||\||,|.\_l|_ miis el cosin de Ins
mizjoras realizsdas a b misma menos ln deprecineicn wmsda o L 5 |:|.a.|l'h!||:||:-.'r|-.|rn:||51 wodhre Suita, Widnse
la seccidn 110445 del Cidigo

A Véanse las seccwones TR D) v 1112 del I:'-.iu;li;__lu,

W Véase la seceadn 11 1EB dil Cadagn,

10 W sl soconim L1200 ) del Cadigo.

L1 Wéase ba secedda 111400071 H) del Chdign

12 Wiéase la secadn 1120{R002) del Cddign,

I} Wiéase la seccidn 120340 del Cilmgn

14 ¥épse ¢l Aniculo I112ige2 (0) del Beglaments Mamemn 362101, pura uni descripeidn de un “plan de
TRl Eacen

15 E térmane “parte @n ana reorganizaciom” esti definido en la seccidn 111202103 del Codigo,

6% énse la seceidm | 1120k ) del Oddiga. 3 2

17T Wiase la secciim L1000 del Cadign,

18 Tgual a lo amerior,

1% Igual o ln anerion,

20 Vitnse Do smcedts 11210 ) del Ceulign,

21 Vinse la seockim L1120 35 dell Chdig

22V dwse ba seceidn 112 1(pH ) del Chlipn

23 Lgual a la anserior,

24 Viase la seceidn 10111a) del Codigo, que reguierne ung venta o disposiciin de propiedad pars gee se
readice und ganancia o una pérdick,

23 Vinse B secerda L1199l Codign,

26N Ease b seecidin 111900 ded Cidigo.

27 Viéase I seceida 1012 del Cidign.

28 Viéanse las seccwnes 1190y 1004 {20 del Céadign,



