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El tratamiento contributivo de la liquidacién de una subsidiaria

El Sr. Jaime Administrador es el Director del Departamento de Finanzas
de ia Corporacién Productos Farmacéuticos de Puerto Rico (organizada
bajo la Ley General de Corporaciones de Puerto Rico de 1995 (Ia “Corpo-
racion Doméstica™)), y de Pharmaceutical Components Inc. (organizada
en el Estado de Delaware y autorizada para hacer negocios en Puerto Rico
(la “Corporacion Extranjera”. y junto con la Corporacién Doméstica, las
“Subsidiarias™). Las Subsidiarias lievan a cabo negocios exclusivamente
en Puerto Rico y tienen como inica accionista a Pharmaceutical Pro-
ducts, Inc (organizada en el Estado de Delaware (la “Matriz™)), la cual
no estd autorizada ni Heva a cabo negocios en Puerto Rico. Debido a
ciertos cambios que se estdn contemplando en la manera de distribuir los
prodhuctos que manufacturan las Subsidiarias en Puerto Rico, la Matriz
estd considerando modificar la estructura corporativa actual. Con ese
objetivo, oficiales de la Matriz le solicitaron al Sr. Administrador que les
informara de Jas consecuencias contributivas de la liquidacién de una o
ambas de las Subsidiarias. Para proveer Ia informacidn solicitada, el Sr.
Administrador se reunid con el Contador Piblico Autorizado (el “CPA™)
que le prepara los estados financieros auditados y todas las planillas de
Puerto Rico de las Subsidiarias, quién le explicé los efectos contributivos
de esas liquidaciones.

En este articulo se discuten las consecuencias contributivas de la liqui-
dacion de una subsidiaria en su corporacién matriz.

1. Liguidacidn Total de una Corporacién — Conceptos Generales

El CPA comienza explicdndole al Sr. Administrador que en una li-
quidacion total de una corporacidn, ésta le transfiere todos sus activos
{incluyendo dinero) a su(s) accionista(s), que en la situacién bajo consid-
eracion es la Matriz solamente, a cambio de todas sus acciones que estdn
en circulacién, para luego proceder con su cancelacion. Por lo tanto,
el CPA le sugiere al Sr. Administrador que una vez se decida lquidar a
cualquiera de las Subsidiarias, se debe comunicar con el bogado de esa
Subsidiaria para que redacte el (los) documento(s) necesario(s) para gue
la Subsidiaria que se va a liguidar le transfiera a la Matriz (como ac-
cionista) todos los activos que posee (los “Activos”™), a cambio de todas
las acciones que posee la Matriz de esa Subsidiaria (las *Acciones™).

EI CPA le aclara al Sr. Administrador que con la liquidacion no termina
la vida juridica de una corperacidn; para ello se requiere que se le someta
al Departamento de Estado de Puerto Rico el correspondiente certificado
de disolucidn (en el case de la Corporacion Doméstica)’ o en el Estado
de Delaware {en ¢l caso de la Corporacidn Extranjera). luego de haberse
llevado a cabo los trémites legales correspondientes.

I1.Consecuencias Contributivas de la Transferencia de Actives por
una Subsidiaria a su Matriz en una Liguidacién Total

A Regla General

El CPA le expresa al Sr. Administrador que segiin el Cédigo de Rentas
Internas de Puerto Rico (el “Cdédigo™), las cantidades distribuidas en

una tiquidacion total de una corporacion se considerardn como en pago
total a cambio de las acciones.” Por lo tanto. como a transaccidn se trata
como una venta de acciones, el accionista (la Mairiz en este caso) podrd
realizar una ganancia o una pérdida’, 1a cual se determina comparando el
monto realizado en la transaccion® y la base ajustada en dicha propiedad.
Afiade el CPA que, como regla general, la ganancia o pérdida realizada
se tiene que reconocer’, por lo cual en caso de una ganancia, la misma
estaria sujeta al pago de contribuciones sobre ingresos. Sin embarzo,
indica el CPA que existen varias circunstancias bajo las cuales no se
tiene que reconocer toda o parte de ia ganancia o de la pérdida gue se
realice en una venta o permuta de propiedad, y que una de ellas cubre la
liquidacidn total de una corporacidn en otra carporacion, st se cumplen
ciertos requisitos que impone el propio Cddigo. *

Por otro iado, expresa el CPA que, como regla general. una corporacidn
también tiene que reconocer la ganancia que realiza cuando distribuye
sus propiedades en una liquidacidn total”; pero que el Codigo también
establece una excepcion en el caso de una liquidacion de una corporacién
en su matriz. '®

En vista de ia posibilidad de que como resultado de las liquidaciones que
se estdn considerando las Subsidiarias y la Matriz pudieran tener unas
consecuencias comtributivas, el CPA le informa al Sr. Administrador
cuales serfan las mismas.

B. Para [a Matriz
}.Realizacidn de ganancia o pérdida

Continda explicando el CPA que la transferencia de las Acciones por la
Matriz a ia Subsidiaria que se estd iiquidando y el recibo por ésta de los
Activos, se trata como una venta de las Acciones. Como resuitado de
esa “venta”, la Matriz pudiera realizar una ganancia o una pérdida que
se calcuia utilizando la fdrmuia mencionada anteriormente. Para estos
fines, el monto realizado por 1a Matriz serd el justo valor en el mercado
de los Activos recibidos (incluyendo dinero). Una vez determinada la
ganancia o la pérdida en Ia “venta” de las Acciones, procede determinar
si la Matriz tiene que reconocerla.

2. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

El CPA e informa al Sr. Administrador que el Cédigo provee una ex-
cepcidn a la regla que obliga al reconocimiento de cuaiquier ganancia o
pérdida realizada en una venta o permuta de propiedad, en el caso de la
liquidacidn total de una corporacidn en otra corporacién.'' Sin embargo,
para que aplique esa excepcidn es necesario que se cumpia, entre 0iros,
con los siguientes requisitos:

a.la corporacién accionista (la Matriz en nuestro caso) tiene que haber
tenido el control'? de Ia corporacién que se liquidd (una de las Subsidiarias
en nuestro caso) a ia fecha en que se adopté el plan de liquidacidn,™
b.la Matriz tiene que mantener ese control, de forma continua, hasta que
reciba los activos de esa Subsidiaria'?,
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=, luego de adoptarse el plan de liquidacién, la Matriz nio puede reducir
2l por ciento de acciones que posefa de la Subsidiaria al momento de
adoptarse dicho plan'®, y

3. cuando sea requerido, la matriz debe solicitar y obtener una determi-
aacién administrativa (“Ruling”) favorable del Secretario de Hacienda
{el “Secretario”™) en cuanto a la liquidacion. "

El CPA le anticipa al Sr. Administrador que la Matriz debe poder cumplir
con todos tos requisitos que establece el Cddigo, por lo cual ésta no debe
tener que reconocer cualquier ganancia que realice en la liquidacion de
cualquiera de las Subsidiarias y no debe estar sujeta al pago de contribu-
ciones sobre ingresos en Puerto Rico por esa (s} transaccidn (es).

3. Base de los Activos recibidos por la Matriz

De acuerdo con el Cédigo, la base de los Activos en manos del la Matriz,
serd Ia misma base que teaga(n) la{s) propiedad(es) que se reciba(n), en
manos de la Subsidiaria que se liquida, a la fecha en que se ileve a cabo
la distribucion en liquidacién total.'"®

4,Periodo de posesién de los Activos recibidos

Indica el CPA, ademds, que el periodo de posesion de los Activos que
reciba la Matriz incluird el periodo durante el cual Ia Subsidiaria que
se liquida poseyd el Active.” Ese dato es esencial para establecer si
cualquier ganancia gue tenga que ser reconocida por la Matriz cuando
venda o permute cualquiera de los Activos (que en sus manos se con-
sideren activos de capital), se tratard como una ganancia a corto o 2
largo plazo.®

5. Requisito de obtener una determinacion administrativa favorable

Por dltimo, expresa el CPA gue cuando en una transaccién como la de-
scrita en fa seccidn 1112 (b) (6) del Cédigo una corporacidn doméstica
ouna corporacién extranjera que ileva a cabo negocios en Puerto Rico
{como las Subsidiarias en auestro caso) le transfiere propiedad (como
son los Activos) a una corporacién extranjera (como fa Matriz), la cor-
poracion extranjera que recibe las propiedades deberd demostrarle at
Secretario que la transaccién no tiene como proposito el evitar el pago
de contribuciones sobre ingresos en Puerto Rico. De lo contrario, la
corporacidn extranjera no estard cubierta por dicha seccion, y, entonces.
tendrd que reconocer cualguier ganancia que realice en la transaccion.

Para esos f{ines, la corporacidn extranjera y todas las otras partes que
participen en la transaccion, deberdn someterle al Secretario una Solicitud
de Determinacion Administrativa (“Request for Raling”) no mds tarde
de 183 dias de llevarse a cabo la transaccién objeto de andlisis. Indica
El CPA que los reguisitos y ia forma de la Solicitud estdn contenidos en
una Carta Circular que emitid el Secretario.”

C. Para la Subsidiaria
En vista de que la Subsidiaria que se liguide le va a distribuir los Activos

a la Matriz a cambio de todas las Acciones, el CPA le informa al Sr.
Administrador cuaies son las consecuencias contributivas de esa distri-
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bucién para la Subsidiaria que se liquida.
1. Realizacidén de ganancia o pérdida

En una liguidacién total como la propuesta, la Subsidiaria permutard
propiedad (los Activos) por las Acciones. Por lo tanto, siguiendo la
regla general, la Subsidiaria realizard una ganancia o una pérdida en Ia
transaccion, la cual se determinard comparando el valor en el mercado
de las Acciones™ con la base ajustada de los Activos en manos de la Sub-
sidiaria. Confirmando esaregla, el Cédigo dispone que una corporacion
o sociedad que distribuye propiedades en una liquidacion total, se tratard
como gue ie ha vendido la propiedad distribuida a su(s) accionista(s), a
su justo valor en el mercado.™

2. Reconocimiento de la ganancia o pérdida realizada

indica el CPA que la regla bisica bajo el Cédigo es que una corporacion
tendréd que reconocer cualquier ganancia o pérdida que realice cuando
distribuya propiedad a cambio de sus acciones en una liguidacién total. ™
Sin embargo, el propio Cédigo establece una excepcidn a esa regla cu-
ando se lleva a cabo una liquidacion total que estd cubleria por fa seccion
1112 (b) (6) del Cddigo.” En ese caso, la corporacién que se liquida
no tendrd que reconocer ganancia o pérdida alguna como resultadoe de
la distribucién de sus propiedades.® Por lo tanto, en la liquidacidn total
bajo consideracidn, la Subsidiaria no tendrd que reconocer ganancia o
pérdida en la distribucién de los Activos.

3. Base de las Acciones

Debido a que en una liquidacién total la corporacién recibe todas sus
acciones que estdn en circulacidn con el propdsito de cancelarlas y no
para venderlas o permutarlas en el futuro, no es necesario determinar
su base.

4. Periodo de posesidn de las Acciones

Por la razén indicada en la seccidn 3, en el caso de una liquidacion total
no es necesario establecer cudl es ¢l periodo de posesion de las Acciones
en manos de una corporacién que se liquida.

1I1. Comentarios Finales

En la liquidacién total de una corporacién en su corporacién matriz
se puede posponer el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida
realizada en ka misma, tanto por la matriz como por la corporacién que
se liquida. Para eilo, es necesario que se cumpla con todos aquelios
requisitos que establece el Codigo, que sean aplicables. De lo contrario
la transaccién pudiera resultar ser una tributable, con las consecuencias
adversas que ello conllevaria.

1 La Ley niimero 144 del 10 de agosto de 1993 (12 “Ley de Corporaciones™).

2 Véase el articulo 9.05 de la Ley de Corporaciones.

3 Véase la seccion 1119(c) dei Codigo.

4 Véanse las secciones 1111(a) y 1119(c) del Cddigo.

5 El monto realizado en la venta o pesmuta de una propiedad es la suma de
cualquier dinero recibido en la transaccién, mds el justo vaior en el mercado



