(P. de 1a C. 3070)

LEY NUM.1
31 DE ENERO DE 2011

Para establecer el “Cédigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto Rico”, a los fines
de proveer alivios contributivos de 1.2 billones de délares anuales a individuos y
corporaciones para estimular la economia y la creacion de empleos; para
establecer disposiciones transitorias para la derogacién de la Ley Ntum. 120 de 31
de octubre de 1994, segiin enmendada, conocida como el Cédigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994; para otros fines.

EXPOSICION DE MOTIVOS

“Creemos en el trabajador puertorriquefio; por eso tenemos un plan
que recompensa e incentiva el trabajo. Nuestro plan deposita el poder en
manos del trabajador, y se lo quita al gobierno... porque un délar en
manos de los puertorriquenos rinde mucho mas que un délar en manos
del gobierno”. Enfasis suplido. Hon. Luis Fortufio, 21 de enero de 2008.

Durante la década de los 90, Puerto Rico disfruté de un ambiente econémico
robusto y vigoroso, gracias a las medidas de avanzada impulsadas por Ila
administraciéon de gobierno entonces en el poder, cuya politica econémica fue liderada
por el hoy Gobernador de todos los puertorriquefios, Hon. Luis G. Fortufio, quien en
aquel momento fuera el primer Secretario del Departamento de Desarrollo Econémico y
Comercio. Dicho clima econémico tuvo como piedra angular una reforma que
representd alivios de $400 millones anuales en reducciones a las contribuciones de
nuestras trabajadoras y trabajadores: la Ley Num. 120 de 31 de octubre de 1994, segtan
enmendada, conocida como, “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994” (en
adelante Cédigo de Rentas Internas de 1994). Ademés, se aprob¢6 la Ley Num. 157 de
2000, la cual tenia como objetivo continuar esa trayectoria, aumentando dichos alivios
contributivos.

Pero en el afio 2000, antes de que las medidas mas beneficiosas de la Ley 157
entraran en vigor, cambi6é la administracion de gobierno. El gobierno entrante,
compuesto en gran medida por los arquitectos de los excesos de los afios 80, abandoné
la filosofia de que “un délar en manos del ciudadano rinde mucho mas que un ddlar en
manos del gobierno”, que tanto habia fomentado a la economia de la Isla y beneficiado
a todas las puertorriquefias y puertorriquefos.

En el afio 2001, la entonces administraciéon de gobierno comenzé a revocar
aspectos de la reforma contributiva que habia entrado en vigor en el 1995, derogando



los alivios contributivos que se le habian extendido a la clase trabajadora. Mediante la
Ley Num. 172 de 6 de diciembre de 2001, dicha administracién obligdé a miles de
matrimonios a pagar mas contribuciones, al revocar la eliminaciéon del llamado
“marriage penalty”. Posteriormente, a través de la Ley Num. 134 de 8 de agosto de
2002, se pospuso la rebaja en las tasas contributivas legisladas anteriormente, y se
elimind la tercera fase de la reforma contributiva de 1994. En efecto, le aumentaron las
contribuciones a cientos de miles de contribuyentes. En el 2003, mediante la Ley Num.
165 de 22 de julio, se adoptaron unas nuevas tasas que segtin la administracion reducian
las contribuciones a todos. La realidad resulté ser diametralmente opuesta. En el afio
2006, la Ley Num. 117, impuso una carga contributiva adicional de $180 millones
anuales al pueblo de Puerto Rico. Aunque se eliminé el arbitrio general de 6.6%, la
entonces administracion establecié un impuesto general de ventas y uso (IVU) de 7%,
pero la contribucién sobre ingresos se qued6 igual.

Mientras tanto, comenzando en el afio fiscal 2001-2002, aumentaron
vertiginosamente y sin ningtin control ni mesura, los gastos del gobierno. Esa conducta
irresponsable y temeraria culminé en: (i) un déficit presupuestario de $3,306 millones;
(ii) un déficit en caja de $4,459 millones y (iii) $960 millones en cheques del gobierno
emitidos sin fondos. De hecho, en el afio 2006, mucho antes de que comenzaran a
sentirse los efectos de la crisis econémica global, Puerto Rico entré en una recesién, en
gran medida como manifiesto del cierre del gobierno provocado por la administracion
de turno de dicho afio.

Ese fue, en parte, el nefasto cuadro econémico que encontramos cuando en enero
del afio 2009, asumimos la responsabilidad sagrada de guiar las riendas de Puerto Rico.
Con el bienestar de nuestra gente como tUnico norte, hemos tomado las medidas
necesarias para lograr la estabilizacién fiscal del gobierno y reencaminar el desarrollo
econémico de la Isla. Hemos puesto la casa en orden, salvado nuestro crédito y con
ello, cientos de miles de empleos. Aunque los pasados afios han sido duros, ya se
empieza a respirar un nuevo optimismo; después de cerca de una década perdida, lo
peor ya pasé y estamos entrando en una nueva era de esperanza y de bienestar. Una
nueva era donde cada puertorriquefio y puertorriquefa tenga en sus manos el poder de
cambiar su futuro.

Por primera vez en décadas hemos mejorado la clasificacion crediticia de Puerto
Rico, que estuvo a punto de ser calificada “chatarra” -la peor de cualquiera de los
demads estados- fue elevada a A3 como resultado de la implantacién del plan fiscal de
esta administracion. Casas acreditadoras como Standard & Poors y Moody’s han
mejorado sus evaluaciones en torno a la capacidad crediticia de nuestro gobierno, y
otras como Fitch han emitido su primera evaluacién sobre nuestro crédito. Los logros
de esta administracién, entre otros, incluyen: (i) reduccién del déficit mas alto de la
nacién, de un 44% a un 11%;(ii) inyecciéon de mas de $3,750 millones a nuestra
economia; y (iii) la creacién de miles de nuevos empleos con el Modelo Estratégico para



una Nueva Economia.

Aprobamos la Ley de las Alianzas Publico-Privadas, que inyectard miles de
millones adicionales a nuestra economia y que generard nuevos empleos en la industria
de la construccion, al hacer realidad grandes proyectos de infraestructura.

También hemos retomado proyectos de infraestructura necesaria para el
progreso de nuestra gente, entre ellos: (i) las extensiones del expreso hacia Aguadilla y
la Ruta 66 hasta Fajardo; (ii) la restauracion de mas de 150 millas de carreteras; (iii) la
construccion de més de 60 proyectos de nuevas carreteras, puentes y avenidas; y (iv) la
culminacién del tren de cercania de Toa Baja a Bayamoén antes de finalizar el afio 2012.

Por otro lado, estamos construyendo el primer hotel 6 Estrellas en el Municipio
de Dorado e inaugurando 12 nuevos hoteles, para un total de 2,400 nuevas habitaciones.

Estamos inyectando mas de $750 millones en la creacién o renovacién total de

100 escuelas nuevas o totalmente renovadas a través del programa Escuela del Siglo
XX

Adoptamos la Ley de Restructuracion y Unificacién del Proceso de Evaluacion y
Otorgamiento de Permisos, para agilizar y simplificar los trdmites de permisos de todas
nuestras obras y proyectos de desarrollo.

Mediante el programa Hogar Digno, estamos invirtiendo mas de $350 millones
en viviendas de interés social. Ademads, implantamos el plan mas agresivo en nuestra
historia para facilitarle a nuestra clase trabajadora el poder comprar su casa. De esta
forma, impulsamos a los sectores de la vivienda y la construccién, que generardn miles
de empleos adicionales.

Con Puerto Rico Verde, por primera vez hemos implantado estrategias en todos
los niveles del gobierno para proteger nuestro medio ambiente. Hemos adquirido mas
de 40 guaguas hibridas, 2,038 seméaforos con lamparas LED (“light-emitting diode”), e
instalado las primeras turbinas de viento y placas fotovoltdicas para generaciéon de
electricidad. Ademas, detuvimos el aumento en las facturas del agua, que la pasada
administracién se habia comprometido a cobrar, y hemos tomado pasos concretos para
una reduccién importante en la factura de la luz. Con el establecimiento de la Via
Verde, reduciremos nuestra dependencia en el petréleo sustituyéndolo con gas natural
lo cual redundara en una disminucién en la factura eléctrica de mas de un 20% antes del
afio 2012.

Mediante Mi Salud, el programa de servicios de salud mdas ambicioso y exitoso
en la historia de Puerto Rico, le hemos brindado a 200,000 puertorriquefios la capacidad
de velar eficazmente por su salud.



Hoy podemos cumplir responsablemente con la promesa que le hicimos a todas
las trabajadoras y trabajadores de Puerto Rico: la reforma contributiva més abarcadora,
equitativa, justa y progresista que jamas se haya adoptado en Puerto Rico. Una reforma
fundamentada en nuestro firme compromiso de “aliviar el bolsillo del puertorriquefio
mediante unas tasas contributivas justas y controlar los gastos gubernamentales”, como
férmula para nuestro crecimiento econémico. En esencia, “Més Dinero en Tu Bolsillo”
es una reforma contributiva que por fin le hace justicia a todos los puertorriquefios,
reduciendo los impuestos, premiando el trabajo y dejando mas dinero en su bolsillo.

El 15 de noviembre del 2010, entré en vigor la Ley Nam. 171, el primer paso para
el cumplimiento de esa promesa. Con esa ley, le otorgamos un crédito de: (i) 15% a los
contribuyentes con ingresos hasta $40,000; (ii) 10% para los contribuyentes con ingresos
entre $40,001 y $100,000 ($150,000 casados); y (iii) 7% para los contribuyentes con
ingresos sobre $100,000. Ademas, concedimos un crédito de 7% para todos los negocios
(corporaciones no-exentas) que pagaran la totalidad del Bono de Navidad a todos sus
empleados. También aumentamos, de 7 a 10 afios, el periodo de arrastre para reducir
pérdidas operacionales incurridas entre 2005 y 2011. Asimismo, dispusimos para que,
en diciembre de 2010, no se hiciera deduccion alguna del Bono de Navidad ni del
cheque por salario.

Mas atn, eliminamos los 2 pagos correspondientes al afio fiscal 2011-2012 de la
sobretasa temporera a la contribucién sobre la propiedad inmueble.

Con esa primera fase de la reforma contributiva, le devolvimos a nuestros
contribuyentes alivios que suman $240 millones; un alivio promedio de $306 por cada
contribuyente.

Esta ley, que forma parte de nuestra politica pablica de Mas Dinero en Tu
Bolsillo, constituye la segunda y tultima fase de la reforma contributiva que le
prometiéramos al Pueblo de Puerto Rico. Con ésta, otorgamos un alivio al bolsillo de
los contribuyentes que promediara sobre $1,200 millones anuales durante cada uno de
los préoximos 6 afios (mas de $1,500 anuales por cada contribuyente), lo que sin duda,
constituye el mayor alivio contributivo concedido en nuestra historia (3 veces mayor
que la reforma del 1994). Mas dinero en Tu Bolsillo esta enfocado en cumplir con los
compromisos programaticos que hicimos con el Pueblo:

1. Darle un alivio a su bolsillo con una reduccién dramética en las tasas
contributivas de TODOS los puertorriquefios;

2. Establecer un sistema contributivo justo y sencillo con medios agresivos
para combatir la evasion;



3. Proveer incentivos para trabajar y alivios a personas de edad avanzada; y
4. Fomentar el desarrollo econémico y la creaciéon de empleos.

Los alivios contributivos ya se han comenzado a sentir. Desde la primera
quincena de enero de 2011 cada puertorriquefio y puertorriquefia verd un aumento en
su cheque de némina gracias a la reducciéon sustancial en las tasas de retencién de
contribuciones que el patrono tiene que realizar. Asi pues, el contribuyente recibird més
dinero en su bolsillo durante todo el afio. Este ajuste, posible gracias a la reforma
contributiva presentada por nuestra administracién, equivale a un aumento de salario
para todo el Pueblo; aumento que cada uno de los contribuyentes puede medir en
dolares y centavos.

Mas Dinero en Tu Bolsillo incluye un sinnimero de cambios que reducen
dramaticamente las contribuciones de individuos. Por ejemplo, contribuyentes con
ingreso bruto de menos de $20,000, que comprenden un 46% de los contribuyentes de
Puerto Rico, no pagardn contribuciones.

En primer lugar, se aumentard la exencién personal. Bajo el Cédigo de Rentas
Internas de 1994, la exencién personal es de $1,300 para solteros, $1,500 para casados
que rinden planilla por separado y $3,000 para casados que rinden planilla conjunta o
jefes de familia. Con Mas Dinero en Tu Bolsillo, la exencién aumenta a $3,500 por
contribuyente (incluyendo contribuyente individual y casados que rinden por separado.
En el caso de casados que rinden planilla conjunta, la exencion sera de $7,000 ($3,500
por contribuyente).

La deduccién por dependientes se mantiene en $2,500 por dependiente. También
habréd una nueva exencién personal adicional de $1,500 por cada contribuyente que sea
veterano.

Ademas, se establece una deduccién para contribuyentes cuya tnica fuente de
ingresos es compensacion por servicios como empleado, servicios profesionales,
negocio por cuenta propia, ganancia en la venta de propiedades, pensiones, o pensiones
por razén de divorcio o separacion (“alimony”). Para los afios contributivos 2011, 2012,
2013 y 2014, la deduccién sera $9,350, $7,850, $5,350 y $2,350 respectivamente. En el caso
de un matrimonio en el cual ambos cényuges trabajen, cada uno, en su caracter
individual, tendra derecho a esta deduccion. Esta deduccién estara disponible, en su
totalidad, a contribuyentes cuyos ingresos no excedan $20,000, pero se ira reduciendo a
raz6n de cincuenta centavos ($0.50) por cada délar de ingresos en exceso de $20,000.

En el caso de los créditos, se mantiene y se aumenta el crédito por trabajo
(“earned income tax credit”) y se aumenta el limite de ingresos, para fomentar el trabajo
e impulsar nuestra economia. Bajo El Cédigo de Rentas Internas de 1994, el crédito por
trabajo es de un 3% del ingreso ganado hasta un maximo de $300. Bajo esta medida, se



aumentara la cantidad méxima del crédito por $50 (.5%) cada afio hasta alcanzar un 6%
del ingreso ganado en el Afio Contributivo 2016 y un crédito maximo de $600. Al
presente, 330,000 personas se benefician de este crédito bajo el Cédigo de Rentas
Internas del 1994. Con la aprobacion de esta ley, se beneficiaran mas de 547,000 para el
afio 2016.

Ademas, para todos los contribuyentes habra reducciones sustanciales en las
tasas contributivas. Esta reduccién se logrard ampliando las escalas para que
contribuyentes con cargas contributivas mas altas al dia de hoy tributen a una tasa
contributiva mas baja. A partir del afio contributivo 2011 se veran las siguientes tasas
contributivas marginales para ingreso neto sujeto a contribucién:

e Los primeros $5000 de ingreso neto estardn libres de
contribucion;

e 7% -alos que ganan entre $5,001 y $22,000;

e 14% - alos que ganan entre $22,001 y $40,000;

e 25% - alos que ganan entre $40,001 y $60,000; y

e 33% - alos que ganan mas de $60,000.

¢ No obstante, aquellos que ganan hasta $20,000 no tendran que
pagar contribuciones, por operacion del aumento en la

exencion personal, la deduccién para asalariados y el crédito
por trabajo, como vemos a continuacién:

Atio Contributivo 2011
Ingreso $20,000
Exencién Personal ($3,500)
Deduccién para Asalariados ($9,350)
Ingreso libre de contribucion ($5,000)
Ingreso Sujeto a Contribucién $2,150
Contribucién Determinada $150
Crédito por Trabajo ($150)
Responsabilidad Contributiva $0

Para el afio contributivo 2016 se veran las siguientes tasas contributivas
marginales para ingreso neto sujeto a contribucion:

e 0% - alos que ganan hasta $16,500;



e 7% - alos que ganan entre $16,501 y $26,500;
e 14% - alos que ganan entre $26,501 y $66,500;
e 25% - alos que ganan entre $66,5001 y $121,500; y

e 30% para los que ganan mas de $121,500

Es decir, el mismo ingreso pagard menos progresivamente al tributar a una tasa
menor. Por otro lado, se elimina la sobretasa del 5% y la contribucion especial sobre la
propiedad inmueble que aplicaba para el Afio Fiscal 2011-2012.

Coénsono con estas reducciones contributivas, también se elimina paulatinamente
el Ajuste Gradual. Este cambio se hard en etapas, incrementando el ingreso minimo
para estar sujeto al ajuste gradual, de $75,000 a $100,000 para el Afio Contributivo 2011
y asi sucesivamente, a $200,000 en el 2012, a $300,000 en el 2013, a $500,000 en el 2014 y
se elimina por completo en el afio contributivo 2015. La eliminacién de este ajuste
beneficiard a mas de 40,500 contribuyentes.

Igualmente, con miras a reducir contribuciones y a lograr un trato contributivo
justo y equitativo para todos los contribuyentes, Mas Dinero en Tu Bolsillo elimina los
altimos residuos del “marriage penalty”, disponiendo que, en el caso de contribuyentes
casados que rinden planilla separada y casados que ambos trabajan y elijan el computo
opcional de la contribucién sobre ingresos, se eliminan los limites de 50% aplicables al
tope del ingreso neto sujeto al ajuste gradual y al tope de ingreso sujeto a contribucién
basica alterna. El tope aplicable en estos casos serda el mismo tope aplicable a un
contribuyente individual. Més atn, se eliminan las tablas contributivas separadas que
penalizaban a los contribuyentes casados que elegian rendir planillas separadas.

Ademas de las reducciones contributivas, otro propdsito que persigue esta
reforma es facilitar los procesos para nuestros contribuyentes. Por lo tanto, esta ley
simplifica muchas disposiciones del Cédigo de Rentas Internas para facilitar el
cumplimiento con leyes contributivas. Por ejemplo, se reducen de cinco a tres los
estados personales para propositos de planillas contributivas. De igual modo, sélo se
permitirdn ciertas deducciones, por lo que se eliminard la segregacion entre
deducciones detalladas y deducciones adicionales.

Las deducciones permitidas van atadas al interés apremiante de esta
Administracién de velar por el bienestar y calidad de vida de nuestros ciudadanos. Los
objetivos que persiguen cada una de las deducciones permisibles son:



e fomentar que cada individuo pueda adquirir un hogar (deduccién por interés
hipotecario);

e promover ciudadanos educados con superiores expectativas para mejorar sus
oportunidades empleo (deduccién por intereses de préstamos estudiantiles);

e promover un retiro digno para nuestras personas de edad avanzada
(deducciones por contribuciones a planes de retiro);

e salvaguardar el bienestar de nuestro ciudadanos en el caso de gastos médicos
extraordinarios (deduccién por gastos médicos y medicinas);

e reconocer que las organizaciones sin fines de lucro proveen a ciudadanos
servicios importantes que el gobierno no puede proveer o que no puede proveer
tan eficientemente (deduccién por donaciones); y

e mitigar el impacto de desastres naturales para acelerar la recuperacion
(deduccién de pérdidas de la residencia principal y ciertos bienes muebles por
causas fortuitas).

Reconociendo las necesidades particulares de nuestros ciudadanos de edad
dorada, se mantiene el crédito de $300 para aquellos pensionados cuya tnica fuente de
ingresos proviene de una pensioén por servicios prestados cuando la cantidad recibida
no excede de $4,800. A este crédito se le suma un nuevo crédito de $400 para personas
mayores de 65 afos cuyo ingreso bruto anual no exceda de $15,000, incluyendo ingreso
no tributable, tal como el beneficio de seguro social. Esta medida debe impactar a més
de 440,864 puertorriquefios de mayor edad.

Mas Dinero en Tu Bolsillo también aumenta los limites de aportacion a planes de
pensiones cualificados para fomentar los ahorros para el retiro. Para los afios
contributivos comenzados a partir del 1 de enero de 2011, 2012 y 2013, las cantidades
limites seran de $10,000, $13,000 y $15,000, respectivamente.

Pero la forma maés efectiva de visualizar los alivios contributivos que traera Mas
Dinero en tu Bolsillo es con los ejemplos concretos que exponemos a continuacion:

¢ Un empleado con salario minimo federal que se gana $15,000 al afio... el
afo pasado pagd $619 en contribuciones. Este afio 2010, pagara $93
menos y en el afio 2011en adelante ya no pagard mas contribuciones. En
el 2011 recibira un reintegro de $248... que seguird aumentando todos los
afos, hasta llegar a $500, que recibira todos los afios;



¢ Una enfermera, soltera y sin dependientes, con ingresos de $22,050 pagé
$1,421 en contribuciones el afio pasado. Con Més dinero en tu Bolsillo,
este afio esta enfermera pagara $213 menos. El afio que viene, en vez de
pagar $1,421 en contribuciones, pagara $257, para un alivio de $1,164. En
cinco afios en lugar de pagar contribuciones, recibird un reintegro.

¢ Una familia con ingresos de $61,490, en la que ambos cényuges trabajan y
tienen 3 dependientes, pag6 en afios pasado $4,318 en contribuciones.
Con Maés Dinero en tu Bolsillo, este afio recibiran un alivio de $648. El afio
que viene sus contribuciones se reduciran por mas de la mitad, de $4318 a
$2,032. En seis afios esa familia pagara sélo $609 en contribuciones para
una reduccién de 86% en su carga contributiva. En ese tiempo, esa familia
habra ahorrara $16,816.

¢ Una familia con ingresos de $100,000, en la que ambos cényuges trabajan
y tienen un dependiente, pagé $14,675 en contribuciones el afio pasado.
Con Mas Dinero en tu Bolsillo, este afio recibiran un alivio de $1,386. El
afo que viene, sus contribuciones bajaran 32%, de $14,675 a $10,045, un
ahorro de $4,630. Para el 2016 sus contribuciones habran disminuido por
mas de la mitad, pagando sélo $6,650. En seis afios, esa familia ahorrara

$38,846.

Los cambios indicados proveeran un alivio promedio anual a nuestros
ciudadanos de $1,000 millones en los préximos 6 afos, reduciendo las contribuciones
sobre ingreso a los individuos de manera justa y equitativa, a la vez que facilitan el
cumplimiento con las leyes contributivas y fomentan actividades e intereses que
impulsan nuestra economia. Atn asi, si el contribuyente entendiere que este no fuera el
caso, la presente ley les permite la opciéon de computar su contribucién y rendir su
planilla correspondiente al Afio Contributivo 2011 y durante los 4 afios contributivos
siguientes a base de las disposiciones del Cédigo de Rentas Internas de 1994.

Por otro lado, las altas tasas contributivas que tienen que pagar los negocios en
Puerto Rico es uno de los mayores obsticulos para nuestro desarrollo econémico.
Debido a éstas, nuestros pequefios y medianos negocios no tienen un incentivo para
expandir y crecer. Al igual que a nuestras familias trabajadoras, el gobierno les retiene
demasiado dinero a nuestras empresas. Esto no puede seguir asi: ya es hora de liberar el
espiritu emprendedor y creador del empresario puertorriquefio. Es el momento de
remunerar al empresario que se faja trabajando y creando empleos de la misma forma
que estamos beneficiando a nuestra clase trabajadora.

Coénsono con la reduccién contributiva aplicable a individuos, este proyecto
contempla la reduccion sustancial en las contribuciones que pagan las corporaciones.
Bajo el Codigo de Rentas Internas de 1994, las corporaciones pagan una contribucion fija
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de 20%, mas una contribucioén adicional (“surtax”) si el ingreso neto tributable excede
de $25,000. Esta contribucién adicional fluctta entre 5% y 19%, lo que implica que una
corporacion que genera $275,000 o mas de ingreso neto tributable tributa a una tasa
efectiva de 39% (41% cuando tomamos en consideracion el ajuste gradual). Mas Dinero
en Tu Bolsillo provee un alivio corporativo reduciendo las tasas de la contribucién
adicional y ampliando las escalas. En consecuencia, una corporaciéon que genere
ingreso neto tributable de $750,000 o menos pagard, bajo el nuevo cédigo, una
contribucion total de 20%. La contribucién adicional, que aplicara a corporaciones que
generen mas de $750,000 en ingreso neto tributable, sera como sigue: (i) 5% si el ingreso
neto tributable es igual o menor de $1,750,000 y (ii) 10% en los demas casos. Esto
resulta en una tasa combinada méaxima de 30%, sustancialmente menor a la tasa
combinada actual de 39%.

Esta reforma contributiva es particularmente beneficiosa para las pequefias y
medianas empresas ("pymes”) en Puerto Rico que tanto aportan a la generaciéon de
empleo y la actividad econémica. Sobre 35,000 pymes que reportan ingresos netos de
$750 mil o menos pagaran una tasa contributiva fija del 20% mientras actualmente estan
sujetos hasta una tasa méxima del 41% (incluyendo el ajuste gradual).

Estas iniciativas proveerdn un alivio promedio anual de $260 millones en los
préximos cuatro afios y un alivio de 30% en la carga contributiva para aumentar la
creaciéon de empleos y la capacidad de inversion.

Y a partir del afio contributivo 2014 se eliminard la contribucién adicional de 10%
lo cual ubicaria la tasa combinada para las corporaciones en un 25% a partir de esa
fecha.

En el dmbito de las reorganizaciones corporativas se enmiendan disposiciones
para subsanar lagunas en el Cédigo de Rentas Internas de 1994. Por ejemplo, las
disposiciones de reorganizaciones vigentes no son claras en cuanto al tratamiento de
reorganizaciones divisivas. Este proyecto de ley incorpora una disposicién que tiene su
equivalente en las reglas federales con el propodsito de permitir reorganizaciones
divisivas, en las que parte o la totalidad de los activos en un “spin-oft”, “split-oft” o
“split-up” se transfieran a una o mds corporaciones dentro de un mismo grupo
controlado sin que la transferencia sea tributable. De este modo, si una transaccién cae
dentro de las disposiciones de reorganizaciones divisivas, los accionistas que reciban
Unicamente acciones no tendran que reconocer ganancia o pérdida al respecto.
También se disponen reglas detalladas para el arrastre de pérdidas operacionales en
casos de ciertas reorganizaciones, y se consolidan los términos “grupo controlado de
corporaciones” y “persona relacionada” para eliminar la confusién que creaba la
existencia de varias definiciones del mismo término a través de todo el Cédigo.
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En cuanto a las fuentes de ingreso, se establece que (i) el ingreso generado en la
venta de propiedad mueble que no sea inventario por parte de un residente de Puerto
Rico se considerara ingreso de fuentes dentro de Puerto Rico; y (ii) el ingreso de ventas
de propiedad mueble de un no-residente de Puerto Rico, se considerara ingreso de
fuentes fuera de Puerto Rico. Ademas, se simplifican las reglas de fuente de ingreso
relativas a transportacién aérea o maritima, de modo que, si el viaje comienza y termina
en Puerto Rico, 100% del ingreso constituya ingreso de fuentes en Puerto Rico, mientras
que si el viaje es entre Puerto Rico y un punto fuera de Puerto Rico, 50% del ingreso se
considere de fuentes en Puerto Rico.

De igual modo, para facilitar el hacer negocios en Puerto Rico, esta ley atempera
las disposiciones relacionadas a sociedades con las disposiciones del cédigo federal.
Por tal razén, se incorpora un nuevo capitulo de sociedades que provee las nuevas
reglas de tributacion para sociedades en Puerto Rico. Este establece que las sociedades
no tributan como entidades separadas de sus socios y, por ende, las sociedades no
estardn sujetas a contribucién sobre ingresos. Los socios tributaran en sus planillas su
participacion distribuible en los ingresos y gastos de la sociedad. Ademas, el vehiculo
de sociedades especiales se torna académico, dado que su tratamiento contributivo
estard disponible a todo negocio que asi se desee organizar. Por lo tanto, no se
permitiran elecciones de nuevas sociedades especiales para afios contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 2010.

Entre otras cosas, esta ley también provee maés flexibilidad a las compafias de
responsabilidad limitada y establece el tratamiento contributivo para ciertos
fideicomisos que, entre otros, evitard que, a raiz de las diferencias actuales entre el
tratamiento para propésitos federales y locales, se cree un disloque en la tributacion del
fideicomitente.

Para hacer més fécil el proceso de recogido de planillas y permitir que los
individuos puedan recibir sus informativas a tiempo (para radicar sus planillas
individuales), se establecen distintas fechas de radicacion para la planilla de
contribuciéon sobre ingresos de las sociedades, sociedades especiales, compafiias de
responsabilidad limitada, corporaciones de individuos, fideicomisos y planes de
pensiones.

Ya que estamos ante una reforma contributiva integral, no pueden faltar medidas
para evitar la evasién contributiva. Un ejemplo de esto es la prohibicién expresa para
ciertos gastos que actualmente se reclaman como gastos ordinarios y necesarios. Los
gastos relacionados a la posesion, operacién y mantenimiento de botes, aviones y
helicépteros y los gastos relacionados a la posesién, uso y mantenimiento de residencias
fuera de Puerto Rico, estardn expresamente prohibidos ya que se consideran gastos
extravagantes y no ordinarios o necesarios para la operacién de un negocio.
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Por otro lado, se ha identificado que las disposiciones relacionadas a sociedades
especiales y corporaciones de individuos establecen reglas distintas sin justificaciéon
racional, ademas de que se prestan para ciertos abusos. Por esta razén, se enmiendan
varias disposiciones aplicables a estas entidades. ~Como ejemplo, se incluyen
disposiciones para requerir que los accionistas o socios de estas entidades declaren una
cantidad razonable como salario en sus planillas individuales que sea proporcional al
ingreso de sus respectivas entidades. Por otra parte, también se limita el uso de las
sociedades especiales a negocios de alquiler que alquilan a terceros (no si la propiedad
es para uso personal ni si se les alquila a personas relacionadas). Ademads, establece que
el uso personal por mas de 14 dias durante el afio causa la descalificaciéon del negocio
como sociedad especial.

La historia nos ha ensefado que, indudablemente, un délar en manos de un
ciudadano rinde mucho mas que un ddlar en manos del gobierno. Al adoptar esta ley,
ponemos mds dinero en el bolsillo de nuestras trabajadoras y trabajadores, en
reconocimiento de que corresponde tnicamente a ellos -y no al Gobierno- el poder de
determinar qué es lo mejor para ellos y sus seres queridos.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:

Seccién 1000.01.- Titulo Breve

Esta ley, dividida en subtitulos, capitulos, subcapitulos, partes y secciones,
constituird y se conocera como el “Codigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto
Rico” y sera citada en adelante como el “Codigo”.

Seccién 1000.02.-Clasificaciéon de Disposiciones

Las disposiciones de este Coédigo quedan por la presente clasificadas y
designadas como:

Carta de Derechos del Contribuyente
Subtitulo A - Contribuciones sobre Ingresos
Subtitulo B - Caudales Relictos y Donaciones
Subtitulo C - Arbitrios

Subtitulo D - Impuesto sobre Ventas y Uso

Subtitulo E - Bebidas
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Subtitulo F - Disposiciones Administrativas, Intereses, Penalidades y Adiciones
a la Contribucién

Seccién 1000.03.-Aplicacion de este Coédigo

Las disposiciones de vigencia y aplicacion de este Cédigo se encuentran en el
Capitulo 10 del Subtitulo F.

CARTA DE DERECHOS DEL CONTRIBUYENTE
Seccién 1001.01.-Derechos del Contribuyente

Todo contribuyente tendra derecho en las entrevistas, investigaciones,
reclamaciones de reintegro y crédito, y otras gestiones que se realicen en el
Departamento de Hacienda, en adelante “el Departamento”, a:

(@)  Recibir un trato digno, considerado e imparcial por parte de todos los
funcionarios y empleados del Departamento en cualquier gestion que realice en el
Departamento.

(b)  Que se le garantice la confidencialidad de la informacién sometida al
Departamento por el contribuyente o persona autorizada a actuar como su
representante ante éste. Ninguna persona ajena al Departamento que no esté autorizada
por el contribuyente, a menos que expresamente lo permita el Cédigo de Rentas
Internas para un Nuevo Puerto Rico, tendrd acceso a dicha informacién. El
contribuyente, ademas, tiene derecho a saber el propoésito para el cual se le solicita dicha
informacion, el uso que se le dara y las consecuencias de no facilitar la misma. En el
caso de informacion solicitada por el Departamento incidental a una investigacion con
el fin de determinar la responsabilidad contributiva del contribuyente, dicha
informacion sera utilizada tnicamente para dichos fines, y sélo se le solicitard la
informacién que sea pertinente al caso que se esté investigando.

(c)  Requerir que toda entrevista que se lleve a cabo deberéd ser a una hora y en
un lugar razonable, en coordinacién con el oficial o empleado del Departamento.

(d)  Que la entrevista o investigacion no sea utilizada para hostigar o intimidar
de forma alguna a la persona entrevistada.

(e)  Recibir al inicio de una investigaciéon una explicacién en términos claros y
sencillos del proceso al cual va a ser sometido y los derechos que le asisten.

(f) Ser asistido por un abogado, contador, contador publico autorizado, o
cualquier persona autorizada a representar contribuyentes registrados ante el
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Departamento, o autorizado en ley, sujeto a lo que se dispone mas adelante en el
apartado (n) de esta Seccion.

(g) Ser informado con anterioridad a la entrevista, investigacién, vista
administrativa o cualquier otra gestion sobre la intencién de grabar la misma y de que
se le provea, a su solicitud, una copia exacta de dicha grabacion previo al pago del costo
de la misma.

(h)  Ser notificado por escrito de la naturaleza de su responsabilidad
contributiva como parte de los procedimientos que se lleven a cabo en el Departamento
con el fin de determinar dicha responsabilidad.

(i) En caso de investigaciones por posibles violaciones de caracter criminal,
ser advertido de su derecho a no incriminarse mediante su propio testimonio, a guardar
silencio y a que no se tome en cuenta ni se comente en su contra.

() Consultar en cualquier momento durante la entrevista o procedimiento
contributivo a un abogado, contador publico, o agente autorizado a representarlo ante
el Departamento, o finalizar la entrevista ain cuando ésta haya comenzado.

(k)  Ser notificado por escrito de cualquier ajuste realizado por el
Departamento como resultado de una investigacién contributiva cuando ésta conlleve
afadir intereses, penalidades y recargos segin lo estipulado por ley, asi como la
cantidad exacta del ajuste y los fundamentos para dichos cambios.

@) Pagar la contribucién que le corresponda de acuerdo a la ley; de no poder
pagar en su totalidad en el tiempo que le corresponda, tendrd derecho a que pueda
acogerse a un plan de pago.

(m) Renunciar a los derechos descritos en los apartados anteriores si esta
renuncia se hace voluntariamente y a sabiendas.

(n)  Otorgar un poder escrito a cualquier persona autorizada a representar
contribuyentes registrada ante el Departamento, o autorizada en ley, para que lo
represente durante una entrevista o procedimiento contributivo, el cual recibird para
propositos de la entrevista o procedimiento, un trato igual al del contribuyente. El
Departamento notificard al contribuyente de cualquier retraso o negligencia por parte
del representante relacionado con la investigaciéon, de modo que el contribuyente esté
en posicion de tomar las medidas correctivas que estime necesarias para proteger sus
intereses.

(0) Que no se discrimine por motivo de raza, color, sexo, nacimiento, origen o
condicion social, ni ideas politicas, religiosas o de asociacién de cualquier contribuyente
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o persona que lo represente. Se le garantizard el no mantener expedientes que
contengan informacién contributiva para dichos propdsitos.

Nada de lo dispuesto en esta seccion debe interpretarse como una limitacién de
los poderes del Secretario para realizar investigaciones, siempre y cuando éstas se
lleven a cabo sin violar los derechos constitucionales del contribuyente o persona que lo
represente.

Seccién 1001.02.-Oficina de Proteccién de los Derechos del Contribuyente

(@@ La Oficina de Protecciéon de los Derechos del Contribuyente, adscrita al
Departamento tendrd entre otras funciones dispuestas en esta secciéon, la
responsabilidad de atender los problemas y reclamos del contribuyente. La Oficina serd
administrada por un Director, nombrado por el Gobernador.

La oficina llevara a cabo las siguientes funciones:

(1)  Velar por el cumplimiento de las disposiciones de la “Carta de
Derechos del Contribuyente”.

(2)  Facilitar las gestiones entre el contribuyente y el Departamento en
cualquier querella relacionada con una violacién de cualquier derecho otorgado
por este Subtitulo.

(3)  Gestionar la soluciéon rdpida y efectiva de los problemas que
enfrente el contribuyente y que no puedan ser resueltos a través de los tramites
ordinarios del Departamento.

(4)  Emitir Ordenes de Ayuda al Contribuyente motu proprio o a
solicitud del contribuyente si determina que el contribuyente estd sufriendo o
estd proximo a sufrir un dafio irreparable significativo como resultado de la
violacion de las disposiciones contenidas en la Carta de Derechos del
Contribuyente. El término “dafio irreparable significativo” segtin el mismo se
utiliza en este apartado, se entendera que es una privacioén significativa causada
o proxima a ser causada como resultado de la indebida administracion, por parte
del Departamento, de las leyes contributivas y sus reglamentos. Sin embargo, un
mero inconveniente econdémico o personal causado a un contribuyente no
constituira un “dafio irreparable significativo”.

(b)  El Secretario establecera mediante reglamento los criterios que regiran en
la emision y disposicion de las Ordenes de Ayuda al Contribuyente.  El
incumplimiento, por parte de un funcionario o empleado del Departamento, de una
Orden de Ayuda al Contribuyente conllevard una accion disciplinaria conforme a lo
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dispuesto en el Reglamento de Personal.

(c) De igual forma, el Secretario establecerda mediante reglamento los
pardmetros que habran de regir en los tramites entre la Oficina y los contribuyentes.

(d)  El funcionamiento interno de la Oficina estard a cargo del Director, con
sujecion a las normas y reglamentos que establezca el Secretario para la operacion del
Departamento.

()  La asignacion presupuestaria al Departamento de Hacienda dispondra
una partida separada para el funcionamiento de la Oficina.

SUBTITULO A - CONTRIBUCION SOBRE INGRESOS
CAPITULO 1 - DEFINICIONES Y DISPOSICIONES GENERALES

Seccion 1010.01.-Definiciones

(@)  Segun se utilizan en este Subtitulo, cuando no resultare manifiestamente
incompatible con los fines del mismo-

(1)  Persona.-El término “persona” se interpretara que significa e
incluye un individuo, un fideicomiso o una sucesién, una sociedad o una
corporacion.

(2)  Corporacién.-El  término “corporacion” incluye compaiiias
limitadas, “joint stock companies”, corporaciones privadas, compafiias de
seguros y cualesquiera otras corporaciones organizadas bajo la Ley Ntum. 164 de
16 de diciembre de 2009, segiin enmendada, conocida como “Ley General de
Corporaciones”, que deriven ingresos o que realicen beneficios tributables bajo
este Subtitulo. Los términos “asociacién” y “corporaciéon” incluyen, ademas de
otras entidades anélogas, cualquier organizacién que no sea una sociedad, creada
con el propésito de efectuar transacciones o de lograr determinados fines, y las
cuales, en forma similar a las corporaciones, contindan existiendo
independientemente de los cambios de sus miembros o de sus participantes, y
cuyos negocios son dirigidos por una persona, un comité, una junta, o por
cualquier otro organismo que acttie con capacidad representativa. Los términos
“asociaciéon” y “corporaciéon” incluyen también asociaciones voluntarias,
“business trusts”, “Massachusetts trusts” y “common law trusts” y excepto de otro
modo dispuesto en este Codigo, compaiiias de responsabilidad limitada. El
término “corporaciéon” incluye también, en la medida en que no resulte
incompatible con lo dispuesto en el Subcapitulo M del Capitulo 3 de este
Subtitulo A las Corporaciones Especiales Propiedad de Trabajadores.



17

(3)  Compaiiia de responsabilidad limitada.-El término “compaifiia de
responsabilidad limitada” se refiere a aquellas entidades organizadas bajo el
Capitulo XIX de la Ley Num. 164 de 16 de diciembre de 2009, segtin enmendada,
conocida como la “Ley General de Corporaciones”, o aquellas organizadas bajo
leyes andlogas de cualquier estado de los Estados Unidos de América o de un
pais extranjero.  Para propédsitos de este Subtitulo, las compafiias de
responsabilidad limitada estaran sujetas a tributacién de la misma forma y
manera que las corporaciones; disponiéndose, sin embargo, que podran elegir ser
tratadas para propdsitos contributivos como sociedades, bajo las reglas aplicables
a sociedades y socios contenidas en el Capitulo 7 de este Subtitulo, aunque sean
compafiias de un solo miembro. El Secretario establecera, mediante reglamento,
la forma y manera de hacer dicha eleccién, asi como la fecha limite para su
radicacion.

(A)  Excepcion.- Toda compania de responsabilidad limitada que,
por motivo de una eleccién o disposicion de ley o reglamento bajo el
Codigo de Rentas Internas Federal de 1986, Titulo 26 del Cédigo de los
Estados Unidos (“United States Code”), segin enmendado, o disposicion
analoga de un pais extranjero, se trate como una sociedad o cuyos
ingresos y gastos se atribuyan a sus miembros para propositos de la
contribucion sobre ingresos federal o del pais extranjero, se tratard como
una sociedad para propdsitos de este Subtitulo, sujeta a las disposiciones
del Capitulo 7, y no sera elegible para tributar como corporacién.

(B)  La excepcion establecida en el inciso (A) de este parrafo no
aplicard a aquella compafia de responsabilidad limitada que, a la fecha de
efectividad de este Codigo, este cubierta bajo un decreto de exencién
emitido bajo la Ley Ntumero 73 de 28 de mayo de 2008 conocida como
“Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo de Puerto Rico” o
cualquier otra ley anterior de naturaleza similar o bajo la Ley Ntmero 78
del 10 de septiembre de 1993, conocida como “Ley de Desarrollo Turistico
de Puerto Rico”, segin enmendada y cualquier otra ley anterior o
subsiguiente de naturaleza similar.

(4)  Sociedad.-El término “sociedad” incluye sociedades civiles,
mercantiles, industriales, agricolas, profesionales o de cualquier otra indole,
regulares, colectivas o en comandita, conste o no su constitucién en escritura
publica o documento privado; e incluird ademdas a dos o més personas que se
dediquen, bajo nombre comiin o no, a una empresa comun con fines de lucro,
excepto lo dispuesto en cuanto a sociedades especiales. El término “sociedad”
incluye cualquier otra organizacién no incorporada dedicada a cualquier
industria o negocio.
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(A) Excepcién para sociedades existentes a la fecha de
efectividad de este Cédigo.-En el caso de sociedades existentes a la fecha
de vigencia de este Cédigo, podran elegir ser tratadas como corporaciones
para propdésitos de la contribucién impuesta por este Subtitulo, conforme
a lo dispuesto en el apartado (e) de la Seccién 1061.03.

(5)  Sociedad especial.-El término “sociedad especial” incluye a una
sociedad o una corporaciéon que se dedique a cualquiera de las actividades
enumeradas en la Seccion 1114.01 que haya optado por acogerse a las
disposiciones de las Secciones 1114.01 a 1114.28 de esta parte. No se reconocera
como sociedad especial una sociedad cuyos tinicos socios sean dos personas que
sean conyuges, casados entre si.

(6)  Doméstica.-El término “doméstica” aplicado a corporaciones o a
sociedades significa las creadas u organizadas en Puerto Rico bajo las leyes de
Puerto Rico.

(7)  Extranjera.-El término “extranjera” aplicado a corporaciones o a
sociedades significa aquellas que no sean domésticas.

(8)  Fiduciario.-El término “fiduciario” significa un tutor, fiduciario de
un fideicomiso, albacea, administrador, sindico, curador, o cualquier persona
que acttia a nombre de otra en cualquier capacidad fiduciaria.

(9)  Accion.-El término “acciéon” incluye la participacion en una
asociacién, compafia limitada, “joint stock company”, sociedad anénima,
corporacion privada o compaiiia de seguros.

(10)  Accionista.-El término “accionista” incluye un miembro de una
compafiia limitada, “joint stock company”, sociedad anénima, corporacién privada
o comparniia de seguros.

(11)  Socio.-El término “socio” incluye un miembro de una sociedad,
sociedad especial o un participante en ella.

(12)  Secretario.-El término “Secretario” significa el Secretario de
Hacienda de Puerto Rico.

(13) Colector.-El término “colector” significa el colector de rentas
internas.

(14) Contribuyente.-El término “contribuyente” significa cualquier
persona sujeta a una contribucién impuesta por este Subtitulo.
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(15) Agente retenedor.-El término “agente retenedor” significa
cualquier persona obligada a deducir y retener cualquier contribucién, de
acuerdo a las disposiciones de las Secciones 1023.06, 1023.07, 1023.04, 1023.05,
1062.02, 1062.03, 1062.04, 1062.05, 1062.08,1 1062.09, 1062.10 y 1062.11.

(16) Coényuge.-El término “cényuge”, para los fines de las Secciones
1032.02 y 1083.09, significa, segtin sea apropiado, esposa o esposo. Cuando los
conyuges a que se refieren dichas secciones estuvieren divorciados, dicho
término significard “ex-conyuge”.

(17)  Ano contributivo.-El término “afio contributivo” significa-

(A) el periodo anual de contabilidad del contribuyente, si es un
afio natural o afilo econémico;

(B) el afio natural, si el apartado (g) de la Seccién 1040.01 es
aplicable; o

(C) el periodo por el que se rinde la planilla, si la planilla cubre
un periodo menor de 12 meses.

(18) Ano econémico.-“Afio econémico” significa un periodo de
contabilidad de doce (12) meses terminado en el Gltimo dia de cualquier mes que
no sea diciembre. En el caso de cualquier contribuyente que haya ejercido la
opcion dispuesta en el parrafo (1) del apartado (f) de la Secciéon 1040.01, dicho
término significa el periodo anual asi elegido (que varia entre 52 y 53 semanas).

(19) Pagado o incurrido, pagado o acumulado.-Los términos “pagado o
incurrido” y “pagado o acumulado” se interpretaran de acuerdo con el método
de contabilidad sobre la base del cual se compute el ingreso neto bajo este
Subtitulo.

(20) Industria o negocio.-El término “industria o negocio” incluye el
desempefio de las funciones de un cargo o empleo publico.

(21) Individuo extranjero no residente.-“Individuo extranjero no
residente” significa un individuo que no es ciudadano de los Estados Unidos y
que no es un residente de Puerto Rico.

(22) Tribunal de Primera Instancia, Tribunal de Apelaciones y Tribunal
Supremo.-El término “Tribunal de Primera Instancia” significa Tribunal de
Primera Instancia de Puerto Rico, el término “Tribunal de Apelaciones” significa
Tribunal de Apelaciones de Puerto Rico y el término “Tribunal Supremo”
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significa Tribunal Supremo de Puerto Rico.

(23)  Organizacion internacional.-El término “organizacion
internacional” significa una organizacion internacional publica con derecho a
gozar de privilegios, exenciones e inmunidades como una organizacion
internacional bajo la ley del Congreso conocida por “International Organizations
Immunities Act”, aprobada el 29 de diciembre de 1945.

(24) Hotel.-Un edificio o grupo de edificios dedicados principalmente y
de buena fe a proporcionar alojamiento mediante paga principalmente a
huéspedes en transito, en el cual se provea no menos de 15 habitaciones para
alojamiento de tales huéspedes, y que tenga uno o mdas comedores donde se
sirvan comidas al publico en general, siempre que tales facilidades sean operadas
en Puerto Rico bajo condiciones y normas de sanidad que llenen los requisitos de
las leyes aplicables del Gobierno de Puerto Rico.

(25) Negocio de embarque.-El término “negocio de embarque” significa:

(A) un negocio dedicado a la transportacién de carga por mar
entre puertos situados en Puerto Rico y puertos situados en paises
extranjeros;

(B)  un negocio que arriende embarcaciones que sean utilizadas
en dicha transportaciéon o propiedad mueble e inmueble utilizada en
relacion con la operacion de dichas embarcaciones cuando Ila
transportacion cubra los requisitos antes mencionados.

(26) Ingreso bruto.-El término “ingreso bruto” tendra el significado
establecido en la Seccién 1031.01.

(27)  Ingreso bruto ajustado.-El término “ingreso bruto ajustado” tendra
el significado establecido en la Seccién 1031.03.

(28) Ingreso neto.-El término “ingreso neto” tendra el significado
establecido en la Seccién 1031.05.

(29) Ingreso de desarrollo industrial.-El término “ingreso de desarrollo
industrial” tendrd el mismo significado que tiene en la Ley Num. 73 de 28 de
mayo de 2008, y que el término “ingreso de desarrollo industrial”, segan
definido en las distintas Leyes de Incentivos Industriales de Puerto Rico o leyes
analogas.

(30) Individuo residente.-El término “individuo residente” significa un
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individuo que estd domiciliado en Puerto Rico. Se presumird que un individuo
es un residente de Puerto Rico si ha estado presente en Puerto Rico por un
periodo de ciento ochenta y tres (183) dias durante el afio natural.

El Secretario establecerd mediante reglamentacién al efecto los factores a
considerar en la determinacién de domicilio para propdsitos de este parrafo.

(31) Numero de cuenta o seguro social.-El término “ntmero de cuenta”
o “seguro social” significa el nimero asignado por el Secretario a una persona
bajo la Ley Num. 50 de 6 de junio de 1963, segiin enmendada, o aquel ntimero de
seguro social asignado a una persona bajo la Ley de Seguro Social Federal.

(32) Ano Fiscal.-El término “afio fiscal” significa el afio de contabilidad
del Gobierno de Puerto Rico que cubre un periodo de doce (12) meses que
comienza el 1 de julio y termina el 30 de junio del préximo afio.

(b)  Incluye.-El término “incluye” cuando se utiliza en cualquier definicién
contenida en este Subtitulo, no se interpretard en el sentido de excluir lo que de otro
modo esté dentro del significado del término definido.

Seccién 1010.02.-Clases de Contribuyentes

(@)  Las disposiciones del Subtitulo A, aplican a cada una de las siguientes
clases de personas, sujeto a las disposiciones adicionales dispuestas en este Subtitulo
aplicable a cada clase, como sigue:

(1)  individuos, corporaciones y asociaciones;

(2)  sociedades y socios, (véase el Capitulo 7);

(3)  fideicomisos y sucesiones, (véase el Capitulo 8);

(4)  contribuyentes extranjeros (véase el Capitulo 9);

()  entidades sin fines de lucro (véase el Capitulo 10); y

(6)  otras entidades especiales (véase el Capitulo 11).

En el caso de otras entidades especiales, la aplicacion de las disposiciones de este
Subtitulo A sera conforme a lo dispuesto en el apartado (b) de esta seccion.

(b)  Para propositos de esta seccion el término “otras entidades especiales”
incluye las siguientes:



22

(1)  compaiiias de seguros (véase el Capitulo 11, Subcapitulo A)

(2)  compafifas inscritas de inversiones (véase el Capitulo 11,
Subcapitulo B);

(3)  corporaciones especiales propiedad de trabajadores y miembros
ordinarios y extraordinarios (véase el Capitulo 11, Subcapitulo C);

(4)  sociedades especiales, (véase el Capitulo 11, Subcapitulo D);
()  corporaciones de individuos, (véase el Capitulo 11, Subcapitulo E);

(6) entidades con decreto de exencién bajo leyes especiales de
incentivos contributivos, (véase el Capitulo 11, Subcapitulo F);

(7)  reclamaciones contra cesionarios y fiduciarios (véase el Capitulo 11,
Subcapitulo G);

Secciéon 1010.03.-Clasificaciones de Contribuyentes que son Individuos -
Determinacién del Estado Personal

(@)  En el caso de contribuyentes que sean individuos, para propésitos de las
disposiciones de este Subtitulo, el contribuyente estard sujeto a tributaciéon bajo una de
las siguientes categorias:

(1)  Contribuyente individual.-Para propoésitos de este Subtitulo,
tributard como “contribuyente individual” todo individuo que a la fecha del
cierre de su afio contributivo:

(A) no esté casado, ya sea porque no ha contraido matrimonio,
por viudez o por divorcio; o

(B)  esté casado, pero que antes de la celebracién del matrimonio
otorgd capitulaciones pre-matrimoniales disponiendo expresamente que
el régimen econémico del matrimonio es la total separacion de bienes; o

(C)  esté casado pero separado de su conyuge. Se considerard
que un individuo est4 separado de su coényuge si a la fecha del cierre del
afio contributivo no convivia con su cényuge, y durante un periodo
ininterrumpido de doce (12) meses que incluya la fecha del cierre del afio
contributivo, no vivié bajo el mismo techo que su conyuge por un periodo
ininterrumpido de ciento ochenta y tres (183) dias.
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(2)  Casado.-El término “casado” incluye a parejas que han celebrado
su matrimonio conforme a lo dispuesto en el Cédigo Civil de Puerto Rico o que
se traten como casados bajo el ordenamiento legal en Puerto Rico. Aquellos
conyuges que antes de la celebraciéon del matrimonio otorgaron capitulaciones
matrimoniales disponiendo expresamente que el régimen econdémico del
matrimonio es la total separacion de bienes, tributardin cada cual
individualmente como contribuyente individual para propésitos de las
disposiciones de este Subtitulo A.

(3) Casado que rinde separado.-El término “casado que rinde
separado” incluye a aquellos conyuges con derecho a reclamar el estado personal
de casado conforme a lo dispuesto en el pérrafo (2) de este apartado, que optan
por rendir planillas separadas. En estos casos, los conyuges determinardn su
ingreso segtin dispuesto en la Seccién 1021.03(a).

(b)  Para los fines de determinar el estado personal de un individuo para el

ano contributivo, la determinaciéon deberd hacerse a la fecha del cierre de su ano
contributivo; disponiéndose, que en el caso de que uno de los conyuges muera durante
dicho ano contributivo, la determinacion se hara a la fecha de la muerte.

Seccion 1010.04.- Grupo Controlado de Corporaciones

(@@  Grupo Controlado de Corporaciones.-Para fines de este Subtitulo, el

término “grupo controlado de corporaciones” significa cualquier -

(1)  grupo controlado de matriz-subsidiaria.- Una o mas cadenas de
corporaciones que estén relacionadas a través de la posesion de acciones con una
corporacion matriz comun si-

(A) acciones con por lo menos ochenta (80) por ciento del poder
total combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho a
voto, o por lo menos ochenta (80) por ciento del valor total de todas las
clases de acciones de cada una de las corporaciones, excepto la
corporacién matriz comdn, son poseidas (dentro del significado del
apartado (d)(1)) por una o mas de las otras corporaciones; y

(B) la corporaciéon matriz comtun posee (dentro del significado
del apartado (d)(1)) acciones con por lo menos ochenta (80) por ciento del
poder total combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho
a voto, o por lo menos ochenta (80) por ciento del valor total de todas las
clases de acciones de por lo menos una de las otras corporaciones,
excluyendo, al computar dicho poder de voto o valor, acciones poseidas
directamente por tales otras corporaciones.
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(2)  Grupo controlado de hermano-hermana.- Dos o més corporaciones
si acciones con por lo menos cincuenta (50) por ciento del poder total combinado
de voto de todas las clases de acciones con derecho a voto, o por lo menos
cincuenta (50) por ciento del valor total de todas las clases de acciones de cada
una de las corporaciones, son poseidas (dentro del significado del apartado
(d)(2)(A)) por no mas de cinco (5) personas que no sean corporaciones.

(3)  Grupo combinado.-Tres o més corporaciones cada una de las cuales
es un miembro de un grupo de corporaciones descrito en el parrafo (1) o (2) y
una de las cuales-

(A) es una corporaciéon matriz comun, incluida en un grupo de
corporaciones descrito en el parrafo (1), y ademas

(B)  estd incluida en un grupo de corporaciones descrito en el
parrafo (2).

(b)  Miembro Componente.-

(1)  Regla general.- Para fines de este Subtitulo, una corporacién es un
miembro componente de un grupo controlado de corporaciones en un 31 de
diciembre de cualquier afio contributivo (y con respecto al afio contributivo que
incluye dicho 31 de diciembre) si dicha corporacién -

(A) es un miembro de dicho grupo controlado de corporaciones
en el 31 de diciembre incluido en dicho afio contributivo y no es tratada
como un miembro excluido bajo el parrafo (2), o

(B) mno es un miembro de dicho grupo controlado de
corporaciones en el 31 de diciembre incluido en dicho afio contributivo
pero es tratada como un miembro adicional bajo el parrafo (3).

(2)  Miembros excluidos.- Una corporacién que es un miembro de un
grupo controlado de corporaciones al 31 de diciembre de cualquier afio
contributivo sera tratada como un miembro excluido de dicho grupo para el afio
contributivo que incluya dicho 31 de diciembre si dicha corporacién -

(A) es un miembro de dicho grupo por menos de la mitad del
namero de dias en dicho afio contributivo que preceden dicho 31 de
diciembre,

(B)  estd exenta de tributacién bajo el Capitulo 10 (excepto una
corporacién que esté sujeta a contribucion sobre su ingreso neto comercial
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no relacionado bajo la Seccién 1102.01) para dicho afio contributivo,

(C) es una corporacién extranjera no dedicada a industria o
negocio en Puerto Rico, o

(D) es una compafia de seguros sujeta a tributacién bajo el
Subcapitulo A del Capitulo 11.

(3)  Miembros adicionales.- Una corporacién que-

(A) fue un miembro de un grupo controlado de corporaciones en
cualquier momento durante un afio natural,

(B) no es un miembro de dicho grupo al 31 de diciembre de
dicho afio natural, y

(C)  no es descrita, con respecto a dicho grupo, en los incisos (B),
(C) o (D) del parrafo (2),

serd tratada como un miembro adicional de dicho grupo al 31 de diciembre para
su afio contributivo que incluye dicho 31 de diciembre si la misma fue un
miembro de dicho grupo durante la mitad (o mas) del nimero de dias en dicho
afio contributivo que preceden dicho 31 de diciembre.

(4)  Corporacién miembro de mas de un grupo controlado.- Si una
corporaciéon es un miembro componente de méas de un grupo controlado de
corporaciones con respecto a cualquier afio contributivo, dicha corporacion seré
tratada como un miembro componente de solamente un grupo controlado. La
determinacién en cuanto al grupo del cual dicha corporacién es un miembro
componente serd hecha bajo reglamentos promulgados por el Secretario, los
cuales seran consistentes con los propositos de esta secciéon y este Subtitulo.

() Ciertas Acciones Excluidas.-

(1)  Regla general.- Para fines de esta seccion, el término “acciones” no
incluye-

(A)  acciones sin derecho al voto que son limitadas y preferidas
en cuanto a dividendos,

(B)  acciones en cartera, y

(C)  acciones que son tratadas como “acciones excluidas” bajo el
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parrafo (2).
(2)  Acciones tratadas como “acciones excluidas” .-

(A) Grupo controlado de matriz-subsidiaria.- Para fines del
apartado (a)(1), si una corporaciéon (denominada en este parrafo como
“corporacién matriz”) posee (dentro del significado de los apartados
(d)(1) y (e)(4)), cincuenta (50) por ciento o més del poder combinado de
voto de todas las clases de acciones con derecho a voto o cincuenta (50)
por ciento o mas del valor total de todas las clases de acciones en otra
corporacion (denominada en este parrafo como “corporacion
subsidiaria”), las siguientes acciones de la corporacién subsidiaria seran
tratadas como acciones excluidas-

(i) acciones en la corporaciéon subsidiaria poseidas por
un fideicomiso que es parte de un plan de compensacion diferida
para beneficio de los empleados de la corporacién matriz o la
corporacion subsidiaria,

(i)  acciones en la corporacién subsidiaria poseidas por
un individuo (dentro del significado del apartado (d)(2)(A)) que es
accionista principal u oficial de la corporaciéon matriz. Para fines de
esta cldusula el término “accionista principal” de una corporacion
significa un individuo que posee (dentro del significado del
apartado (d)(2)(A)) cinco (5) por ciento o mas del poder total
combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho a
voto o cinco (5) por ciento o mas del valor total de todas las clases
de acciones en dicha corporacién, o,

(iii) acciones en la corporacion subsidiaria poseidas
(dentro del significado del apartado (d)(2)(A)) por un empleado de
la corporacién subsidiaria si dichas acciones estdn sujetas a
condiciones en favor de dicha corporaciéon matriz (o subsidiaria) y
que sustancialmente restringen o limitan el derecho del empleado
(o si el empleado posee implicitamente dichas acciones, el derecho
del poseedor directo) a disponer de dichas acciones.

(B)  Grupo controlado de hermano-hermana.- Para fines del
apartado (a)(2)(A), si una persona que no sea una corporacion
(denominada en este parrafo como “duefio comin”) posee (dentro del
significado del apartado (d)(2)(A)) cincuenta (50) por ciento o mas del
poder total combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho
a voto o cincuenta (50) por ciento o mas del valor total de todas las clases
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de acciones en una corporacién, las siguientes acciones de dicha
corporacion seran tratadas como acciones excluidas-

(i) acciones en dicha corporaciéon poseidas por un
fideicomiso de empleados descrito en la Secciéon 1081.01 que esté
exento de contribucion bajo la Seccion 1101.01(a)(4)(D) o la Seccién
1081.01, si dicho fideicomiso es para beneficio de los empleados de
dicha corporacién, o

(i)  acciones en dicha corporacién poseidas (dentro del
significado del apartado (d)(2)(A)) por un empleado de la
corporacion si dichas acciones estan sujetas a condiciones en favor
de dicho duefio comtn (o dicha corporacién) y que sustancialmente
restringen o limitan el derecho del empleado (o si el empleado
posee dichas acciones implicitamente, el derecho del poseedor
directo) a disponer de dichas acciones. Si una condicién que limita
o restringe el derecho del empleado (o el derecho del poseedor
directo) a disponer de dichas acciones también aplica a las acciones
poseidas por el duefio comtn conforme a un acuerdo bona fide de
compra reciproca de acciones, dicha condicién no sera tratada
como una que restringe o limita el derecho del empleado a
disponer de dichas acciones.

(d)  Reglas para Determinar la Posesion de las Acciones.-

(1)  Grupo controlado de matriz-subsidiaria.- Para fines de determinar
si una corporaciéon es un miembro de un grupo controlado de corporaciones
matriz-subsidiaria (dentro del significado del apartado (a)(1)), “acciones poseidas
por una corporacién” significa-

(A)  acciones poseidas directamente por dicha corporacién, y

(B)  acciones poseidas por razén de la aplicaciéon del apartado

(@)(1)-
(2)  Grupo controlado de hermano-hermana.-

(A)  Corporaciones.- Para fines de determinar si una corporaciéon
es miembro de un grupo controlado hermano-hermana de corporaciones
(dentro del significado del apartado (a)(2)(A)), “acciones poseidas por una
persona que no es una corporacion” significa-

(i) acciones poseidas directamente por dicha persona, y
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(i)  acciones poseidas por razén de la aplicacion del
apartado (e).

(e)  Posesion Implicita.-

(1)  Opciones.- Si cualquier persona tiene una opcién para adquirir
acciones, dichas acciones serdn consideradas como poseidas por dicha persona.
Para fines de este parrafo, una opcién para adquirir dicha opcién, y cada una de
una serie de dichas opciones, sera considerada como una opcién para adquirir
dichas acciones.

(2)  Acciones, poseidas por sociedades.- Las acciones poseidas, directa
o indirectamente, por o para una sociedad serdn consideradas como poseidas por
cualquier socio que tenga un interés de cinco (5) por ciento o mas en el capital o
en las ganancias de la sociedad en proporcién a su interés en el capital o las
ganancias, cualquiera de dichas proporciones que sea la mayor.

(3)  Acciones, poseidas por sucesiones o fideicomisos.-

(A) Las acciones poseidas, directa o indirectamente, por o para
una sucesion o un fideicomiso seran consideradas como poseidas por
cualquier beneficiario que tenga un interés actuarial de cinco (5) por ciento
0 més en dichas acciones, hasta el limite de dicho interés actuarial. Para
fines de este inciso, el interés actuarial de cada beneficiario seréa
determinado asumiendo el méximo ejercicio de discreciéon por el
fiduciario en favor de dicho beneficiario y el maximo uso de dichas
acciones, o participacion en el capital de sociedades, para satisfacer sus
derechos como beneficiario.

(B)  Las acciones poseidas, directa o indirectamente, por o para
cualquier parte de un fideicomiso del cual una persona es considerada el
duefio bajo las Secciones 1083.05 y 1083.06 seran consideradas como
poseidas por dicha persona.

(C) Este parrafo no serd aplicable a acciones poseidas por
cualquier fideicomiso de empleados descrito en la Seccion 1081.01 que esté
exento de tributacién bajo la Seccién 1101.01ola Seccién 1081.01.

(4)  Acciones poseidas por corporaciones.- Las acciones poseidas,
directa o indirectamente, por o para una corporacién serdn consideradas como
poseidas por cualquier persona que posea (dentro del significado del apartado
(d)) cinco (5) por ciento o mas en valor de sus acciones, en aquella proporciéon
que el valor de las acciones que dicha persona posea guarda con el valor de todas
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las acciones en dicha corporacion.

(5)  Acciones poseidas por el conyuge.- Un individuo serd considerado
como que posee las acciones en una corporacién poseidas, directa o
indirectamente, por o para su conyuge (que no sea un conyuge que esté separado
del individuo) excepto en el caso de una corporacioén con respecto a la cual cada
una de las condiciones siguientes es satisfecha para su afio contributivo-

(A) El individuo no posee, directamente, en momento alguno
durante dicho afio contributivo, acciones de la referida corporacién;

(B)  Elindividuo no es un director o empleado y no participa en
la gerencia de dicha corporacién en momento alguno durante dicho afio
contributivo;

(C) No mas del cincuenta (50) por ciento del ingreso bruto de
dicha corporacién para dicho afio contributivo fue derivado de canones
(“royalties”), rentas, dividendos, intereses, y anualidades; y

(D)  Dichas acciones en dicha corporaciéon no estan, en momento
alguno durante dicho afio contributivo, sujetas a condiciones que
sustancialmente restrinjan o limiten el derecho del conyuge de disponer

de dichas acciones y que sean en favor del individuo o sus hijos menores
de 21 afios de edad.

(6)  Acciones poseidas por hijos, nietos, padres y abuelos.-

(A) Hijos menores.- Un individuo serd considerado como que
posee las acciones poseidas, directa o indirectamente, por o para sus hijos
que sean menores de veintitn (21) afios de edad vy, si el individuo no tiene
veintian (21) afios de edad, las acciones poseidas, directa o
indirectamente, por o para sus padres.

(B)  Hijos mayores de edad y nietos.- Un individuo que posea
(dentro del significado del apartado (d)(2), pero sin considerar este inciso)
mas del cincuenta (50) por ciento del poder total combinado de voto de
todas las clases de acciones con derecho a voto o mas del cincuenta (50)
por ciento del valor total de todas las clases de acciones en una
corporacion, serd considerado como que posee las acciones en dicha
corporaciéon poseidas, directa o indirectamente, por o para sus padres,
abuelos, nietos, e hijos mayores de veintitin (21) afios de edad.

(C) Hijos adoptivos.- Para fines de esta seccién, un hijo
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legalmente adoptado por un individuo serd tratado como un hijo por
consanguinidad de dicho individuo.

) Otras Definiciones y Reglas.-

(1)  Definiciéon de empleado.- Para fines de esta seccion el término
“empleado” tiene el mismo significado que se le da a dicho término en la Seccién
1062.01.

(2)  Reglas de operacion.-

(A)  En general.- Excepto segtun dispuesto en el inciso (B), las
acciones poseidas implicitamente por una persona por razén de la
aplicacion de los parrafos (1), (2), (3), (4), (5) o (6) del apartado (e) seran,
para fines de aplicar dichos péarrafos, tratadas como realmente poseidas
por dicha persona.

(B) Miembros de la familia.- Las acciones implicitamente
poseidas por un individuo por razén de la aplicacion del parrafo (5) o (6)
del apartado (e) no seran tratadas como poseidas por él para fines de
aplicar nuevamente dichos parrafos con el fin de hacer a otro el poseedor
implicito de dichas acciones.

(3)  Reglas especiales.- Para fines de esta seccion-

(A)  Siunas acciones pueden ser consideradas como poseidas por
una persona bajo el apartado (e)(1) y bajo cualquier otro parrafo del
apartado (e), éstas seran consideradas como poseidas por ella bajo el
apartado (e)(1).

(B)  Si unas acciones son poseidas (dentro del significado del
apartado (d)) por dos o mas personas, dichas acciones, serdn consideradas
como poseidas por la persona cuya posesion de dichas acciones traiga
como resultado que la corporacién sea considerada miembro componente
de un grupo controlado. Si por razén de la oraciéon anterior, una
corporaciéon se convirtiera (a no ser por esta oracién) en un miembro
componente de dos grupos controlados, ésta serd tratada como un
miembro componente de un solo grupo controlado. La determinacién en
cuanto al grupo del cual dicha corporacién o sociedad es un miembro
componente serd hecha bajo reglamentos promulgados por el Secretario
que sean consistentes con los propésitos de esta seccion.

(C)  Si unas acciones son poseidas por una persona (dentro del
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significado del apartado (d)) y dicha posesion trae como resultado que
una corporacién sea un miembro componente de un grupo controlado,
dichas acciones no serdn tratadas como acciones excluidas bajo el
apartado (c)(2), si por razén de tratar dichas acciones como acciones
excluidas el resultado es que dicha corporacién no es un miembro
componente de un grupo controlado de corporaciones.

Seccion 1010.05 .- Grupo de Entidades Relacionadas, Persona Relacionada

(@ Grupo de Entidades Relacionadas.- Para propoésitos de este
Subtitulo, el término “grupo de entidades relacionadas” significa:

(1) un grupo controlado de corporaciones, segtin se define dicho
término en la Seccion 1010.04, o

(2) una o mas cadenas de corporaciones que estén relacionadas a
través de la posesion de acciones con una corporacién matriz comun, si -

(A) lacorporaciéon matriz posee directamente acciones con por lo
menos cincuenta (50) por ciento de la acciones con derecho al voto o del
valor total de todas las clases de acciones de por lo menos una (1) de las
corporaciones dentro del grupo de corporaciones; y

(B)  para cada una de las corporaciones dentro del grupo, otra
corporacién dentro del grupo posee cincuenta (50) por ciento o mas de las
acciones o participaciones con derecho al voto o del valor total de todas
las clases de acciones de dicha corporacion.

(b)  Persona Relacionada.- Una persona se considerard como una
“persona relacionada” de un contribuyente si dicha persona es:

(1) un miembro componente de un grupo controlado de
corporaciones, segin se define dicho término en la Seccién 1010.04,
excepto que, para estos propodsitos, no se tomara en consideracion el
parrafo (2) del apartado (b) de dicha Secciéon para excluir las
corporaciones alli descritas; o

(2)  una corporaciéon donde el contribuyente posee directa o
indirectamente cincuenta (50) por ciento o mas del valor de las acciones de
dicha corporacién; o

(3) una corporaciéon que posee directa o indirectamente
cincuenta (50) por ciento o mas del valor de sus acciones, o



(4)  una corporacion en la que el cincuenta (50) por ciento o mas
del valor de sus acciones es poseido por una persona que a su vez posee
directa o indirectamente el cincuenta (50) por ciento o mas del valor de las

acciones del contribuyente, o

(5)  un hermano o hermana (fuese o no de doble vinculo), el
conyuge, un ascendiente o descendiente en linea recta.

CAPITULO 2 - TIPOS DE CONTRIBUCION
SUBCAPITULO A - CONTRIBUCIONES A INDIVIDUOS

Seccion 1021.01.- Contribucién Normal a Individuos

Se impondra, cobrara y pagaréa sobre el ingreso neto de todo individuo en exceso
de las exenciones dispuestas en la Seccién 1033.18 y sobre el ingreso neto de una
sucesion o de un fideicomiso en exceso del crédito establecido en la Seccién 1083.03, una
contribucién determinada de acuerdo con las siguientes tablas:

(@  Contribucién Regular

(1)  Contribucién para los afios contributivos que comiencen después
del 31 de diciembre del 2010 pero antes del 1 de enero de 2012:

Si el ingreso neto sujeto a
Contribucion fuere:

No mayor de $5,000

En exceso de $5,000 pero no
En exceso de $22,000

En exceso de $22,000 pero no
En exceso de $40,000

En exceso de $40,000 pero no
En exceso de $60,000

En exceso de $60,000

La contribucion sera:

0 por ciento
7 por ciento del exceso sobre $5,000
$1,190 maés el 14 por ciento del

exceso sobre $22,000

$3,710 maés el 25 por ciento del
exceso sobre $40,000

$8,710 més el 33 por ciento del
exceso sobre $60,000

(2)  Contribucién para los afios contributivos que comiencen después
del 31 de diciembre del 2011 pero antes del 1 de enero de 2013:
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Si el ingreso neto sujeto a
Contribucion fuere:

No mayor de $6,500

En exceso de $6,500 pero no
En exceso de $23,000

En exceso de $23,000 pero no
En exceso de $41,300
En exceso de $41,300 pero no

En exceso de $61,300

En exceso de $61,300

La contribucion sera:

0 por ciento
7 por ciento del exceso sobre $6,500
$1,155 maés el 14 por ciento del

exceso sobre $23,000

$3,717 maés el 25 por ciento del
exceso sobre $41,300

$8,717 mas el 33 por ciento del
exceso sobre $61,300

(3)  Contribucién para los afios contributivos que comiencen después

Si el ingreso neto sujeto a
Contribucién fuere:

No mayor de $9,000

En exceso de $9,000 pero no
En exceso de $25,000

En exceso de $25,000 pero no
En exceso de $41,500

En exceso de $41,500 pero no
En exceso de $61,500

En exceso de $61,500

de 31 de diciembre de 2012 pero antes del 1 de enero de 2014:

La contribucién sera:

0 por ciento

7 por ciento del exceso sobre $9,000

$1,120 més el 14 por ciento del
exceso sobre $25,000

$3,430 maés el 25 por ciento del
exceso sobre $41,500

$8,430 més el 33 por ciento del
exceso sobre $61,500

(4)  Contribucién para los afios contributivos que comiencen después

del 31 de diciembre de 2013 pero antes del 1 de enero del 2015:



Si el ingreso neto sujeto a
Contribucién fuere:

No mayor de $12,000

En exceso de $12,000 pero no
En exceso de $26,000

En exceso de $26,000 pero no
En exceso de $42,750

En exceso de $42,750 pero no

En exceso de $62,750

En exceso de $62,750
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La contribucion sera:

0 por ciento

7 por ciento del exceso sobre
$12,000

$980 mas el 14 por ciento del
exceso sobre $26,000

$3,325 més el 25 por ciento del
exceso sobre $42,750

$8,325 maés el 33 por ciento del
exceso sobre $62,750

(5)  Contribucién para los afios contributivos que comiencen después
del 31 de diciembre de 2014 pero antes del 1 de enero del 2016:

Si el ingreso neto sujeto a
Contribucién fuere:
No mayor de $16,500

En exceso de $16,500 pero no
en exceso de $26,500

En exceso de $26,500 pero no
en exceso de $47,250

En exceso de $47,250 pero no
en exceso de $67,250

En exceso de $67,250

La contribucion sera:

0 por ciento

7 por ciento del exceso sobre
$16,500

$700 mas el 14 por ciento del
exceso sobre $26,500

$3,605 més el 25 por ciento del
exceso sobre $47,250

$8,605 més el 33 por ciento del
exceso sobre $67,250

(6)  Contribucién para los afios contributivos que comiencen después

del 31 de diciembre de 2015:
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Si el ingreso neto sujeto a La contribucién sera:
Contribucién fuere:
No mayor de $16,500 0 por ciento
En exceso de $16,500 pero no
en exceso de $26,500 7 por ciento del exceso sobre
$16,500
En exceso de $26,500 pero no
en exceso de $66,500 $700 mas el 14 por ciento del
exceso sobre $26,500
En exceso de $66,500 pero no
en exceso de $121,500 $6,300 més el 25 por ciento del
exceso sobre $66,500
En exceso de $121,500 $20,050 mas el 30 por ciento del
exceso sobre $121,500

Para los afios contributivos que comiencen después del 31 de diciembre del 2013,
la contribucién impuesta por los parrafos (4), (5), y (6) de este apartado, estard sujeta al
cumplimiento de las pruebas establecida en la Secciéon 6100.03 del Subtitulo F sobre el
control de gastos, segin certificado por la Oficina de Gerencia y Presupuesto, de
ingresos netos del fondo general, segtin certificado por el Departamento de Hacienda, y
de crecimiento econémico, segun certifique la Junta de Planificacion.

(b)  Ajuste gradual de los tipos contributivos menores de la tasa de treinta y
tres (33) por ciento y de la exencién personal y exenciéon por dependientes.

(1) Para los afios contributivos comenzados después del 31 de
diciembre del 2010 pero antes del 1 de enero de 2012, la contribucién impuesta
por el parrafo (1) del apartado (a) (determinada sin considerar este apartado)
serd aumentada por cinco (5) por ciento del exceso del ingreso neto sujeto a
contribucién sobre cien mil (100,000) ddlares.

(2)  Para los afios contributivos comenzados después del 31 de
diciembre del 2011 pero antes del 1 de enero de 2013 la contribucién impuesta
por el parrafo (2) del apartado (a) de esta secciéon (determinada sin considerar
este apartado) serd aumentada por cinco (5) por ciento del exceso del ingreso
neto sujeto a contribucién sobre doscientos mil (200,000) délares.

(3) Para los afios contributivos comenzados después del 31 de
diciembre del 2012 pero antes del 1 de enero de 2014 la contribucién impuesta
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por el parrafo (3) del apartado (a) de esta secciéon (determinada sin considerar
este apartado) serd aumentada por cinco (5) por ciento del exceso del ingreso
neto sujeto a contribucién sobre trescientos mil (300,000) ddlares.

(4) Para los afios contributivos comenzados después del 31 de
diciembre del 2013 pero antes del 1 de enero de 2015 la contribucién impuesta
por el parrafo (3) del apartado (a) de esta secciéon (determinada sin considerar
este apartado) serda aumentada por cinco (5) por ciento del exceso del ingreso
neto sujeto a contribucién sobre quinientos mil (500,000) délares.

()  Limitacién.- El aumento determinado bajo los péarrafos (1), (2), (3),
y (4) de este apartado (b) con respecto a cualquier contribuyente:

(A) Paralos afos contributivos especificados en el parrafo (1) del
apartado (a), no excedera de nueve mil cuatrocientos cuarenta (9,440)
doélares, mas el treinta y tres (33) por ciento de la exencioén personal y de la
exenciéon por dependientes admisibles al contribuyente bajo la Seccion
1033.18.

(B)  Para los afos contributivos especificados en el parrafo (2) del
apartado (a), nueve mil trescientos sesenta y siete (9,367) dolares, mas el
treinta y tres (33) por ciento de la exencién personal y de la exencién por
dependientes admisibles al contribuyente bajo la Seccién 1033.18.

(C)  Para los afios contributivos especificados en el parrafo (3) del
apartado (a), no excedera de ocho mil ochocientos noventa y cinco (8,895)
doélares, mas el treinta y tres (33) por ciento de la exencioén personal y de la
exencion por dependientes admisibles al contribuyente bajo la Seccién
1033.18.

(D)  Para los afios contributivos especificados en el parrafo (4) del
apartado (a) no excedera de ocho mil cuatrocientos veintitrés (8,423)
délares, mas el treinta y tres (33) por ciento de la exencion personal y de la
exenciéon por dependientes admisibles al contribuyente bajo la Seccion
1033.18.

(6)  En el caso de una persona casada que viva con su conyuge y rinda
planilla separada y en el caso de casados que radiquen planilla conjunta y elijan
el computo opcional de la contribucién, segtin dispuesto en la Seccion 1021.03,
los niveles de ingreso para propodsitos del ajuste gradual dispuestos en este
apartado se determinardn por separado para cada cényuge de la misma forma
que si fuese un contribuyente individual

(7)  Las disposiciones de este apartado (b) no aplicardn para los afios
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contributivos comenzados después del 31 de diciembre del 2014.

Seccion 1021.02.- Contribucion Bésica Alterna a Individuos
(@)  Imposicion de la Contribucién Bésica Alterna a Individuos.-

(1)  Regla general.- Se impondra, cobrara y pagard por todo individuo
para cada afio contributivo, en lugar de cualquier otra contribucién impuesta por
esta parte, una contribucién sobre el ingreso neto sujeto a contribucién basica
alterna, determinada de acuerdo con la siguiente tabla y reducida por el crédito
basico alterno por contribuciones pagadas al extranjero (cuando la misma sea
mayor que la contribucién regular):

Si el ingreso neto sujeto a
contribucion bésica alterna fuere: La contribucion sera:

De $150,000 pero no mayor de

$250,000 10 %
En exceso de $250,000 pero no

mayor de $500,000 15%
En exceso de $500,000 20%

(2)  Ingreso neto sujeto a contribucion basica alterna.- Para fines de este
apartado, el término “ingreso neto sujeto a contribucion bésica alterna” significa
el ingreso bruto del contribuyente para el afio contributivo, determinado
conforme a lo dispuesto en la Seccién 1031.01 de este Subtitulo, reducido por las
exenciones establecidas en los parrafos (1), (2), (3)(A), (3)(B), (3)(L), (3)(M), (4)(D),
6), (7), (10), (11), (12), (15), (16), (17), (18), (20), (22), (23), (24), (25), (26), (27), (29),
(30), (32), (33) y (34) del apartado (a) de la Seccién 1031.02, el monto de los
ingresos exentos recibidos de una compafia inscrita de inversién, a tenor con la
Seccién 1112.01, las deducciones admitidas por las Secciones 1033.15 y 1033.16 y
las concesiones de deducciones por exenciones personales, y por dependientes
dispuestas en la Seccién 1033.18, excepto que, para propésitos de determinar el
monto del ingreso neto sujeto a contribucién bésica alterna no aplicaran las
exclusiones o exenciones de ingreso que no emanen de este Subtitulo, aunque las
mismas estén concedidas por leyes especiales, excepto las dispuestas en la Ley
Num. 225 de 1 de diciembre de 1995, segtiin enmendada, conocida como “Ley de
Incentivos Agricolas de Puerto Rico”, la Ley Num. 73 de 28 de mayo de 2008,
segin enmendada, conocida como “Ley de Incentivos Econdémicos para el
Desarrollo de Puerto Rico, o cualquier ley andloga anterior o posterior, o en la
Ley Nam. 78 de 10 de septiembre de 1993, segiin enmendada, conocida como
“Ley de Desarrollo Turistico de Puerto Rico de 1993”, o cualquier otra ley
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sucesora, incluyendo la ley conocida como “Ley de Desarrollo Turistico de
Puerto Rico de 2010”.

(3)  Contribucién regular.- Para los fines de este apartado, el término
“contribucién regular” significa la obligacién contributiva impuesta por la
Seccion 1021.01 antes del crédito concedido por la Seccién 1051.01, y las
contribuciones especiales dispuestas en las Secciones 1023.06, 1023.07
(relacionada a la remuneracién pagada por equipos de deportes de asociaciones
o federaciones internacionales) 1023.08 (relacionada a la contribucién especial
sobre anualidades variables en cuentas separadas), 1023.04, 1023.05 y 1023.02 de
este Subtitulo.

(4)  En el caso de una persona casada que viva con su conyuge y rinda
planilla separada y en el caso de casados que radiquen planilla conjunta y elijan
el computo opcional de la contribucién, segiin dispuesto en la Seccién 1021.03,
los niveles de ingreso neto sujeto a contribucién basica alterna dispuestos en el
parrafo (1) para fines de la contribucién basica alterna, se determinardn por
separado para cada conyuge de la misma forma que si fuese un contribuyente
individual.

()  Crédito por contribuciones pagadas a los Estados Unidos,
posesiones de los Estados Unidos y paises extranjeros.- Se podré reclamar contra
la contribucién basica alterna determinada en el parrafo (1) de este apartado un
crédito por contribuciones pagadas a los Estados Unidos, posesiones de los
Estados Unidos y paises extranjeros, como sigue:

(A)  En general. El crédito contra la contribucién basica alterna
por contribuciones pagadas a los Estados Unidos, posesiones de los
Estados Unidos y paises extranjeros para cualquier afio contributivo serd
el crédito que se determinaria bajo la Seccién 1051.01(b) de este Subtitulo
para dicho afio contributivo, si:

(i) El monto determinado bajo el parrafo (1) de este
apartado (b) fuera la contribucién contra la cual el referido crédito
fuere reclamado para fines de la Seccién 1051.01(b) de este subtitulo
respecto al afio contributivo y todos los afios contributivos
anteriores; y

(i) La Seccion 1051.01(b) de este Subtitulo se hubiese
aplicado sobre la base del ingreso neto sujeto a contribucién basica
alterna en lugar del ingreso neto.

(6)  Crédito por contribuciéon basica alterna de afios contributivos



anteriores.-
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(A) Concesion de crédito.- Se admitird como un crédito contra la

contribucién impuesta en la Seccién 1021.01, una cantidad igual al crédito
por contribucién basica alterna de afios anteriores.

(B)  Crédito por contribucién basica alterna de afios anteriores.-

Para fines del inciso (A) de este parrafo (6), el crédito por contribucion
bésica alterna de afios anteriores para cualquier afio contributivo es el
exceso, si alguno, de:

(i) La suma de la contribucién béasica alterna neta
determinada para todos los afios contributivos anteriores
comenzados con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, sobre

(i) La suma de la contribucién regular neta determinada
para todos dichos afios contributivos anteriores comenzados con

posterioridad al 31 de diciembre de 2008.

(C)  Limitacién.- El crédito admisible bajo el parrafo (6) de este

apartado para cualquier ano contributivo no excedera del exceso, si
alguno de:

(1)  la contribucién regular neta, segtin definida por este
apartado, sobre

(2)  lacontribucién basica alterna neta para el referido afio
contributivo

(D)  Definiciones.- Para fines de este parrafo (6):

(i) Contribucién basica alterna neta.-  El término
“contribucién basica alterna neta” significa el monto del ingreso
neto sujeto a contribuciéon basica alterna para cada afio
contributivo, multiplicado por la tasa de contribucion basica alterna
aplicable, y reducido por el crédito contra la contribucién basica
alterna por contribuciones pagadas a los Estados Unidos,
posesiones de los Estados Unidos y paises extranjeros que dispone
el parrafo (5) de este apartado (b).

(ii)  Contribucién regular neta.- El término “contribucién
regular neta” significa la contribucién regular, segtin reducida por
el crédito concedido por la Secciéon 1051.01 de este Subtitulo.
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(7)  Enadicién a lo dispuesto en los pérrafos (1), (2), (3), (4) y (5) de este
apartado y de los parrafos (1) y (4) del apartado (b) de la Seccién 1061.01,
vendran obligados a rendir una planilla de contribucién sobre ingresos bajo la
Seccion 1061.01, aquellos individuos que tengan ingreso neto sujeto a
contribucién basica alterna de ciento cincuenta mil (150,000) délares o mas para
el afio contributivo. El ingreso neto sujeto a contribucién basica alterna para
propositos de la obligacién de radicacion establecida en este pérrafo en el caso de
conyuges que vivan juntos al cierre del afio contributivo que puedan optar por
rendir planillas separadas se determinard, utilizando la misma regla establecida
para el ingreso bruto en el inciso (B) del parrafo (4) del apartado (b) de la Seccién
1061.01.

(8)  Toda persona, cualquiera que sea la capacidad en que acttie, que
acredite o efecttie pagos a cualquier individuo por concepto de intereses, rentas,
dividendos, pensiones, anualidades o cualquier otra partida de ingresos sujeta a
contribucion basica alterna, vendrd obligado a informar dichos pagos al
Secretario y al individuo, en aquellos formularios, en la fecha y de la manera
establecida por el Secretario, mediante reglamento, carta circular, u otra
determinacion o comunicaciéon administrativa de caracter general.

Seccion 1021.03.- Coémputo Opcional de la Contribucién en el Caso de Personas
Casadas que Viven Juntas, Rindan Planilla Conjunta y que Ambos Trabajen

(@)  Enel caso de conyuges que vivan juntos, que ambos trabajen y que rindan
planilla conjunta, la contribucién bajo las Secciones 1021.01 y 1021.2 serd, a opcién de
éstos, la suma de las contribuciones determinadas individualmente, en el formulario
que para estos propositos disponga el Secretario, de la siguiente forma:

(1)  la exencién personal sera la dispuesta en el inciso (A) del parrafo
(1) del apartado (a) de la Seccion 1033.18;

(2)  cada conyuge tendra derecho a reclamar el cincuenta (50) por
ciento del monto total de la exencién por dependientes que concede la Seccion
1033.18(b);

(3)  elingreso bruto de cada conyuge se determinard como sigue:

(A) el ingreso por concepto de servicios prestados serd aquél
generado por cada conyuge en su caracter individual. Para fines de este
parrafo se considerard como ingreso por servicios prestados los sueldos,
jornales, salarios, honorarios profesionales, comisiones, el ingreso de
anualidades y pensiones, la ganancia atribuible a industria o negocio y la
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participacion distribuible en el ingreso de las sociedades, sociedades
especiales y de las corporaciones de individuos, entre otros; y

(B) el ingreso no cubierto por el inciso (A) se atribuird a cada
conyuge a base de un cincuenta (50) por ciento del total;

(4) las deducciones admisibles en los parrafos (1) al (6) y (10) del
apartado (a) de la Secciéon 1033.15 se atribuirdan a cada conyuge a base de un
cincuenta (50) por ciento del total;

(5)  las deducciones admisibles en los parrafos (7), (8) y (9) apartado (a)
de la Seccion 1033.15 se concederdan al cényuge a quien correspondan
individualmente, hasta los limites y sujeto a lo dispuesto en dichos parrafos; y

(6)  cada conyuge determinara su contribucién normal bajo la Secciéon
1021.01(a), el ajuste gradual bajo la Seccién 1021.01(b) y la contribucién basica
alterna segtn lo dispuesto en la Secciéon 1021.02 como si fuera un contribuyente
individual.

Seccién 1021.04.- Eleccién para tributar Bajo las Disposiciones del Cédigo de Rentas
Internas de 1994, segtin enmendado.

(@)  Se concede a todo contribuyente que sea individuo la opcién de computar
su contribuciéon y rendir la planilla correspondiente a su primer afio contributivo
comenzado después del 31 de diciembre de 2010 y antes del 1 de enero de 2012, y
durante los 4 afios contributivos subsiguientes, a base de las disposiciones pertinentes
de la Ley 120 del 31 de octubre de 1994, segtin enmendada, conocida como el Coédigo de
Rentas Internas de 1994, vigentes al 31 de diciembre de 2010.

(b)  El contribuyente elegirda la opcién provista en esta secciéon con la
radicacién de la planilla para el primer afio contributivo comenzado después del 31 de
diciembre de 2010 y antes del 1 de enero de 2012. Una vez ejercida dicha opcion, la
misma seré final e irrevocable para el afio contributivo en el que se efectu¢ la eleccion y
para cada uno de los 4 afios contributivos subsiguientes.

SUBCAPITULO B - CONTRIBUCION A CORPORACIONES
Seccion 1022.01.- Contribucién Normal a Corporaciones

(@)  Definicién del Ingreso Neto Sujeto a Contribuciéon Normal.- Para los fines
de este Subtitulo, el término “ingreso neto sujeto a contribucién normal”, cuando se
utiliza con respecto a corporaciones, significa el ingreso neto menos la deducciéon por
dividendos, segin se dispone en la Seccién 1033.19(a). En el caso de una corporacioén
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extranjera dedicada a la explotacién de una industria o negocio, el término “ingreso
neto sujeto a contribuciéon normal” significa el ingreso neto que esté realmente
relacionado con la explotaciéon de una industria o negocio en Puerto Rico.

(b)  Imposicion de la Contribucién.- Se impondrd, cobrara y pagaréd por cada
afio contributivo sobre el ingreso neto sujeto a contribucién normal de toda corporacién
regular una contribucién de veinte (20) por ciento del ingreso neto sujeto a contribucién
normal.

() Corporacion Regular.- Definicién.- Para propésitos de esta seccion y la
Seccion 1022.02, el término “corporacion regular” significa toda corporacién que no sea:

(1) una corporacién sujeta a la contribucion impuesta por el
Subcapitulo A del Capitulo 11,

(2)  una corporacion especial propiedad de trabajadores sujeta a las
disposiciones del Subcapitulo C del Capitulo 11,

(3)  una sociedad especial sujeta a las disposiciones del Subcapitulo D
del Capitulo 11,

(4) una corporaciéon de individuos sujeta a las disposiciones del
Subcapitulo E del Capitulo 11,

(5)  una corporacién extranjera no dedicada a la explotaciéon de una
industria o negocio en Puerto Rico, sujeta a la contribucién impuesta por la
Seccion 1092.01, o

(6) una compafifa de responsabilidad limitada sujeta a las
disposiciones del Capitulo 7 de este Subtitulo.

Seccion 1022.02.- Contribucion Adicional a Corporaciones

(@) Ingreso Neto Sujeto a Contribucién Adicional.- Para los fines de este
Subtitulo, el término “ingreso neto sujeto a contribucion adicional”, cuando se utiliza
con respecto a corporaciones regulares, significa el ingreso neto sujeto a contribucién
normal menos la deduccién dispuesta en el apartado (d) de esta seccion.

(b)  Imposicién de la Contribucién.- Se impondra, cobrard y pagara por cada
afio contributivo sobre el ingreso neto sujeto a contribucién adicional de toda

“corporacion regular” (segin se define dicho término en el apartado (c) de la Seccién
1022.01):

(1)  Para los afios contributivos que comiencen después del 31 de
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diciembre del 2010 pero antes del 1 de enero de 2014:
Si el ingreso neto sujeto a

Contribucién Adicional fuere: La contribucidn sera:
No mayor de $1,750,000 5 por ciento
En exceso de $1,750,000 $87,500 mas el 10 por ciento del

exceso sobre $1,750,000

(2)  Para los afios contributivos que comiencen después del 31 de
diciembre del 2013, cinco (5) por ciento del ingreso neto sujeto a Contribucion
Adicional, sujeto al cumplimiento de las pruebas establecida en la Seccion
6100.03 del Subtitulo F sobre el control de gastos, segtin certificado por la Oficina
de Gerencia y Presupuesto, de ingresos netos del fondo general, segin
certificado por el Departamento de Hacienda, y de crecimiento econémico, segin
certifique la Junta de Planificacion.

(c)  En el caso de un grupo controlado de corporaciones, bajo la Seccién
1010.04 o un grupo de entidades relacionadas bajo la Seccién 1010.05, para propdsitos
de determinar la tasa de la contribucion adicional establecida por este apartado
aplicable a cada una de las corporaciones miembros de dicho grupo, se tomara en
consideracion la suma total del ingreso neto sujeto a contribucién normal de cada una
de las corporaciones miembros del grupo controlado o del grupo de entidades
relacionadas que estan obligadas a rendir una planilla de contribucién sobre ingresos
bajo este Subtitulo, menos la deduccién dispuesta en el apartado (d), sujeto a las
limitaciones del apartado (e).

(d)  Para los fines de la contribucién adicional se concedera una deduccién de
setecientos cincuenta mil (750,000) ddlares, excepto que, en el caso de una corporaciéon a
la cual apliquen esta seccién y la Seccion 1010.04, la deduccién serd igual al monto
determinado bajo el apartado (e).

()  Determinaciéon de la Deduccion Aplicable a Ciertas Corporaciones
Controladas bajo esta Seccién.- Si una corporacién es un miembro componente de un
grupo controlado de corporaciones en un 31 de diciembre, entonces para fines del
apartado (d) la deduccién admisible bajo tal apartado a dicha corporacion para el afio
contributivo que incluye dicho 31 de diciembre sera una cantidad igual a-

(1)  setecientos cincuenta mil (750,000) dolares divididos entre el
numero de corporaciones que son miembros componentes del grupo en dicho 31

de diciembre, o

(2)  si todos los miembros componentes de dicho grupo controlado
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acuerdan (en aquella fecha y en aquella forma que el Secretario por reglamentos
promulgue) un plan de prorrateo, aquella parte de setecientos cincuenta mil
(750,000) dolares que sea asignada a dicho miembro de conformidad con el plan.

La suma de las cantidades prorrateadas bajo el parrafo (2) entre los
miembros componentes de cualquier grupo controlado o grupo de entidades
relacionadas no excedera de setecientos cincuenta mil (750,000) délares.

() Ciertos Afios Contributivos Menores de Doce Meses.- Si una corporacion

(1)  tiene un afio contributivo menor de doce (12) meses el cual no
incluye un 31 de diciembre, y

(2)  es un miembro componente de un grupo controlado de
corporaciones con respecto a dicho afio contributivo,

entonces para fines del apartado (d), la deducciéon admisible bajo el mismo a dicha
corporacién para dicho afio contributivo serd una cantidad igual a setecientos cincuenta
mil (750,000) dolares dividido entre el niimero de corporaciones que son miembros
componentes de dicho grupo al tltimo dia de dicho afio contributivo. Para fines de este
apartado, la Secciéon 1010.04(b) aplicara como si dicho dltimo dia fuera sustituido por el
31 de diciembre.

Seccion 1022.03.- Contribucion Alternativa Minima aplicable a Corporaciones

(@  Regla General.- Se impondrd, cobrard y pagard por toda corporaciéon
(excepto las corporaciones extranjeras no dedicadas a industria o negocio en Puerto
Rico que no tengan en vigor para el afio contributivo una eleccién bajo la Seccién
1092.01(d) de este Codigo), para cada afio contributivo, en adicién a cualquier otra
contribucién impuesta por este Subtitulo, una contribucién, igual al exceso (si alguno)
de-

(1)  la contribucién minima tentativa para el afio contributivo, sobre
(2)  la contribucién regular para el afio contributivo.

(b)  Contribucién Minima Tentativa.- Para los fines de esta seccién el término
“contribucion minima tentativa” para el afio contributivo sera lo mayor de:

(1) el veinte (20) por ciento del monto por el cual el ingreso neto
alternativo minimo para el afio contributivo exceda el monto exento, reducido
por el crédito alternativo minimo por contribuciones pagadas al extranjero para
el afio contributivo; o
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(2) el uno (1) por ciento del valor de las compras de propiedad mueble
de una persona relacionada.

(c)  Definiciones.- Para propdsitos de esta seccion:

(1)  Ingreso neto alternativo minimo.- Para los fines de esta seccién, el
término “ingreso neto alternativo minimo” significa el ingreso neto sujeto a
contribuciéon normal para el afio contributivo reducido por la deduccién
concedida en la Seccién 1022.02(d), determinado a base de los ajustes dispuestos
en la Seccion 1022.04.

(2) Contribucién Regular.- Para los fines de esta seccion, el término
“contribucién regular” significa la obligacién contributiva regular para el afio
contributivo, segin se establece en las Secciones 1022.01 y 1022.02, reducida por
el crédito concedido por la Seccion 1092.01.

(3) Monto Exento.- Para los fines de esta seccion, el término “monto
exento” significa la cantidad de cincuenta mil (50,000) délares reducida (pero no
a menos de cero) por veinticinco (25) por ciento del exceso del ingreso neto
alternativo minimo en exceso de quinientos mil (500,000) doélares.

(4) Propiedad mueble.- El término propiedad mueble significa
propiedad mueble tangible usada o a usarse en relaciéon con la explotaciéon de
una industria o negocio en Puerto Rico, con la excepcion de materia prima y
productos intermedios para wusarse por el adquiriente en procesos de
manufactura en Puerto Rico. El término propiedad mueble no incluye cualquier
propiedad que esté sujeta a las disposiciones del Subtitulo E.

(5)  Valor de Propiedad Mueble.-

(A) Regla General.- Si se le envia una factura al contribuyente, la
cantidad sobre la cual se determinara la contribucién sera el monto total
cobrado por las propiedades incluidas en la factura.

(B)  Sino se emite factura.- Si el contribuyente compra propiedad
mueble en una transaccion donde no se emite factura, la cantidad sobre la
cual se determinarad la contribucion seré el justo valor de mercado de
dicha propiedad.

(6)  Persona relacionada.- El término persona relacionada tendra el
mismo significado que en la Seccién 1010.05(b).
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(7)  Entradas Brutas.- El término “entradas brutas” tiene el significado
asignado a tal término por la Secciéon 1123(h)(6) del Coédigo de Rentas Internas de
Puerto Rico de 1994, segtin enmendado.

(d)  Excepciones a la contribucién minima tentativa del apartado (b)(2) de esta
seccion.- La contribucién minima tentativa impuesta por el apartado (b)(2) de esta
seccion no serd de aplicacion:

(1)  Cuando el comprador de propiedad mueble tenga entradas brutas
derivadas de la explotacion de industrias o negocios en Puerto Rico de menos de
cincuenta millones (50,000,000) de délares para cualquiera de los tres afios
contributivos anteriores.

(2) A la propiedad mueble comprada por las operaciones exentas de
tributaciéon bajo un decreto de exencién contributiva bajo la Ley 73 de 28 de
mayo de 2008, o cualquier ley andloga anterior o subsiguiente.

(3)  Cuando el comprador o algin miembro del grupo controlado del
que éste sea miembro este sujeto al arbitrio dispuesto en el Capitulo 7 del
Subtitulo B del Cédigo de Rentas Internas de la Ley Num. 120 de 31 de octubre
de 1994, segiin enmendada, conocida como el “Cédigo de Rentas Internas de
Puerto Rico de 1994”.

(4) Cuando el Secretario determine que el valor de la propiedad
mueble comprada de la persona relacionada es igual o sustancialmente similar al
valor por el cual dicha persona relacionada vende dicha propiedad a una
persona no relacionada en Puerto Rico.

(5)  En el caso de la adquisiciéon de propiedad mueble de una persona
relacionada en permutas exentas bajo el Subtitulo A de este Cédigo, o incidental
a la venta o permuta de todos o sustancialmente todos los activos de un negocio,
fuera del curso ordinario de los negocios.

(e)  Regla-anti-abuso.- Para fines de la contribucién minima tentativa del
apartado (b)(2) de esta seccién, no se considerara valida ninguna transaccion, o serie de
transacciones, uno de cuyos propésitos principales sea el evitar la aplicacion de esta
seccién, incluyendo pero no limitado a, el uso de corporaciones, sociedades y otras
entidades afiliadas, el uso de otros arreglos de comisién, o el uso de cualquier plan que
resulte en la no aplicaciéon de esta seccién, y se invalidard cualquier transaccién en la
que no se usen precios de mercado con respecto a propiedad mueble.

Seccion 1022.04.- Ajustes en el Computo del Ingreso Neto Alternativo Minimo
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(@  Ajustes.- En la determinacién del monto del ingreso neto alternativo
minimo para cualquier afio contributivo, se seguira el siguiente procedimiento, en lugar
del procedimiento aplicable en la determinacién de la contribucién regular.

(1)  Depreciacion.-

(A)  Depreciacion acelerada.- En el caso de un contribuyente que
haya utilizado el método alterno de depreciacion acelerada que autoriza la
Seccion 1040.11, se usara el método de linea recta de depreciacién que
autoriza la Seccion 1033.07.

(B)  En el caso de un contribuyente que no esté especificamente
excluido en el apartado (e) de esta seccion que, conforme a alguna ley
especial, haya utilizado algtin método alterno de depreciaciéon acelerada u
otra excepcion a los requisitos de capitalizacion o depreciacion
establecidos en este Codigo, se usard el método de linea recta de
depreciacion que autoriza la Seccién 1033.07.

(2)  Ventas a plazos.- En el caso de un traficante en bienes muebles que
después del 31 de diciembre de 1986, dispusiere de propiedad mueble mediante
el plan de ventas a plazos, segin se dispone en la Seccién 1040.05, el ingreso de
tal disposicion se determinara sin tomar en consideracion el método de ventas a
plazos y todos los pagos a recibirse se considerardn como recibidos en el afio
contributivo de la disposicion.

(3)  Contratos a largo plazo.- En el caso de un contribuyente que utilice
el método de contrato terminado para declarar los ingresos por contratos a largo
plazo segun lo dispuesto en la Seccién 1040.06, el ingreso bruto tributable
relativo a dicho contrato se determinara por el método de contabilidad que se
conoce como el método de porcentaje de terminacion.

(4)  Gastos de intereses.- En el caso de una institucién financiera, se
aplicara la Seccién 1033.17(f), en lo relacionado a la asignacién proporcional de
los gastos de intereses atribuibles al ingreso de intereses provenientes de
obligaciones exentas, independientemente de la fecha de su adquisicién, excepto
que el término “obligacion exenta” sujeto a esta asignacion no incluira
obligaciones consistentes de préstamos hipotecarios otorgados o garantizados
con anterioridad al 1 de septiembre de 1987 por el Gobierno, sus agencias,
municipios e instrumentalidades cuyos intereses hubiesen sido deducibles del
ingreso bruto para propésitos de la contribuciéon impuesta por la Ley Nam. 34 de
4 de junio de 1975, segtin enmendada.

(5)  Deduccién de pérdida neta en operaciones.- En la determinaciéon
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de la contribucién alternativa, se admitira la deduccién de una pérdida neta en
operaciones, segun se dispone en el apartado (d), en lugar de la dispuesta en la
Seccion 1033.14.

(6)  Deduccién de gastos por servicios prestados fuera de Puerto Rico.-
En la determinaciéon de la contribuciéon alternativa minima no se permitird
deduccién alguna por gastos incurridos o pagados a una persona relacionada,
segin se define dicho término en la Seccién 1091.01(a)(3) o 1092.01(a)(3) de este
Subtitulo, cual fuere aplicable, por concepto de servicios prestados fuera de
Puerto Rico si dichos pagos por servicios no estan sujetos a contribucién sobre
ingresos bajo este Codigo.

(b)  Ajuste por Exceso del Ingreso Neto segin los Libros.- El ingreso neto
alternativo minimo se aumentara por cincuenta (50) por ciento del monto, si alguno, por
el cual el ingreso neto ajustado segun los libros exceda el ingreso neto alternativo
minimo, determinado sin considerar el aumento aqui dispuesto, ni la deduccién por
pérdida neta en operaciones que se admite para fines de la contribucién alternativa. A
los fines de este apartado se dispone lo siguiente:

(1)  En general.- El término “ingreso neto ajustado segun los libros”
significa el ingreso neto o la pérdida neta determinada en el estado de ingresos y
gastos del contribuyente, ajustado segtn se dispone en este apartado.

(2)  Intereses exentos de tributacion.- El contribuyente excluird el
ingreso de intereses provenientes de obligaciones exentas de tributacién bajo las
disposiciones de la Secciéon 1031.02(b)(4) o bajo las disposiciones de cualquier ley
especial. El ingreso neto segun libros se aumentara por el monto del gasto de
intereses asignado a intereses exentos bajo el apartado (a)(4) y cualquier cantidad
que sea atribuible a dichos intereses exentos en conformidad con las
disposiciones de la Secciéon 1033.17(a)(5). En la determinacién de este ajuste no
se tomardn en consideracion aquellos gastos (incluyendo gastos de intereses)
incurridos en la adquisicion o retenciéon de obligaciones exentas consistentes de
préstamos hipotecarios otorgados o garantizados con anterioridad al 1 de
septiembre de 1987 por el Gobierno, sus agencias, municipios e
instrumentalidades, los cuales hubiesen sido deducibles del ingreso bruto para
propositos de la contribucién impuesta por la Ley Num. 34 del 4 de junio de
1975, segin enmendada, conocida como “Ley de Franquicias a Instituciones
Financieras”.

(3)  Ajuste por amortizacion de plusvalia o de otra propiedad
intangible que no constituya plusvalia.- El contribuyente ajustara sus costos o
gastos por cualquier diferencia que resulte entre el gasto de la amortizacion de
plusvalia o de otra propiedad intangible que haya tomado en la determinacién
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de su ingreso neto segtn los libros y la deduccién por amortizaciéon de plusvalia
o de otra propiedad intangible permitida por la Seccion 1033.07.

(4)  Dividendos.- El contribuyente excluird la cantidad total recibida
como dividendos provenientes de una corporacién, doméstica, o procedentes de
ingreso de desarrollo industrial o de ingreso de desarrollo turistico (segin
definido en la Ley de Desarrollo Turistico de Puerto Rico de 1993, segin
enmendada o ley andloga anterior o subsiguiente) hasta el monto en que dichos
dividendos no hayan sido incluidos en el ingreso neto para fines de la
contribucion regular.

(5) Ingreso de desarrollo industrial e ingreso exento de desarrollo
turistico.- El ingreso neto segtn los libros no incluird el ingreso neto de
desarrollo industrial, ni el ingreso neto que constituye ingreso exento de
desarrollo turistico segin dicho término se define en la Ley de Desarrollo
Turistico de Puerto Rico de 1993, segin enmendada, o ley andloga anterior o
subsiguiente.

(6) Ingreso de negocio agricola bona fide.- El ingreso neto segtn los
libros se reducird por el monto de la deduccién por ingreso derivado por un
negocio agricola bona fide admisible bajo las disposiciones de la Seccion 1033.12.

(7)  Ajuste por utilizacién del método de equidad.- El contribuyente
excluird o incluira, segin sea el caso, el monto de cualesquiera partidas de
ingresos o de pérdidas atribuibles a su inversién en otra corporacién que hayan
sido contabilizadas en el estado de ingresos y gastos del contribuyente por razén
de la utilizacién del método de equidad (equity method).

(8)  Ajustes por ciertas contribuciones.- El contribuyente excluira
cualesquiera contribuciones sobre ingresos de Puerto Rico y cualesquiera
contribuciones sobre ingresos y beneficios excesivos, impuestos por los Estados
Unidos, cualquier posesiéon de los Estados Unidos o cualquier pais extranjero,
que fueran directa o indirectamente tomados en cuenta en el estado de ingresos y
gastos del contribuyente. La oraciéon anterior no se aplicara a las contribuciones
impuestas por un pais extranjero, los Estados Unidos, o posesién de los Estados
Unidos si el contribuyente opta por no acogerse a los beneficios de la Seccién
1051.01.

(9)  Corporaciones extranjeras.- En el caso de una corporaciéon
extranjera se haran los ajustes necesarios para que el ingreso neto segun los libros
refleje solamente aquellas partidas de ingresos, gastos o pérdidas que estén
realmente relacionados con la explotacién de una industria o negocio en Puerto
Rico.
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(10) Reserva de pérdidas de seguros catastroficos.- El ingreso neto
segun libros se reducird por la cantidad dispuesta como reserva para el pago de
seguros catastroficos requerida por el Capitulo XXV de la Ley Nam. 77 de 19 de
junio de 1957, segtin enmendada, conocida como el Cédigo de Seguros de Puerto
Rico.

(11) Autoridad del Secretario para ajustar partidas.- El Secretario,
mediante Reglamento al efecto, adoptara las disposiciones necesarias para evitar
omisiones o duplicidad de cualquier partida en la determinacion del ingreso neto
ajustado segun los libros.

(c)  Estado de Ingresos y Gastos.- Para los fines de esta seccién, el término
“estado de ingresos y gastos” tendrd el significado dispuesto en el apartado (c) Seccién
1061.15.

(d)  Definicion de Deduccién de Pérdida Neta en Operaciones para la
Determinacién de la Contribucién Alternativa.-

(1)  En general- Para fines del apartado (a)(5) de esta seccion, el
término “deduccién de pérdida neta en operaciones para la determinacion de la
contribucioén alternativa” significa la deduccién por pérdida neta en operaciones
admisible bajo la Seccién 1033.14, excepto que-

(A) el monto de dicha deduccién no excedera de noventa (90)
por ciento del ingreso neto alternativo minimo, determinado sin
considerar dicha deduccion; y

(B) en la determinaciéon del monto de dicha deduccién la
pérdida neta en operaciones para cualquier afio contributivo, dentro del
significado de la Seccién 1033.14(a), se determinara con los ajustes
dispuestos en los apartados (a) y (b) de esta seccion.

(e)  Excepciéon de Ciertas Corporaciones.- Las disposiciones de las Secciones
1022.03 a 1022.04 no se aplicaran a;

(1) las sociedades especiales que tengan en vigor para el afio
contributivo una eleccién bajo las disposiciones de la Seccion 1114.12:

(2)  las corporaciones de individuos que para el afio contributivo
tengan en vigor una eleccion bajo las disposiciones de la Seccién 1115.02;

(3)  las companias inscritas de inversiones que tributen conforme a lo
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establecido en el Subcapitulo B del Capitulo 11;

(4) los fideicomisos de inversiones en bienes raices exentos bajo la
Seccion 1101.01(a)(8)(F);

()  las corporaciones especiales propiedad de trabajadores organizadas
con arreglo a la Ley Nam. 164 de 16 de diciembre de 2009, segin enmendada,
conocida como “Ley General de Corporaciones” o cualquier ley andloga o
subsiguiente;

(6) las corporaciones que estén operando u operen bajo las
disposiciones de la Ley Num. 73 de 28 de mayo de 2008, conocida como la Ley de
Incentivos Econémicos para el Desarrollo de Puerto Rico, o cualquier ley analoga
anterior o subsiguiente, o bajo las disposiciones de la Ley Num. 78 del 10 de
septiembre de 1993, conocida como “Ley de Desarrollo Turistico de Puerto Rico”,
o cualquier ley andloga anterior o subsiguiente o las de cualquier otra ley
especial que conceda exencion contributiva con respecto al ingreso derivado de
sus operaciones, pero solamente con respecto al ingreso derivado de sus
operaciones, cubiertas bajo un decreto, resolucién o concesién de exencion
contributiva conferido al amparo de dichas leyes, o hasta el monto de la exencién
concedida por cualquier ley especial; y

(7)  las corporaciones que operen un negocio agricola bona fide hasta el
limite en que el ingreso derivado de dicha actividad sea admisible como una
deduccién bajo las disposiciones de la Secciéon 1033.12.

Seccion 1022.05.-  Contribucién Adicional a Corporaciones que Indebidamente
Acumulen Sobrantes o Beneficios

(@)  Imposicion de la Contribucién.- Si una corporacién, en cualquier forma
creada u organizada, fuere constituida o utilizada con el propésito de impedir la
imposiciéon de la contribucién a sus accionistas o a los accionistas de cualquier otra
corporacion valiéndose del medio de permitir que las utilidades o beneficios se
acumulen en vez de ser divididos o distribuidos, se impondr4, cobrara y pagara por
cada afio contributivo, en adicién a otras contribuciones impuestas por este Subtitulo,
sobre el ingreso neto de dicha corporaciéon una contribucién adicional igual al cincuenta
(50) por ciento del monto del “ingreso neto determinado por la Secciéon 1022.05.”

(b)  Evidencia Prima Facie- El hecho de que cualquier corporacién sea
meramente una compafia de inversiones o tenedora de acciones constituira evidencia
prima facie de un propésito de evitar la imposiciéon de contribucién a accionistas.

(c)  Evidencia Determinante de Propodsito.- El hecho de que se permita
acumular las utilidades o beneficios de una corporacién en exceso de las necesidades
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razonables del negocio serd evidencia determinante del propodsito de evitar la
imposiciéon de contribucién a accionistas, a menos que la corporacién probare lo
contrario por la clara preponderancia de la evidencia. Al determinar lo que constituyen
las necesidades razonables del negocio no se tomara en consideracién el ingreso exento,
o que haya estado exento, a que se refiere el apartado (f).

(d)  Definicién de Ingreso Neto Determinado por la Seccion 1022.05.- Segtin se
utiliza en este Subtitulo, el término “ingreso neto determinado por la Seccién 1022.05”
significa el ingreso neto computado sin el beneficio del arrastre de pérdida de capital
dispuesto en la Seccién 1034.01(e), de un afio contributivo comenzado después del 30 de
junio de 1995, y computado sin la deduccién por pérdida neta en operaciones dispuesta
en la Seccién 1033.14, menos la suma de-

(1) Contribuciones.- Las contribuciones sobre ingresos impuestas por
el Gobierno de Puerto Rico, pagadas o acumuladas durante el afio contributivo
hasta el monto no admitido como deduccién por la Secciéon 1033.04; pero sin
incluir la contribucién impuesta por esta seccion o la seccién correspondiente de
una ley anterior de contribuciones sobre ingresos.

(2)  Donativos no admitidos.- Las aportaciones o donativos, no
admitidos de otro modo como una deduccién, cuyo pago se ha hecho dentro del
afio contributivo a, o para el uso de, donatarios descritos en la Seccién 1033.10,
para los fines alli especificados. A los fines de la anterior oracién, el pago de
cualquier aportacién o donativo serd considerado como hecho dentro del afio
contributivo sélo si, para lo fines de la Secciéon 1033.10, el mismo es considerado
como hecho dentro de dicho afio.

(3)  Pérdidas no admitidas.- Pérdidas en ventas o permutas de activos
de capital que no han sido admitidas como deduccién por la Seccion 1034.01(d).

(e)  Ingreso No Elevado a Base Anual.- La Seccion 1040.10 no sera aplicable
en el computo de la contribucién impuesta por esta seccion.

(f) Ingreso Exento.- El término “ingreso neto determinado por la Seccién
1022.05” no incluird el ingreso exento o que haya estado exento de contribuciones bajo
la Ley Num. 73 de 28 de mayo de 2008, conocida como la Ley de Incentivos Econémicos
para el Desarrollo de Puerto Rico, o la Ley Num. 78 de 10 de septiembre de 1993,
conocida como “Ley de Desarrollo Turistico de Puerto Rico de 1993”, o cualquier ley de
naturaleza similar anterior o subsiguiente

(g) La contribucién adicional a que se refiere esta seccion no serd de
aplicacién a ninguna corporacién que tenga por lo menos el ochenta (80) de su “ingreso
neto determinado por la Seccién 1022.05” invertido en: obligaciones del Gobierno de
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Puerto Rico o cualesquiera de sus instrumentalidades o subdivisiones politicas.
Seccion 1022.06.- Eleccién para tributar Bajo las Disposiciones del Cédigo de
Rentas Internas de 1994, segin enmendado.

(@) Se concede a todo contribuyente que sea una corporacién, incluyendo
compaiiias de responsabilidad limitada, la opcion de computar su contribucién y rendir
la planilla correspondiente a su primer afio contributivo comenzado después del 31 de
diciembre de 2010 y antes del 1 de enero de 2012, y durante los 4 afios contributivos
subsiguientes, a base de las disposiciones pertinentes de la Ley 120 del 31 de octubre de
1994, segin enmendada, conocida como el Cédigo de Rentas Internas de 1994, vigentes
al 31 de diciembre de 2010.

(b)  Se concede a toda sociedad organizada previo a la fecha de efectividad del
Codigo, para propositos del Subtitulo A, la opciéon de computar su contribucién y
rendir la planilla correspondiente a su primer afio contributivo comenzado después del
31 de diciembre de 2010 y antes del 1 de enero de 2012, y durante los 4 afios
contributivos subsiguientes, a base de las disposiciones pertinentes de la Ley 120 del 30
de octubre de 1994, segin enmendada, conocida como el Cédigo de Rentas Internas de
1994, vigentes al 31 de diciembre de 2010.

(c)  El contribuyente elegird la opcién provista en esta seccién con la
radicacion de la planilla para el primer afio contributivo comenzado después del 31 de
diciembre de 2010 y antes del 1 de enero de 2012. Una vez ejercida dicha opcioén, la
misma serd final e irrevocable para el afio contributivo en el que se efectu6 la eleccién y
para cada uno de los 4 afios contributivos subsiguientes.

SUBCAPITULO C - CONTRIBUCION A TASAS PREFERENCIALES
Seccion 1023.01.- Contribucién Adicional Especial sobre Cuentas Separadas

(@@ Se impondrd y cobrard una contribucién adicional a cualquier otra
contribucién impuesta por ley a las companiias de seguro de vida de punto diez (.10)
por ciento sobre el monto total de activos al cierre de su afio contributivo en las cuentas
separadas mantenidas por dicha compafia de seguro de vida establecida bajo los
términos y condiciones dispuestos por los Articulos 13.290 a 13.350 del Coédigo de
Seguros de Puerto Rico, segtn reflejado en el informe anual requerido a la compafiia de
seguro de vida bajo el Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

(b)  La contribucién impuesta por esta seccion para cualquier afio contributivo
se informard y serd pagadera en su totalidad por la compaiiia de seguro de vida no mas
tarde de la fecha establecida en el Subtitulo A para rendir su planilla de contribucién
sobre ingresos para dicho afio contributivo.
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Seccion 1023.02.- Contribucién Especial a Individuos, Sucesiones y Fideicomisos sobre
Ganancia Neta de Capital a Largo Plazo

(@)  Tasa Contributiva de Diez (10) Por Ciento.- Cualquier individuo, sucesién
o fideicomiso pagaréd, en lugar de cualesquiera otras contribuciones
impuestas por este Subtitulo, una contribucion de diez (10) por
ciento sobre el monto del exceso de cualquier ganancia neta de
capital a largo plazo sobre cualquier pérdida neta de capital a corto
plazo, segin dichos términos se definen en la Seccién 1034.01, o
podra optar por pagar una contribuciéon de conformidad con las
tasas contributivas normales, lo que sea mas beneficioso para el
contribuyente.

(b)  Forma de Pago.- La contribucién impuesta por el apartado (a) debera ser
pagada segtn se dispone en las Secciones 1061.19 y 1061.20.

Seccion 1023.03.- Contribucion Alternativa a Corporaciones sobre Ganancia Neta de
Capital a Largo Plazo

(@)  Sipara cualquier afio contributivo la ganancia neta de capital a largo plazo
de cualquier corporacién excediere la pérdida neta de capital a corto plazo, se
impondrd, cobrard y pagard, en lugar de la contribuciéon impuesta por las Secciones
1022.01, 1022.02 y 1022.03, una contribucién determinada como sigue, pero tinicamente
si dicha contribucién fuere menor que la contribucién impuesta por dichas secciones:

(1)  una contribucién parcial sera primero computada sobre el ingreso
neto sin incluir el monto del exceso de la ganancia neta de capital, a los tipos y en
la forma como si no existiera esta seccion.

(2)  Se determinard entonces una cantidad igual al quince (15) por
ciento de dicho exceso.

(3)  La contribucion total sera la contribucién parcial computada bajo el
parrafo (1), mas la cantidad computada bajo el parrafo (2).

Seccion 1023.04.- Contribucién a Individuos, Sucesiones y Fideicomisos con Respecto a
Intereses Pagados o Acreditados sobre Depodsitos en Cuentas que Devenguen

Intereses

(@)  Tasa Contributiva
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(1) Tasa contributiva especial. = Cualquier individuo, sucesién o
fideicomiso podra acogerse a la opcién de pagar, en lugar de cualesquiera otras
contribuciones impuestas por este Subtitulo, una contribucién igual al diez (10)
por ciento, o el diecisiete (17) por ciento en el caso de una cuenta de retiro
individual sobre el monto total de los intereses no exentos que le sean pagados o
acreditados sobre depésitos en cuentas que devenguen intereses, en
cooperativas, asociaciones de ahorro autorizadas por el Gobierno Federal o el
Gobierno de Puerto Rico, bancos comerciales y mutualistas o en cualquier otra
organizacion de caracter bancario radicada en Puerto Rico, siempre y cuando
dicho contribuyente cumpla con los requisitos del apartado (b).

(2)  Tasas Normales.- Cualquier individuo, sucesién o fideicomiso
podra optar por pagar una contribucién determinada de conformidad a los tipos
contributivos normales.

(3) Exceso de contribuciéon retenida.- En aquellos casos que la
contribucion retenida a tenor con esta seccién haya sido mayor a la contribucién
que resulte al aplicar la tasa preferencial aplicable dispuesta en el parrafo (1) de
este apartado (a) al ingreso neto sujeto a dicha tasa preferencial, se podra aplicar
dicho exceso como crédito contra la contribucién regular.

(4)  Reglas Especiales.-

(A) Casa de Corretaje como Nominatario.- Esta secciéon es
aplicable a los intereses pagados o acreditados sobre depésitos en cuentas
que devenguen intereses que le pertenezcan a uno (1) o mas individuos,
sucesiones y fideicomisos y estén registradas a nombre de una casa de
corretaje como nominatario.

(B)  Cuenta de Retiro Individual.- La contribuciéon del diecisiete
(17) por ciento aplicard a aquella parte de cualquier cantidad pagada o
distribuida de una cuenta de retiro individual que consista de intereses de
los descritos en esta seccion.

(C) En los casos descritos en los incisos (A) y (B), dichas
disposiciones aplicardn tinicamente a los intereses pagados o acreditados

sobre las participaciones en dicha cuenta pertenecientes a individuos,
sucesiones y fideicomisos.

(b)  Requisito para Acogerse a las Disposiciones de esta seccion.-

(1)  Opcion.-
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(A) La opcién de pagar tnicamente el diez (10) por ciento de
contribucién a que se refiere al parrafo (1) del apartado (a) esta disponible
a aquellos receptores de intereses que, no mas tarde del 15 de abril de
cada afo contributivo, o a la fecha de apertura de una cuenta que
devengue intereses, autoricen al pagador de los mismos a retenerle la
contribuciéon impuesta por el referido apartado (a).

(B)  Los intereses pagados o acreditados al contribuyente sobre
cuentas vigentes entre el 1 de enero de cada afio y la fecha en que ejercite
la opcidn, siempre que la misma se ejerza dentro del término establecido,
podrén ser tributados al tipo de diez (10) por ciento al momento de rendir
la planilla.

(C)  En el caso de una cuenta de retiro individual, la opcién de
pagar el diecisiete (17) por ciento de contribucién podra llevarse a cabo al
momento de efectuar el pago o distribucion de la cuenta.

(D) Cuando un individuo, sucesién o fideicomiso tenga una o
mas cuentas que devenguen intereses, en una o mas instituciones
financieras, vendra obligado a seleccionar la instituciéon financiera o
cuenta donde habra de aplicarle la exencién sobre intereses pagados o
acreditados establecida en la Secciéon 1031.02(a)(3)(K) y a notificarle a ésta
y a cada una de las otras instituciones en que tenga dichas cuentas sobre
tal selecciéon. En estos casos la institucion seleccionada estard obligada a
deducir y retener la contribucién del diez (10) por ciento o diecisiete (17)
por ciento, segin aplique, sobre el monto pagado o acreditado por
concepto de intereses en exceso de los primeros quinientos (500) délares
acumulados en cada trimestre. Las otras instituciones financieras
retendrdn dicho diez (10) por ciento o diecisiete (17) por ciento, segtn
aplique, tomando como base la totalidad de los intereses pagados o
acreditados.

(E)  Todo individuo, sucesién o fideicomiso que no ejercitare la
opcién aqui dispuesta vendra obligado a pagar la contribucién sobre
ingresos a base de los tipos normales.

(F)  El agente retenedor realizard la retencién con respecto a
intereses pagados o acreditados a partir de la fecha en que se ejercite la
opcion de acuerdo con el procedimiento establecido en la Secciéon 1062.09
y estard sujeto a las disposiciones de la misma.

(G)  Esta opcién, una vez ejercida continuard en vigor hasta que
el receptor de los intereses opte por lo contrario.



57

(2)  Forma de ejercer la opcioén.- A fin de acogerse a la opcion dispuesta
en el parrafo (1), el receptor de los intereses deberd entregar a cada pagador de
los mismos una autorizacioén por escrito en la cual haga constar bajo su firma que
opta porque se le retenga la contribucién impuesta por el apartado (a).

(3)  Procedimiento especial en caso de cuentas en casas de corretaje.-

(A) Para fines de la aplicacion de los parrafos (1) y (2), en el caso
de una cuenta perteneciente parcial o totalmente a uno (1) o mas
individuos, sucesiones o fideicomisos la cual haya sido adquirida a través
de una casa de corretaje y esté registrada a nombre de una casa de
corretaje como nominatario, o de intereses atribuibles a la participaciéon
distribuible en una sociedad, sociedad especial o corporaciéon de
individuos, todas las referencias en dichos parrafos a las frases “pagador
de los intereses”, “la institucion financiera que habrd de aplicarle la
exencion sobre intereses”, “institucion seleccionada” y “agente retenedor”
incluyen la casa de corretaje bajo cuyo nombre estd registrada la cuenta, la
sociedad, la sociedad especial o corporacién de individuos, segtn sea el
caso.

(B)  Con respecto a la porcién de una cuenta que le pertenezca a
uno (1) o mas individuos, sucesiones o fideicomisos, la casa de corretaje,
podréd actuar como agente retenedor y podra recibir la autorizaciéon de
cada individuo, sucesién o fideicomiso para la retencién del diez (10) por
ciento o diecisiete (17) por ciento, segin aplique, sobre los intereses
pagados o acreditados por la institucion financiera a la casa de corretaje, y
a su vez pagados o acreditados al contribuyente por la casa de corretaje y
podra ser la instituciéon seleccionada para deducir y retener Ila
contribuciéon del diez (10) por ciento o diecisiete (17) por ciento, segin
aplique, sobre el monto pagado o acreditado por concepto de intereses en
exceso de los primeros quinientos (500) ddélares acumulados en cada
trimestre.

Seccién 1023.05.- Contribucién a Individuos, Sucesiones, Corporaciones y Fideicomisos
con Respecto a Intereses Pagados o Acreditados sobre Bonos, Pagarés u Otras
Obligaciones de Ciertas Corporaciones o Sociedades y sobre Ciertas Hipotecas

(@)  Tasa Contributiva
(1) Tasa contributiva especial.- Cualquier individuo, sucesion,

corporacién, sociedad o fideicomiso podra acogerse a la opciéon de pagar, en
lugar de cualesquiera otras contribuciones impuestas por este Subtitulo, una



58

contribucién igual al diez (10) por ciento sobre el total de los intereses elegibles
no exentos que le sean pagados o acreditados sobre bonos, pagarés u otras
obligaciones emitidas por una corporacién o sociedad descrita en el parrafo (1)
del apartado (b), o sobre hipotecas constituidas sobre propiedad residencial
localizada en Puerto Rico descritas en el parrafo (2) de dicho apartado.

(2)  Tasas normales.- Cualquier individuo, sucesién, corporacién, o
fideicomiso podrd optar por pagar una contribucién determinada de
conformidad con las tasas contributivas normales.

(3)  Exceso de contribuciéon retenida.- En aquellos casos que la
contribucion retenida a tenor con esta seccién haya sido mayor a la contribucién
que resulte al aplicar la tasa preferencial dispuesta en el parrafo (1) de este
apartado (a) al ingreso neto sujeto a dicha tasa preferencial, se podrd aplicar
dicho exceso como crédito contra la contribucién regular.

(b)  Definicion de Intereses Elegibles.- Para los fines de esta seccion, el
término “intereses elegibles” significa:

(1)  bonos, pagarés y otras obligaciones.- Cualquier interés sobre:
(A)  bonos, pagarés u otras obligaciones emitidas;
(i) por una corporacion o sociedad doméstica; o

(i)  por una corporacién o sociedad extranjera cuando no
menos del ochenta (80) por ciento de su ingreso bruto
derivado durante el periodo de tres (3) afios
contributivos terminados con el cierre del afio
contributivo anterior a la fecha del pago o
acreditacion del interés constituya ingreso realmente
relacionado con la explotacion de una industria o
negocio en Puerto Rico.

(B)  Participaciones en fideicomisos que representen un interés
sobre bonos, pagarés u otras obligaciones descritas en el inciso (A),
siempre y cuando el producto de dicho bono, pagaré u otra obligacion se
utilice tinica y exclusivamente en la industria o negocio en Puerto Rico de
dicha corporacién o sociedad, doméstica o extranjera o sus subsidiarias,
dentro de un periodo no mayor de veinticuatro (24) meses a partir de la
fecha de emisién de dicho bono, pagaré u otra obligacion.

(2)  Hipotecas sobre propiedad residencial localizada en Puerto Rico.-
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(A) Cualquier interés de préstamos hipotecarios sobre
propiedad residencial localizada en Puerto Rico cuyas hipotecas sean
otorgadas después del 31de julio de 1997, aseguradas o garantizadas en
virtud de las disposiciones de la Ley Nacional de Hogares (“National
Housing Act”), aprobada el 27 de junio de 1934, segtin enmendada, o en
virtud de las disposiciones de la Ley de Reajuste de los Miembros del
Servicio de 1944 (“Servicemen's Readjustment Act of 1944”), segin
enmendada.

(B)  Cualquier interés sobre préstamos hipotecarios sobre
propiedad residencial localizada en Puerto Rico cuyos intereses no estén
exentos bajo la Secciéon 1031.02, y participaciones en fideicomisos que
representen un interés sobre dichos préstamos (o cualquier otro
instrumento que represente un interés sobre dichos préstamos), siempre y
cuando el receptor del interés no sea una institucién financiera segtn se
define dicho término en la Seccién 1033.17(f).

Requisitos para Acogerse a las Disposiciones de esta seccion.-

(1)  Informe de inversiones.- Toda corporacién o sociedad doméstica o

extranjera vendrd obligada a rendir un informe al Secretario de las inversiones
efectuadas dentro de los noventa (90) dias siguientes a los veinticuatro (24) meses
a partir de la fecha de emisién del bono, pagaré u otra obligacién, o de haber
efectuado la totalidad de la inversién, lo que ocurra primero.

(2)  Ejercicio de la opcion.-

(A) La opcién de pagar tnicamente el diez (10) por ciento de
contribucidn, a que se refiere el parrafo (1) del apartado (a) esta disponible
a aquellos receptores de intereses elegibles que a la fecha de adquirir el
bono, pagaré, otra obligacion o préstamo hipotecario descrito en el
apartado (b) anterior, autoricen al pagador de los mismos a retenerle la
contribucién impuesta por el referido apartado (a).

(B)  Todo individuo, sucesion, corporacion, o fideicomiso que no
ejercite la opcién aqui provista vendra obligado a pagar la contribucién
sobre ingresos a base de las tasas normales.

(C) El agente retenedor realizard la retencién con respecto a
intereses pagados o acreditados a partir de la fecha en que se ejercite la
opcién de acuerdo con el procedimiento establecido en la Seccién 1062.09
y estard sujeto a las disposiciones de la misma. Esta opcién, una vez
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ejercida continuard en vigor hasta que el receptor de los intereses opte por
lo contrario.

(D)  Forma de ejercer la opciéon.- A fin de acogerse a la opcién
dispuesta en el inciso (A), el receptor de los intereses deberd entregar a
cada pagador de los mismos una autorizaciéon por escrito en la cual haga
constar bajo su firma que opta porque se le retenga la contribucién
impuesta por el apartado (a).

Seccion 1023.06.- Contribucién Especial sobre Distribuciones de Dividendos de Ciertas
Corporaciones

(@)  Imposicién de la Contribucién.- Se impondréd, cobrard y pagard, en lugar
de cualesquiera otras contribuciones impuestas por este Subtitulo sobre el monto total
recibido por toda persona elegible (segtin se define dicho término en el apartado (d)),
procedente de cualquier distribucién elegible (segiin se define dicho término en el
apartado (c)) de dividendos:

(1)  de una corporacién doméstica; o

(2)  de una corporacién extranjera, cuando no menos del ochenta (80)
por ciento de su ingreso bruto derivado durante el periodo de tres
(3) afios contributivos terminados con el cierre del afio contributivo
anterior a la fecha de la declaraciéon del dividendo constituya
ingreso realmente relacionado con la explotacion de una industria o
negocio en Puerto Rico, la contribuciéon especial dispuesta en el
apartado (b), sin tomar en consideracion deduccién o crédito
alguno provisto por este Subtitulo. Esta seccién no sera aplicable a
las cantidades distribuidas en una liquidacién total o parcial de una
corporacion.

(b)  Contribuciéon Especial.- La contribucion especial dispuesta en el apartado
(a) sera el diez (10) por ciento del monto total recibido por toda persona elegible
procedente de cualquier distribucién elegible efectuada por una corporacion.

() Definicién de Distribucion Elegible.- Para los fines de esta seccién, el
término “distribucién elegible de dividendos” significa cualquier distribucién hecha por
una corporacion descrita bajo el apartado (a), a una persona elegible, bien sea un dinero
o en propiedad, procedente de sus utilidades o beneficios acumulados después del 28
de febrero de 1913. En el caso de una persona elegible que sea un residente de Puerto
Rico o un ciudadano de los Estados Unidos, el término “distribucién elegible de
dividendos” incluird la participacién distribuible o participacién proporcional, segin
sea el caso, de dicha persona elegible en aquella parte del ingreso neto de una sociedad,
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sociedad especial o corporacién de individuos que provenga de distribuciones elegibles.

No obstante lo anterior, el término “distribucion elegible de dividendos” no
incluird las distribuciones exoneradas total o parcialmente por los incisos (A), (B), (C) y
(D) del parrafo (4) del apartado (a) de la Seccién 1031.02, o por la Ley Nam. 73 del 28 de
mayo de 2008, mejor conocida como “Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo
de Puerto Rico”, y cualquier ley andloga anterior o subsiguiente y aquella parte de la
distribucién recibida por un no residente de Puerto Rico, que se considere de fuentes
fuera de Puerto Rico bajo la Seccién 1035.02. Tampoco constituiran distribuciones
elegibles aquellas efectuadas por las corporaciones acogidas al Subcapitulo E del
Capitulo 11, excepto con relacién a una distribucién descrita en la Secciéon 1115.06(c)(1),

y las efectuadas por los fideicomisos de inversiones en bienes raices exentos bajo las
disposiciones de la Secciéon 1101.01 (a)(8)(F) o la Seccion 1082.01.

(d)  Definiciéon de Persona Elegible.- Para los fines de esta seccién, el término
“persona elegible” significa cualquier individuo, residente o no residente, fideicomiso o
sucesion.

(e)  Obligacion de Deducir y Retener en el Origen y de Pagar o Depositar la
Contribucién Impuesta por Esta seccion.-

(1)  Obligacion de deducir y retener.- Toda persona, cualquiera que sea
la capacidad en que acttie, que tenga el control, recibo, custodia, disposicién o
pago de las distribuciones elegibles descritas en el apartado (c) debera deducir y
retener de dichas distribuciones una cantidad igual al diez (10) por ciento del
monto total de cada distribucién de dividendos de corporaciones. Una sociedad,
sociedad especial o corporaciéon de individuos que reciba una distribucion
elegible sera la persona obligada a cumplir con los requisitos de este apartado.
Para estos propositos, la participacion distribuible o participacién proporcional
de una persona elegible en el ingreso neto de una sociedad, sociedad especial o
corporaciéon de individuos que provenga de distribuciones elegibles se tratard
como que ha sido recibido por dicha persona elegible en el mismo momento en
que la distribucién es recibida por la sociedad, sociedad especial o corporacién
de individuos.

(2)  Obligacion de pagar o depositar contribuciones deducidas o
retenidas.- Toda persona que venga obligada a deducir y retener cualquier
contribucién bajo las disposiciones de esta seccion, bajo reglamentos
promulgados por el Secretario de conformidad con este Subtitulo, y a entregar en
pago dicha contribucién al Gobierno de Puerto Rico, debera pagar el monto de la
contribucién asi deducida y retenida en las Colecturias de Rentas Internas de
Puerto Rico, en el Departamento de Hacienda, o depositarla en cualesquiera de
las instituciones bancarias designadas como depositarias de fondos publicos que
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hayan sido autorizadas por el Secretario a recibir tal contribucién. La
contribucién debera ser pagada o depositada en o antes del decimoquinto dia del
mes siguiente a la fecha en que se efectué la distribucién elegible.

(3)  Responsabilidad por la contribucién.- Toda persona que venga
obligada a deducir y retener cualquier contribucién bajo las disposiciones de esta
seccion serd responsable al Secretario del pago de dicha contribucién y no sera
responsable a persona otra alguna por el monto de cualquier pago de ésta.

(4) Planilla.- Toda persona que venga obligada a deducir y retener
cualquier contribucién bajo las disposiciones de esta seccién debera rendir una
planilla con relacién a la misma no maés tarde del 28 de febrero del afio siguiente.
Dicha planilla serd rendida al Secretario y contendra aquella informacién y sera
hecha en aquella forma que el Secretario por reglamento prescriba.

(5)  Si se dejare de retener.- Si el agente retenedor, en violaciéon de las
disposiciones de este apartado, dejare de hacer la retenciéon a que se refiere el
parrafo (1), la cantidad que debié ser deducida y retenida (a menos que el
receptor de la distribuciéon elegible pague al Secretario la contribucion) sera
cobrada al agente retenedor siguiendo el mismo procedimiento que se utilizaria
si se tratare de contribucién adeudada por el agente retenedor.

(6)  Penalidad.- Para las disposiciones relativas a penalidades y
adiciones a la contribuciéon véase la Seccion 6041.01 del Subtitulo F de este
Codigo.

(f) No Deducibilidad de la Contribucién al Computarse el Ingreso Neto.- La
contribucién deducida, retenida y pagada bajo esta seccién no serd admitida como una
deduccién ni al agente retenedor ni al receptor de la distribucién elegible al computarse
el ingreso neto para los fines de cualquier contribucién sobre ingresos.

(g) Si el monto de cualquier contribucién impuesta por esta seccion o
cualquier parte de la misma no fuera pagado en o antes de la fecha fijada para su pago,
el monto total de la contribucién no satisfecha sera tasado, cobrado y pagado en la
misma forma que cualquier otra contribucién impuesta por este Subtitulo, y le seran
aplicables las disposiciones relativas a intereses, recargos y penalidades que se
establecen en el Subtitulo F del Cédigo.

(h)  Responsabilidad de la Persona Elegible.- Toda persona elegible
responsable, segiin indicada en los parrafos (1), (2) y (3), sera responsable de que la
contribucién especial impuesta por esta secciéon con respecto a cualquier distribucién
elegible recibida, sea deducida y retenida en el origen y pagada al Secretario dentro de
la fecha establecida por este Subtitulo. Si con respecto a cualquier distribucién se dejare
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de pagar la contribucion especial dispuesta en esta seccion, o alguna parte de la misma,
dentro del término establecido por este Subtitulo, dicha distribucion no sera
considerada como una distribucién elegible sujeta al pago de la contribucién impuesta
por esta seccién para la persona elegible responsable segtin indicada en los parrafos (1),
(2) y (3), a menos que se demuestre que tal omisién se debe a causa razonable y que no
se debe a descuido voluntario. El hecho de que una distribucién se considere como no
elegible por razéon de lo dispuesto en este apartado, no tendra el efecto, en forma
alguna, de relevar o exonerar al agente retenedor de sus obligaciones vy
responsabilidades provistas en esta seccion. Para propdsitos de este apartado el término
“persona elegible responsable” incluye:

(1)  Los directores de una corporaciéon que hayan estado en funciones
cuando no se pago al erario, a su debido tiempo, la contribucién retenida;

(2)  Cualquier accionista que posea mas del cincuenta (50) por ciento
del poder total combinado de votos de todas las clases de acciones con derecho a
voto en una corporacion, o

(3)  Unsocio en cualquier clase de sociedad o empresa comun.
(i) Excepciones.-

(1)  Opcién.- Las disposiciones relativas a la contribucién especial
impuesta por esta secciobn seran aplicables a toda distribucién elegible
exceptuando aquellas a las que la persona elegible opte porque no le sean
aplicables. La opcién se ejercera de acuerdo con los reglamentos promulgados
por el Secretario. Cuando el contribuyente ejerza la opcién de que las
disposiciones relativas a la contribucién especial impuesta por esta seccion no le
sean aplicables, esto no tendré el efecto, en forma alguna, de relevar o exonerar al
agente retenedor de su obligacion de efectuar la correspondiente retencién bajo
las disposiciones de la Seccion 1062.08. Esta opcién sera final e irrevocable.

(2)  Elecciéon en la planilla.- El Secretario debera permitir que el
contribuyente incluya el dividendo como ingreso neto sujeto a contribucién
normal y reciba un crédito por la contribucién retenida bajo esta seccién, segin
provea bajo reglamento.

(3)  Exceso de contribucién retenida.- En aquellos casos que la
contribuciéon retenida a tenor con el apartado (e) haya sido mayor a la
contribucién que resulte al aplicar la tasa preferencial dispuesta en el apartado
(b) al ingreso neto sujeto a dicha tasa preferencial, se podré aplicar dicho exceso
como crédito contra la contribucién regular.
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() Disposiciones Transitorias.- El monto de cualquier distribucién elegible
efectuada por una corporacién o sociedad durante el periodo comprendido entre el dia
primero de julio de 2006 y el 31 de diciembre del 2006, que estuvo sujeta a una tasa
contributiva especial de un cinco (5) por ciento del monto total recibido por toda
persona elegible, en lugar de la contribucion especial establecida bajo el apartado (b), y
que no fue distribuida corrientemente a los accionistas o socios de dichas entidades,
podrd mantenerse en los libros de la corporaciéon o sociedad en cuestion, con el
proposito de cumplir cualquier tipo de compromiso contractual, comercial o estatutario
de dichas entidades, a ser tomados en cuenta al momento en que se vaya a efectuar
cualquier tipo de distribucién por parte de la Junta de Directores o socio administrador
o directivos de dichas corporaciones o sociedades, y sujetos como tal a la discrecién de
estos, en términos de la fuente o procedencia de los dineros a ser distribuidos en el
futuro por cualesquiera de dichas entidades.

Seccién 1023.07.- Remuneracién Pagada por Equipos de Deportes de Asociaciones o
Federaciones Internacionales

(@) Imposicion de la Contribucién.- Se impondrd, cobrara y pagara, en lugar
de cualesquiera otras contribuciones impuestas por este Subtitulo, una contribucién
especial de un veinte (20) por ciento sobre el monto total recibido por cualquier
individuo residente o no residente (incluyendo, pero sin que se entienda una limitacién,
jugadores, dirigentes y personal técnico) por concepto de remuneracién recibida por
servicios personales prestados en Puerto Rico como empleado o contratista
independiente de algin equipo de miembros de asociaciones o federaciones
internacionales o asociaciones o entidades afiliadas a dichos equipos descritos en el
apartado (c).

(b)  Para propésitos de esta seccion el monto de la remuneracién atribuible a
los servicios personales prestados en Puerto Rico se determinard a base de la proporcién
que guarda el numero de dias de servicios en Puerto Rico sobre el ntimero total de dias
naturales que cubre el acuerdo de remuneraciéon de dicho individuo con el equipo, la
asociacion o entidad afiliada que incluya los dias de servicios en Puerto Rico.

() La contribuciéon especial dispuesta por esta seccion aplica a la
remuneracion pagada por las siguientes asociaciones o federaciones internacionales:

(1)  Equipos de béisbol de Grandes Ligas, mejor conocida por su
término en inglés “Major League Baseball”, incluyendo, pero sin que se entienda
una limitacién, la Oficina del Comisionado de Béisbol de Grandes Ligas, “Major
League Baseball Properties, Inc.”, “Major League Baseball Enterprises, Inc.”, “Baseball
Television, Inc.”, “Major League Baseball Advanced Media, L.P.” y entidades
sucesoras de éstas, en relacién con la celebracion de juegos de béisbol de Grandes
Ligas en Puerto Rico.
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(2)  Asociaciéon Nacional de Baloncesto de los Estados Unidos, mejor
conocida como por sus siglas en inglés como “NBA”, incluyendo, pero sin que se
entienda una limitacién a la Oficina del Comisionado de la Asociacién Nacional
de Baloncesto, “NBA TV”, “NBA Latin America, Inc.”, la Asociacién de Nacional
de Baloncesto de Mujeres mejor conocida como “WNBA” o la Liga Nacional de
Desarrollo del Baloncesto mejor conocida como “NBDL” y entidades sucesoras
de éstas, en relaciéon con la celebracion de juegos de baloncesto de la “NBA” en
Puerto Rico.

(d)  Obligacion de Deducir y Retener en el Origen y de Pagar y Depositar la
Contribuciéon Impuesta por esta seccion.- Toda persona, cualquiera que sea la
capacidad en que actte, que tenga el control, recibo, custodia, disposicién o pago de las
cantidades de remuneracion descritas en los apartados (a) y (b) de esta seccién deberd
deducir y retener dicha contribucién de veinte (20) por ciento y debera pagar el monto
de dicha contribucién asi deducida y retenida en las Colecturias de Rentas Internas de
Puerto Rico o depositarla en cualesquiera de las instituciones bancarias designadas
como depositarias de fondos publicos que hayan sido autorizados por el Secretario a
recibir tal contribucién. La contribucién deberd ser pagada o depositada no mas tarde
del decimoquinto (15to.) dia del mes siguiente a la fecha en que se efectué el pago sujeto
a la retencion de veinte (20) por ciento impuesta por esta seccion. Las cantidades sujetas
a la deduccién y retenciéon impuesta por este apartado no estaran sujetas a las
disposiciones de la Seccién 1062.08.

(e)  Si se Dejare de Retener.- Si el agente retenedor, en violacion de las
disposiciones del apartado (d), dejare de hacer la retenciéon del veinte (20) por ciento
impuesta en dicho apartado (d), la cantidad que debi6 ser deducida y retenida (a menos
que el receptor del ingreso pague al Secretario la contribucién) sera cobrada al agente
retenedor siguiendo el mismo procedimiento que se utilizaria si se tratare de
contribuciéon adeudada por el agente retenedor. El receptor del pago vendra requerido
a pagar la contribucién dejada de retener mediante la radicacién de una planilla dentro
del término dispuesto en la Seccién 1061.15 y el pago de la contribucién conforme a las
disposiciones de la Secciéon 1061.16. No obstante el pago de la contribucién por el
receptor, el agente retenedor estard sujeto a las penalidades dispuestas en el apartado
(h) de esta seccion.

(f) Responsabilidad por la Contribucién.- Toda persona que venga obligada
a deducir y retener la contribucién del veinte (20) por ciento impuesta por esta seccion
serd responsable al Secretario del pago de dicha contribucién y no sera responsable a
persona otra alguna por el monto de cualquier pago de ésta.

(g) Planilla.- Toda persona que venga obligada a deducir y retener la
contribuciéon de veinte (20) por ciento impuesta por esta secciéon debera rendir una
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planilla con relacién a la misma no maés tarde del 28 de febrero del afio siguiente al afio
en que se efectud el pago. Dicha planilla sera rendida al Secretario y contendra aquella
informacion y serd hecha en aquella forma que el Secretario por Reglamento disponga.
Toda persona que rinda la planilla requerida por este apartado no vendra obligada a
rendir la declaraciéon informativa requerida por el apartado (j) de la Seccién 1062.08.

(h)  Penalidad.- Para las disposiciones relativas a penalidades y adiciones a la
contribucion véase la Seccion 6041.01 del Subtitulo F de este Cédigo.

Seccion 1023.08.- Contribucion Especial sobre Anualidades Variables en Cuentas
Separadas

(@)  Imposicion de Contribuciéon.- Al rendir su planilla de contribucién sobre
ingresos, el contribuyente podra elegir tratar el monto de la “suma global” que sea
incluible en el ingreso bruto como una ganancia de capital a largo plazo.

(b)  Definiciones.-

(1)  Suma global.- Para los tnicos fines de esta seccién el término
“suma global” significa cantidades pagaderas durante el mismo afio contributivo
bajo un contrato de anualidades variables emitido por una compaiiia de seguro
elegible.

(2)  Compaiiia de seguro elegible.- Para los tinicos fines de esta seccion,
el término “compafiia de seguro elegible” significa una compafiia de seguro
organizada bajo las Leyes del Gobierno de Puerto Rico autorizada como tal por el
Comisionado de Seguros de Puerto Rico, o una compaiiia de seguro extranjera
debidamente autorizada a llevar a cabo el negocio de seguros por el
Comisionado de Seguros de Puerto Rico cuando no menos del ochenta (80) por
ciento de su ingreso bruto derivado durante el periodo de tres (3) afios
contributivos terminados con el cierre del afio contributivo anterior a la fecha del
pago de la anualidad o pago periédico elegible constituya ingreso realmente
relacionado con la explotacién de una industria o negocio en Puerto Rico.

(3)  Contrato de anualidad variable.- Para los tnicos fines de esta
seccion el término “contrato de anualidad variable” significa un contrato de
seguro de anualidad o un contrato de seguro dotal cuyos fondos fueron
depositados en cuentas separadas sujetas a la contribucién adicional especial
impuesta bajo la Seccién 1023.01 de esta Ley.

CAPITULO 3 - COMPUTO DEL INGRESO SUJETO A CONTRIBUCION
SUPCAPITULO A - DETERMINACION DEL INGRESO NETO,
CONCEPTOS GENERALES
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Seccion 1031.01.- Ingreso Bruto

(@)  Definicién General.- Salvo que se disponga de otro modo en este Codigo,
el término “Ingreso bruto” significa todo ingreso, ganancia, o beneficio recibido o
derivado de cualquier procedencia. Ingreso bruto incluye, pero no se limita a las
siguientes clases de ingresos:

(1)  ganancias, beneficios e ingresos derivados de sueldos, jornales o
compensacion por servicios personales (incluyendo la retribucién recibida por
servicios prestados como funcionario o empleado del Gobierno de Puerto Rico,
de cualquier estado de la Unién, de los Estados Unidos, o de cualquier
subdivisién politica de los mismos, o de cualquier agencia o instrumentalidad de
cualesquiera de las mencionadas entidades) de cualquier clase y cualquiera que
sea la forma en que se pagaren;

(2) ganancias, beneficios e ingresos de profesiones, oficios, industrias,
negocios, comercio o ventas, o de operaciones en propiedad, bien sea mueble o
inmueble, que surjan de la posesién o uso o del interés en tal propiedad.

(A) En el caso de ganancias o ingresos derivados de la
produccion o venta de propiedad en el curso ordinario del negocio, bien
sea mueble o inmueble, el ingreso bruto bajo esta seccion sera la ganancia
bruta de la venta de tales productos, determinada bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados. Ganancia bruta, para propésitos de
este parrafo, significa el total generado por las ventas de bienes o
productos menos el costo de dichos bienes o productos vendidos.

(B)  Cuando en opinién del Secretario el uso de inventarios es
necesario para determinar claramente el ingreso de cualquier
contribuyente, éste estara obligado a practicar inventarios sobre la base
que el Secretario disponga, conforme a los principios de contabilidad
generalmente aplicables a la industria o negocio, y que con mayor
claridad refleje el ingreso. El contribuyente podrd usar el método de
inventariar mercaderias dispuesto en la Seccién 1040.06, hdyase o no

dispuesto bajo el parrafo anterior, sujeto a los requisitos establecidos en la
Seccion 1040.06.

(3)  Ganancias, beneficios e ingresos procedentes de la venta u otra
disposicion de todo tipo de propiedad que no constituya inventario en manos del
contribuyente.- En el caso de venta u otra disposicién de propiedad, la ganancia
o pérdida serd computada segin se dispone en la Seccién 1034.03.
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(4) Ganancias, beneficios e ingresos procedentes de pensiones,
anualidades (incluyendo contratos de seguro de vida, anualidad o dotal),
sucesiones y fideicomisos.

(5)  Pensiones por razén de divorcio o separacién, sujeto a las
disposiciones de la Secciéon 1032.02.

(6)  Beneficios derivados de la condonaciéon de deudas, excepto segtin
lo establecido en el parrafo (b)(10) de esta seccion.

(7)  Distribuciones hechas por corporaciones, sujeto a lo establecido en
la Seccién 1034.09.

(8) Ganancias, beneficios e ingresos derivados de intereses, rentas,
regalias, dividendos, beneficios de sociedades, beneficios de corporaciones de
individuos, beneficios de corporaciones de responsabilidad limitada, valores o la
operacion de cualquier negocio explotado con fines de lucro o utilidad.

(99  Ganancias o beneficios e ingresos derivados de cualquier
procedencia.

(b)  Exclusiones del Ingreso Bruto.- Las siguientes partidas serdn excluidas de
la definicién de ingreso bruto:

(1)  Seguro de vida.- Se excluiran del ingreso bruto:

(A) Cantidades bajo un contrato de seguro de vida pagadas por
razén de la muerte del asegurado, ya sea en suma global o a plazos, pero
si dichas cantidades fueren retenidas por el asegurador bajo un acuerdo
de pagar intereses sobre las mismas, los pagos de intereses seran incluidos
en el ingreso bruto.

(B)  Previa autorizacién del Secretario, las cantidades recibidas
en vida, bajo un contrato de seguro de vida, pagadas por razén de una
enfermedad terminal que padezca el asegurado al cual, segtin certificado
por autoridad médica competente, le resta menos de un afio de vida.

(2)  Donaciones, mandas, legados y herencias.- Se excluira del ingreso
bruto el valor de los bienes adquiridos por donacién, manda, legado o herencia.
No sera excluido del ingreso bruto bajo este parrafo el ingreso derivado de
dichos bienes, o en caso de que la donacién, manda, legado o herencia consistiere
de ingreso derivado de bienes, el importe de dicho ingreso. Para los fines de este
parrafo, si bajo los términos de la donacién, manda, legado o herencia, su pago,
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crédito o distribucion ha de efectuarse a intervalos, los mismos seran
considerados como una donacién, manda, legado o herencia de ingreso derivado
de bienes hasta la cuantia en que sean pagados o acreditados o hayan de
distribuirse de ingreso derivado de bienes.

(3)  Compensacion por lesiones o enfermedad.- Excepto en el caso de
cantidades atribuibles a, pero no en exceso de, las deducciones concedidas bajo la
Seccion 1033.15(a)(2)(F) en cualquier ano contributivo anterior, las cantidades
recibidas por razén de seguros contra enfermedad o accidente o bajo leyes de
compensaciones a obreros, como compensacion por lesiones fisicas personales o
por enfermedad fisica (excepto las cantidades recibidas por un empleado, hasta
el monto que dichas cantidades sean pagadas directamente por patrono), mas el
monto de cualquier indemnizacién recibida, en procedimiento judicial o en
transaccion extrajudicial, por razén de dichas lesiones fisicas personales o
enfermedad fisica, y cantidades recibidas como pensién, anualidad o concesién
analoga por lesiones fisicas personales o enfermedad fisica, y por razén de
incapacidad ocupacional y no ocupacional, incluyendo las que resulten del
servicio activo en las fuerzas armadas de cualquier pais.

(4)  Beneficios por defuncién recibidos por herederos o beneficiarios de
miembros de determinados sistemas de retiro.- Las cantidades recibidas por
herederos o beneficiarios de los miembros del sistema de retiro de los empleados
del Gobierno de Puerto Rico y sus instrumentalidades, del sistema de
anualidades y pensiones para maestros de Puerto Rico, del sistema de retiro de la
Universidad de Puerto Rico, del sistema de retiro de los empleados de la
Autoridad de Energia Eléctrica de Puerto Rico, o de cualquier otro sistema que
se creare en el futuro, asi como también de cualquier sistema de retiro federal,
estatal o de las instrumentalidades o subdivisiones politicas de los mismos, en
concepto de beneficio por defunciéon del participante o miembro de cualquiera de
dichos sistemas.

@) Becas para estudio.- Las cantidades recibidas del Gobierno de
Puerto Rico o sus agencias, instrumentalidades o subdivisiones politicas, como
becas para estudio cuando la persona que las recibe no es un funcionario o
empleado publico, o cuando dichas cantidades no representan remuneracién o
parte de la remuneracién de un cargo o empleo o no estan relacionadas con dicho
cargo o empleo.

(6) Premios literarios, periodisticos, cientificos, artisticos y para el
desarrollo industrial, agricola o profesional.- El ingreso recibido por concepto de
premios literarios, periodisticos, cientificos, artisticos y para el fomento del
progreso industrial, agricola o profesional obtenidos en concursos o certdmenes
para promover y estimular las letras, las artes, el periodismo, la agricultura, la
industria, las profesiones y las ciencias.
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(7)  Seguro social federal por vejez y para sobrevivientes.- Los pagos
por concepto de beneficios recibidos bajo las disposiciones de la Seccién 202 del
Titulo II de la Ley de Seguro Social, segin ha sido enmendada, o sea
posteriormente enmendada.

(8)  Seguro de plantacion.- Las cantidades recibidas en virtud de
cualquier seguro de plantaciéon, excluyendo seguro contra incendio como
resultado de las pérdidas sufridas por el asegurado.

(9)  Subvencion bésica a Hogares de Crianza.- La cantidad recibida por
los Hogares de Crianza por concepto de subvencién basica mensual bajo el
Programa de Servicios a Familias con Nifios de la Administracién de Familias y
Nifos.

(10) Ingreso derivado de la condonacién de deudas -

(A)  Exclusiéon - No estard sujeto a contribucién sobre ingresos
bajo este Subtitulo el ingreso derivado de la condonacion de deudas, en
todo o en parte, si dicha condonacién es por razén de cualesquiera de los
siguientes casos:

(i) La condonacién es producto de la radicaciéon de una
solicitud de quiebra en una accion bajo las disposiciones del Titulo
11 del Codigo de los Estados Unidos de América y dicha
condonacién es aprobada por un tribunal con jurisdiccién para
atender tal solicitud.

(i) La condonaciéon ocurre cuando el contribuyente esta
insolvente, en cuyo caso la cantidad excluida en virtud de este
inciso no excederd el importe por el cual el contribuyente es
insolvente. Para propésitos de este inciso:

1)) el término “insolvente” significa el exceso de
deudas sobre el justo valor de mercado de activos, y

(I)  lainsolvencia del deudor se determinara a base
de los activos y deudas del contribuyente inmediatamente
antes de la condonacién.

(iii) La deuda condonada es un préstamo estudiantil y la
condonacioén es a tenor con una disposicién de dicho préstamo que
permita la condonacion, en todo o en parte, si el contribuyente
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trabaja por un periodo de tiempo determinado en ciertas
profesiones o para determinados patronos (que no sea el
prestamista).

(B)  Reduccién de atributos contributivos.- El monto excluido
bajo este parrafo se aplicard para reducir los siguientes atributos
contributivos en el siguiente orden:

(i) La pérdida neta en operaciones incurrida durante el
afio contributivo en el cual ocurrié la condonaciéon de deuda y
cualquier pérdida neta incurrida en afios anteriores y disponible
para el afio contributivo en el cual ocurrié dicha condonacion.

(i) La pérdida neta de capital incurrida durante el afio
contributivo en el cual ocurri6 la condonacion de deuda y cualquier
pérdida neta de capital incurrida en afios anteriores y disponible
para el afio contributivo en el cual ocurrié dicha condonacién.

(iii) La base contributiva del cualquier activo en manos
del contribuyente que constituia colateral de la deuda sujeta a la
condonacion.

(11) Anualidades: Excepto lo dispuesto en el parrafo (1) del apartado
(a) de la Seccién 1031.02, se excluiran del ingreso bruto las siguientes cantidades
con respecto a anualidades:

(A)  Engeneral.-

(i) Cantidades, que no sean cantidades pagadas por
razén de la muerte del asegurado y los pagos de intereses sobre
dichas cantidades y que no sean cantidades recibidas como
anualidades, recibidas bajo un contrato de seguro de vida o dotal;
pero si dichas cantidades, al ser sumadas a cantidades recibidas
antes del afio contributivo bajo dicho contrato, exceden del monto
agregado de las primas o precio pagado, se hubieren o no pagado
durante el afio contributivo, entonces el exceso sera incluido en el
ingreso bruto.

(i)  Cantidades recibidas como una anualidad bajo un
contrato de anualidad o dotal seran incluidas en el ingreso bruto,
excepto que se excluird del ingreso bruto el exceso de la cantidad
recibida en el afio contributivo sobre una cantidad igual al tres (3)
por ciento del monto agregado de las primas o precio pagado por
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dicha anualidad, se hubieren o no pagado durante dicho afio, hasta
que la cantidad total excluida del ingreso bruto bajo este Subtitulo o
leyes anteriores de contribuciones sobre ingresos, con respecto a
dicha anualidad, sea igual a la totalidad de las primas o precio
pagado por dicha anualidad.

(iii) En el caso de un traspaso por cesién o en otra forma,
mediante precio o consideracion, de un contrato de seguro de vida,
dotal o de anualidad, o de cualquier interés en el mismo, solamente
el valor real de dicha consideracién o precio y el monto de las
primas y otras cantidades subsiguientemente pagadas por el
cesionario estaran exentas de tributaciéon bajo la Seccion
1031.01(b)(1) o bajo este parrafo.

(iv) La clausula (iii) no sera aplicable en el caso de tal
traspaso si dicho contrato o interés en el mismo tiene una base para
determinar ganancia o pérdida en manos de un cesionario,
determinada, en todo o en parte, por referencia a tal base de dicho
contrato o interés en el mismo en manos del cedente.

(v)  Este inciso y el parrafo (1) de este apartado no
aplicaran con respecto a aquella parte de un pago bajo un contrato
de seguro de vida, dotal o de anualidad, o de cualquier interés en el
mismo, que sea incluible en ingreso bruto bajo el parrafo (5) del
apartado (a) de esta seccion.

(12) Premios de la IVU Loto.-Las cantidades o articulos, de

cualquier indole, recibidos por concepto de premios de los sorteos
realizados como parte del programa de fiscalizacion del impuesto sobre
ventas y uso conocido como “IVU Loto”.

Seccion 1031.02.- Exenciones del Ingreso Bruto

(@)  Las siguientes partidas de ingreso estardn exentas de tributacién bajo este

Subtitulo:

1)

Anualidades.-
(A)  Anualidades de empleados.-
(i) Si un contrato de anualidades fuere comprado por un

patrono para un empleado bajo un plan con respecto al cual la
aportacion del patrono fuere deducible bajo la Seccion
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1033.09(a)(1)(B) o si un contrato de anualidades fuere comprado
para un empleado por un patrono exento bajo la Seccién 1101.01 el
empleado incluird en su ingreso las cantidades recibidas bajo tal
contrato para el afio en que sean recibidas, excepto que si el
empleado hubiera pagado parte del precio de la anualidad, la
anualidad serd incluida en su ingreso segin se dispone en la
Seccion 1031.01(b)(11)(A), considerandose como el precio de la
anualidad la cantidad aportada por el empleado.

(i) En todos los demadas casos, si los derechos del
empleado bajo el contrato fueren irrevocables excepto por falta del
pago de primas futuras, la cantidad aportada por el patrono para
dicho contrato de anualidades en o después que tales derechos se
conviertan en irrevocables sera incluida en el ingreso del empleado
en el afio en que la cantidad se aporte. Dicha cantidad, junto a
cualesquiera cantidades aportadas por el empleado, constituiré el
precio pagado por el contrato de anualidades para determinar el
monto de la anualidad que debe incluirse en el ingreso del
empleado bajo la Seccién 1031.01(b)(11)(A).

(B)  Polizas educacionales - El monto recibido de las pdlizas
educacionales por el asegurado a la terminacién o liquidacién del seguro,
ya sea el total de la péliza educacional o ya sea la pdliza pagada en
anualidades o mensualidades, estara exento de tributaciéon por este
Subtitulo hasta la cantidad de diez mil (10,000) délares.

(2)  Ciertos beneficios marginales pagados por un patrono para sus
empleados.- Las siguientes cantidades pagadas o acumuladas por un patrono
para beneficio de un empleado:

(A) Primas de seguros de vida.- Las primas pagadas por un
patrono sobre polizas de seguros de vida grupales o colectivas cubriendo
la vida de sus empleados que cumplan con los requisitos del Articulo
14.010 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, segin enmendado, hasta la
cantidad de cincuenta mil (50,000) ddlares de proteccion. Las primas
atribuibles al costo de proteccién del seguro en exceso de este limite son
tributables para el empleado en el afo contributivo en que las mismas
sean pagadas.

(B)  Plan flexible de beneficios.- Aquellas cantidades pagadas o
acumuladas por un patrono para beneficio de un empleado bajo un plan
flexible de beneficios serdn exentas de contribucién a tenor con la Seccién
1032.06.
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(C) Pagos para el cuido de dependientes.- Las cantidades
pagadas o acumuladas por un patrono para beneficio de un empleado de
conformidad con lo dispuesto en la Seccién 1032.07, siempre que dichos
beneficios formen parte de un plan flexible de beneficios establecido de
acuerdo con las disposiciones de la Seccién 1032.06.

(D) Aportaciones a planes de salud o de accidente.-Las
aportaciones de un patrono a planes de salud o accidente de sus
empleados para cubrir lesiones personales o enfermedad, ya sea mediante
seguro, o en cualquier otra forma que cumpla con lo dispuesto en la
Seccién 1032.08, incluyendo aportaciones a una cuenta de ahorro de salud
de un empleado conforme a la Seccién 1081.04.

(3)  Intereses exentos de contribucién.- Intereses sobre:

(A) las obligaciones de los Estados Unidos, de cualquier estado o
territorio de los Estados Unidos, o subdivision politica de los mismos y
del Distrito de Columbia;

(B) las obligaciones del Gobierno de Puerto Rico o cualesquiera
de sus instrumentalidades o subdivisiones politicas;

(C)  valores emitidos en virtud de la Ley de Préstamos Agricolas
de 1971, o en virtud de las disposiciones de dicha ley, segin sea
enmendada, incluyendo obligaciones emitidas por cualquier subsidiaria
de los “Farm Credit Banks of Baltimore” dedicada a financiar directa o
indirectamente préstamos agricolas y a agricultores en Puerto Rico con
dichos fondos; incluyendo, préstamos a residentes rurales para financiar
vivienda rural, préstamos a cooperativas poseidas y controladas por
agricultores y dedicadas al mercadeo o distribuciéon de productos
agricolas, la compra de materiales, o a proveer servicios a negocios
agricolas, y la adquisicion de préstamos o descuento de notas ya
concedidas;

(D)  hipotecas aseguradas en virtud de las disposiciones de la
Ley Nacional de Hogares (“National Housing Act”), aprobada en junio 27
de 1934, o en virtud de las disposiciones de dicha ley segiun sea
enmendada, que sean:

(i) otorgadas no mas tarde del 15 de febrero de 1973, y
poseidas el 5 de mayo de 1973, por personas residentes de Puerto
Rico; y
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(i)  otorgadas dentro de los ciento ochenta (180) dias
siguientes al 15 de febrero de 1973, y para adquirir las cuales tenga
contraida en dicha fecha una obligacién contractual de adquirirlas
una persona residente de Puerto Rico;

(E)  hipotecas sobre propiedad residencial localizada en Puerto
Rico otorgadas después del 30 de junio de 1983 y antes del 1 de agosto de
1997, y aseguradas o garantizadas en virtud de las disposiciones de la Ley
Nacional de Hogares (“National Housing Act”), aprobada el 27 de junio de
1934, segtin enmendada, o en virtud de las disposiciones de la Ley de
Reajuste de los Miembros del Servicio de 1944 (“Servicemen's Readjustment
Act of 1944”), segtin enmendada.

(F)  hipotecas sobre propiedad residencial localizada en Puerto
Rico otorgadas después del 31 de julio de 1997 que sean de construccion
nueva y hayan sido otorgadas coetdineamente con la primera transmision
de la propiedad hipotecada a un nuevo titular. Para fines de ésta seccion
el término “construccién nueva” significara propiedad residencial recién
edificada y que ésta sea asegurada o garantizada en virtud de las
disposiciones de la Ley Nacional de Hogares (“National Housing Act”),
aprobada el 27 de junio de 1934, segiin enmendada, o en virtud de las
disposiciones de la Ley de Reajuste de los Miembros del Servicio de 1944
(“Servicemen's Readjusment Act of 1944”), segin enmendada;

(G) hipotecas originadas para proveer financiamiento
permanente para la construcciéon o adquisicion de vivienda de interés
social, tales como la Ley Num. 124 de 10 de diciembre de 1993,
administradas por el Departamento de la Vivienda y los programas de
viviendas de interés social auspiciados por el Gobierno Federal;

(H) hipotecas aseguradas por el Secretario de Agricultura de los
Estados Unidos de América en virtud de las disposiciones de la Ley del
Congreso conocida por “Bankhead-Jones Farm Tenant Act”, aprobada el 22
de julio de 1937, o en virtud de las disposiciones de dicha ley segtun sea
enmendada;

@ obligaciones aseguradas o garantizadas en virtud de las
disposiciones de la Ley de Reajuste de los Miembros del Servicio de 1944
(“Servicemen's Readjustment Act of 1944”), o en virtud de las disposiciones
de dicha ley, segtin sea enmendada, que sean:

(i) otorgadas no mas tarde del 15 de febrero de 1973, y
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poseidas al 5 de mayo de 1973, por personas residentes de Puerto
Rico.

(i)  otorgadas dentro de los ciento ochenta (180) dias
siguientes al 15 de febrero de 1973, y para adquirir las cuales tenga
contraida en dicha fecha una obligacién contractual de adquirirlas
una persona residente de Puerto Rico;

() valores emitidos por asociaciones cooperativas organizadas
y operadas bajo las disposiciones de la Ley Num. 239 de 1 de septiembre
de 2004, conocida como “Ley General de Asociaciones Cooperativas de
2004”, o bajo las disposiciones de la Ley Num. 225 de 28 de octubre de
2002, conocida como Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito
de 2002, hasta un méaximo de cinco mil (5,000) délares;

(K)  depodsitos en cuentas que devenguen intereses, en
cooperativas, asociaciones de ahorro autorizadas por el Gobierno Federal,
o por el Gobierno de Puerto Rico, bancos comerciales y mutualistas o en
cualquier otra organizacion de cardcter bancario radicada en Puerto Rico,
hasta la cantidad total de dos mil (2,000) ddlares por cada contribuyente
que sea individuo. En el caso de un contribuyente que rinda planilla
conjunta con su cényuge, la exclusién no excederd de cuatro mil (4,000)
dolares. Si los conyuges que viven juntos optan por rendir planillas
separadas, la exclusiéon para cada uno no excedera de dos mil (2,000)
dolares. Esta disposicion es aplicable a la porcion de los intereses pagados
o acreditados sobre depdsitos en cuentas que devenguen intereses que le
pertenezcan a uno (1) o més individuos, sucesiones o fideicomisos y estén
registrados a nombre de una casa de corretaje como nominatario.
También serd de aplicacion a aquella parte de cualquier cantidad pagada o
distribuida de una cuenta de retiro individual que consista de intereses de
los descritos en la Seccién 1023.04;

(L)  obligaciones emitidas por -

(i) el Fideicomiso de Conservacion de Puerto Rico, segtin
el mismo ha sido creado y es operado bajo la Escritura Ntum. 5 del
23 de enero de 1970, otorgada ante el Notario Luis F. Sanchez
Vilella;

(ii) el Fideicomiso de Vivienda y Desarrollo Humano de
Puerto Rico, segtin el mismo ha sido creado y es operado bajo la
Escritura Num. 135 del 15 de mayo de 2004, otorgada ante el
Notario José Orlando Mercado Gelys; y
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(iii) el Patronato de Monumentos de San Juan, siempre y
cuando el mismo obtenga y mantenga una exencién bajo la Seccion
1101.01 del Cédigo, y cuyo propésito sea recaudar fondos para la
restauraciéon y mantenimiento de la Iglesia San José en el Viejo San
Juan;

(M)  préstamos otorgados por un banco comercial o cualquier
otro organismo de caracter bancario o financiero radicado en Puerto Rico
a una corporacion especial propiedad de trabajadores, cuyo producto sea
utilizado por dicha corporaciéon especial para uno de los siguientes
propositos:

(i) financiar la adquisiciéon, desarrollo, construccion,
expansion, rehabilitacion o mejoras de propiedad inmueble
localizada en Puerto Rico a ser utilizada para propdsitos
comerciales por parte de la corporacién especial, siempre y cuando
el préstamo no exceda del costo de la propiedad o mejoras a
realizarse respecto a ésta;

(i)  financiar la adquisicion de maquinaria u otra
propiedad mueble tangible a ser utilizada para propésitos
comerciales por parte de la corporaciéon especial respecto a sus
operaciones de negocio en Puerto Rico, siempre y cuando el
préstamo no exceda del precio de compra de dicha propiedad; o

(iii)  financiar la adquisicién de acciones de capital en una
corporacion, que sea tratada para propdsitos de contribucién sobre
ingresos de Puerto Rico como una compra de activos de dicha
corporacion;

(N)  préstamos otorgados por un banco comercial o cualquier
otro organismo de caracter bancario o financiero radicado en Puerto Rico
a una persona para la adquisicion y pago de certificados de membresia
como miembro ordinario, extraordinario o corporativo, segun
corresponda, en una corporacion especial propiedad de trabajadores;

(O) préstamos otorgados por un banco comercial o cualquier
otro organismo de caracter bancario o financiero radicado en Puerto Rico
a una persona para la compra o inversién por si y para si de acciones
preferidas de una corporacién especial propiedad de trabajadores.

(P)  préstamos a pequefas y medianas empresas.- Los intereses
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sobre préstamos de hasta doscientos cincuenta mil (250,000) délares en el
agregado por negocio exento a pequefas o medianas empresas segin se
define dicho término en la Ley Num. 73 de 28 de mayo de 2008, conocida
como “Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo de Puerto Rico”
para su establecimiento o expansion, siempre que el préstamo cumpla con
los requisitos establecidos en la Ley conocida como *“Community
Reinvestment Act of 19777, “Pub. Law 95-128, 91 Stat. 1147” segun
enmendada, y aquellos requisitos que por reglamento establezca el
Comisionado de Instituciones Financieras.

(Q) préstamos para capitalizacion de pequefias y medianas
empresas.- Los intereses sobre préstamos hasta doscientos cincuenta mil
(250,000) dolares en el agregado por negocio exento otorgados a
accionistas de negocios exentos para ser utilizados en la capitalizacion
inicial o el subsiguiente requerimiento de capital de negocios exentos de
una pequefia 0 mediana empresa, segin dicho término se define en la
Seccion 2 (i) de la Ley Num. 73 de 28 de mayo de 2008, conocida como la
“Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo de Puerto Rico”.

Cualquier persona que posea obligaciones de las enumeradas en
este parrafo, debera someter con la planilla requerida por este Subtitulo,
un estado demostrativo del niimero o cantidad de dichas obligaciones que
posea y de los ingresos recibidos de las mismas, en la forma y
suministrando la informacién que el Secretario requiera.

(4)  Dividendos.-

(A) Los dividendos recibidos por corporaciones distribuidos de
ingreso de desarrollo industrial provenientes de intereses sobre:

(i) obligaciones del Gobierno de Puerto Rico o de
cualesquiera de sus instrumentalidades o subdivisiones politicas;

(ii)  hipotecas aseguradas por la Autoridad de
Financiamiento de la Vivienda de Puerto Rico adquiridas después
del 31 de marzo de 1977; o

(iii) préstamos u otros valores con garantia hipotecaria
otorgados por cualquier sistema de pensiones o de retiro de
caracter general establecido por la Asamblea Legislativa de Puerto
Rico, los municipios y las agencias, instrumentalidades vy
corporaciones del Gobierno de Puerto Rico, adquiridos después del
31 de marzo de 1977.
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(B)  Distribuciones de corporaciones de dividendos limitados.-
En el caso de un individuo, los dividendos que reciba de una corporacion
de dividendos limitados que cualifique bajo la Seccién 1101.01(a)(6)(A). El
contribuyente debera someter con la planilla un estado demostrativo del
numero de acciones de la corporaciéon de dividendos limitados que posea
y de los dividendos recibidos sobre dichas acciones durante el afio
contributivo.

(C) Dividendos de asociaciones cooperativas.- El ingreso
recibido por residentes de Puerto Rico por concepto de distribucién de
dividendos efectuados por asociaciones cooperativas domésticas.

(D) Dividendos de un Asegurador Internacional o de una
Compania Tenedora del Asegurador Internacional.- Distribuciones de
dividendos efectuados por un Asegurador Internacional o una Compaiiia
Tenedora del Asegurador Internacional a tenor con lo establecido en el
Articulo 61.240 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

(5)  Sacerdotes o ministros.- El valor razonable de alquiler de una casa
de vivienda y sus pertenencias, asi como el pago del agua, luz, gas y teléfono
concedidos a un sacerdote o ministro de cualquier religion debidamente
ordenado, como parte de su compensaciéon. Para ser elegible para la exencion
dispuesta en este parrafo, los gastos por este concepto no pueden ser suntuosos
ni extravagantes segtn determine el Secretario.

(6)  Incentivos recibidos por agricultores.-

(A) En el caso de cualquier agricultor, los incentivos que reciba
del Gobierno de Puerto Rico para:

(i) la compra de maquinaria agricola utilizada para la
produccién de cafia de azudcar, café, vegetales, arroz y frutos
alimenticios;

(ii) la compra de abono, yerbicida, fungicida y materiales
para el mejoramiento del terreno, para la apicultura, maricultura,
acuacultura y otros que determine o adicione el Secretario de
Agricultura;

(iii) la compra de alambre, postes, materiales para los
cercados de ganado y otros que determine o adicione el Secretario
de Agricultura; y
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(iv) para la construccion de facilidades ganaderas,
porcinas, avicolas y embarcaciones pesqueras.

(B)  Estos incentivos se consideraran una reduccion de los costos
o gastos, segin sea el caso, incurridos por el agricultor. El Secretario de
Agricultura deberd someter al Secretario anualmente, en o antes del 31 de
enero del afio siguiente al afio natural en que se otorgaron los referidos
incentivos, una relaciéon conteniendo la siguiente informacion:

(i) nombre, ntimero de cuenta y direcciéon de cada
agricultor a quien se han concedido los incentivos, y

(i)  concepto y monto de los incentivos.

(7)  Mejoras efectuadas por el arrendatario en la propiedad del
arrendador.- El ingreso, que no sea rentas, derivado por el arrendador de
propiedad inmueble a la terminacion del arrendamiento que represente el valor
atribuible a edificaciones o a otras mejoras efectuadas por el arrendatario en
dicha propiedad.

(8)  Recobro de deudas incobrables, contribuciones anteriores, recargos
y otras partidas.- El ingreso atribuible al recobro, durante el afio contributivo, de
una deuda incobrable, contribucién anterior, recargo u otra partida, hasta el
monto del recobro excluible con respecto a dicha deuda, contribucién, recargo u
otra partida. Para los fines de este parrafo:

(A) Definicion de deuda incobrable.- El término “deuda
incobrable” significa una deuda por cuya pérdida parcial o total de valor
se concedié una deduccién bajo este Subtitulo o bajo cualquier ley de
contribuciones sobre ingresos anterior para cualquier afio contributivo
anterior.

(B)  Definicion de contribuciéon anterior.- El término
“contribucién anterior” significa una contribucion con respecto a la cual se
concedié una deduccién o crédito para un afo contributivo anterior.

(C©)  Definiciéon de recargo.- El término “recargo” significa una
cantidad pagada o acumulada con respecto a la cual se concedié una
deduccién o crédito para un afio contributivo anterior y que es atribuible a
no haberse rendido planilla con respecto a una contribucién o a no
haberse pagado una contribucién, dentro del término dispuesto por este
Subtitulo o bajo la ley de contribuciones sobre ingresos bajo la cual se
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impone la contribucién, o a no haberse rendido planilla en relacién con
una contribucién o a no haberse pagado una contribucién.

(D)  Definicion de otra partida.- El término “otra partida”
significa una cantidad pagada o acumulada con respecto a la cual se
concedié una deduccién para un afio contributivo anterior.

(E)  Definiciéon de recobro excluible.- El término “recobro
excluible” respecto a una deuda incobrable, contribucién anterior o
recargo significa el monto, determinado de acuerdo con los reglamentos
promulgados por el Secretario, de las deducciones o créditos concedidos
por concepto de dicha deuda incobrable, contribucién anterior o recargo,
que no resulté en una reduccién de la contribucién del contribuyente bajo
este Subtitulo, sin incluir la contribucién impuesta por la Secciéon 1022.05,
o bajo disposiciones correspondientes de leyes anteriores de
contribuciones sobre ingresos, reducido por el monto excluible bajo este
parrafo en afios contributivos anteriores con respecto a dicha deuda,
contribucién o recargo.

(F)  Reglas especiales aplicables en el caso de la contribucién
impuesta por la Seccién 1022.05.- En la aplicacion de los incisos (A), (B),
(C), (D) y (E) de este parrafo, al determinarse la contribucién impuesta por
la Secciéon 1022.05, un recobro excluible sera concedido para los fines de
dicha seccién, haya o no la deuda incobrable, contribucién anterior o
recargo resultado en una reducciéon de la contribucién impuesta por la
Secciéon 1022.05 para el afio contributivo anterior; y en el caso de una
deuda incobrable, contribucién anterior o recargo no admisible como
deduccién o crédito para el afio contributivo anterior bajo este Subtitulo,
excluyendo la Secciéon 1022.05, pero admisible para el mismo afio
contributivo bajo dicha seccién, un recobro excluible sera admisible para
los fines de dicha seccidn, si dicha deuda incobrable, contribucion anterior
o recargo no resulté en una reduccion de la contribucién bajo dicha
Seccion 1022.05. Segun se utilizan en este inciso, las referencias en este
Subtitulo, y a la Seccién 1022.05, en caso de afios contributivos no sujetos a
este Subtitulo, se entenderan hechas a las disposiciones correspondientes
de las leyes anteriores de contribuciones sobre ingresos.

(9)  Estipendios recibidos por ciertos médicos durante el periodo de
internado.- El estipendio recibido por un médico durante su periodo de
internado bajo un contrato suscrito con el Departamento de Salud de Puerto Rico
o con cualquier municipio o subdivision politica del mismo para recibir
entrenamiento médico mediante la practica en un hospital. Esta exclusion
aplicara tanto al estipendio por concepto de subsidio mensual como al subsidio
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adicional para el pago de vivienda y comidas, y se concederd por un periodo
maéximo de setenta y dos (72) meses.

(10) Pagos por licenciamiento al personal militar y naval.- Cantidades
recibidas durante el afio contributivo como pagos por licenciamiento en relacién
con servicio en las fuerzas militares o navales de los Estados Unidos.

(11) Ingreso de agencias o sindicatos de noticias.- El ingreso de
agencias o sindicatos de noticias o de otros servicios de prensa, recibido de
empresas periodisticas o de radiodifusién, por concepto de rentas o cdnones
(“royalties”) por el uso o publicaciéon de o por el derecho de usar o publicar en
Puerto Rico, propiedad literaria o artistica de dichas agencias o sindicatos.

(12) Premios de la Loteria de Puerto Rico.- Las cantidades recibidas por
concepto de premios de la Loteria de Puerto Rico.

(13) Las cantidades recibidas por concepto de pensiones concedidas o a
concederse por los sistemas o fondos de retiro subvencionados por el Gobierno
de Puerto Rico, de anualidades o pensiones concedidas por el Gobierno de los
Estados Unidos de América, y por las instrumentalidades o subdivisiones
politicas de ambos gobiernos, y de planes de pensiones, retiro o anualidades
concedidas por patronos de la empresa privada, hasta el limite que se dispone a
continuacion:

(A) En el caso de pensionados que al udltimo dia del afio
contributivo tengan sesenta (60) afios o maés, la exencién serd de quince
mil (15,000) délares anuales.

(B)  En los demas casos, la exencion sera de once mil (11,000)
dolares anuales.

(C) La exencion concedida en este parrafo aplicard solamente a
cantidades recibidas por concepto de separaciéon de empleo en forma de
anualidad o de pagos periédicos.

(14) Las cantidades recibidas por los pensionados del Sistema de Retiro
de los Empleados del Gobierno de Puerto Rico y sus Instrumentalidades, los del
Sistema de Retiro de la Judicatura, los del Sistema de Retiro de la Universidad de
Puerto Rico y los Pensionados del Sistema de Pensiones y Anualidades para los
Maestros por concepto del Aguinaldo de Navidad y del Bono de Verano
concedidos por la Ley Num. 37 y la Ley Nam. 38 de 13 de junio de 2001, y del
Bono de Medicamentos concedido por la Ley Ntum. 155 de 27 de junio de 2003 y
la Ley Nam. 162 de 15 de julio de 2003.
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(15) Premios de hipédromos.- El monto de los premios obtenidos en
“pools”, bancas, dupletas, quinielas (“daily double”), exacta, “subscription funds” y
cualquier otra jugada en hipé6dromos de Puerto Rico.

(16) Ganancia en la venta o permuta de residencia principal por ciertos
individuos.-

(A) Regla general.- En el caso de un individuo, la ganancia
realizada en la venta o permuta de su residencia principal, hasta la
cantidad de ciento cincuenta mil (150,000) délares por contribuyente. Esta
exclusién aplicara si-

(i) el individuo opta por esta exclusion;

(if) el individuo tiene sesenta (60) afios de edad o més en la
fecha de dicha venta o permuta; y

(iii) durante el periodo de cinco (5) afios terminado en la
fecha de dicha venta o permuta dicha propiedad ha
sido poseida y usada por el individuo como su
residencia principal por periodos totales de tres (3)
afos o0 mas.

(B)  Limitacién.- El inciso (A) no aplicard a cualquier ganancia
en una venta o permuta si el contribuyente ha ejercido una opcién
anteriormente con respecto a la exclusién de ganancia en una venta o
permuta de su residencia principal bajo este parrafo, ni a cualquier

cantidad distribuida de una cuenta de retiro individual conforme a las
disposiciones de la Secciéon 1081.02(d)(6).

(C)  Eleccién.- Una eleccion bajo las disposiciones del inciso (A)
puede ser hecha en cualquier momento antes de la expiracion del periodo
para establecer una reclamaciéon de crédito o reintegro de las
contribuciones impuestas por este Subtitulo para el afio contributivo en
que se realiza la venta o permuta, y deberd ser hecha por escrito y, una
vez se emita reglamentacion al efecto, en aquella forma que el Secretario
disponga por reglamento. En el caso de un contribuyente que sea casado,
la elecciéon podra ser hecha tnicamente si el conyuge se une a éste en
dicha eleccion.

(D)  Reglas especiales.-

(i) Para fines de este parrafo, si el contribuyente tiene
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acciones como socio-participe en una asociacion cooperativa de
viviendas (segin dichos términos son definidos en la Seccion
1033.15(a)(2)(B)), el requisito del periodo de posesiéon especificado
en el inciso (A)(iii) de este pérrafo y los requisitos de dicho inciso se
aplicardn a la casa o apartamento que el contribuyente tenia
derecho a ocupar como tal socio-participe.

(i)  Para fines de este péarrafo, la destruccién en todo o en
parte, robo, incautaciéon o ejercicio del poder de requisiciéon o
expropiacion forzosa o la amenaza o inminencia de ello, se trataré
como una venta o permuta de la residencia.

(iii) En el caso de propiedad una parte de la cual ha sido
poseida y usada por el individuo como su residencia principal por
periodos totales de tres (3) aftos 0 més durante el periodo de cinco
(5) afos terminado en la fecha de la venta o permuta, este parrafo
se aplicard con respecto a aquella parte de la ganancia en la venta o
permuta de dicha propiedad, segtin se determine bajo reglamentos
promulgados por el Secretario, que sea atribuible a la parte de la
propiedad asi poseida y usada por el contribuyente.

(iv) Al aplicar la Seccién 1034.04(m) (relacionada a la
venta o permuta de residencia) la cantidad realizada en la venta o
permuta de propiedad sera tratada como la cantidad determinada,
sin considerar este parrafo, reducida por la cantidad de ganancias
excluida del ingreso bruto conforme a una opcién bajo este parrafo.

(v)  En el caso de propiedad poseida conjuntamente por
conyuges, si ambos son propietarios comunes de la propiedad, y
uno de los conyuges satisface los requisitos de edad, posesion y uso
establecidos en el inciso (A) respecto a dicha propiedad, entonces
ambos conyuges seran considerados como que satisfacen dichos
requisitos de edad, posesion y uso.

(vi) En el caso de una venta o permuta de propiedad
adquirida por el conyuge supérstite mediante legado del conyuge
fallecido, si-

@ el conyuge fallecido (durante el periodo de
cinco (5) afios terminado en la fecha de la venta o permuta)
hubiere satisfecho los requisitos de posesion y uso
establecidos en el inciso (A) con respecto a dicha propiedad,

y
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(II)  no estd en vigor ninguna eleccién hecha por el
conyuge fallecido bajo las disposiciones del inciso (A)
respecto a una venta o permuta efectuada con anterioridad,
entonces dicho cényuge supérstite sera considerado como
que satisface los requisitos de posesion y uso establecidos en
dicho inciso respecto a dicha propiedad.

(vii) Para fines de este parrafo-

4] la determinacién de si un individuo es casado
se hard a la fecha de la venta o permuta; y

(II) un individuo casado que no vive con su
conyuge o un individuo legalmente separado de su conyuge
bajo un decreto de divorcio o separacion no sera considerado
como casado.

(17)  Ciertos ingresos relacionados con la operacién de corporaciones
especiales propiedad de trabajadores - Se eximen de contribucién los siguientes
ingresos:

(A) Los ingresos de las corporaciones especiales propiedad de
trabajadores que sean acreditados a la cuenta colectiva de reserva y al
fondo social. Para que las aportaciones al fondo social cualifiquen para la
exencion aqui concedida sera necesario que los beneficios del fondo social
estén accesibles a todos los residentes del municipio donde la corporacion
especial propiedad de trabajadores tiene establecida su oficina principal,
excepto para los miembros ordinarios y corporativos de la corporacion;
ademas, se le deberd demostrar al Secretario que el fondo social se utiliza
para los fines sefialados en el Articulo 1507 de la Ley Nam. 144 de 10 de
agosto de 1995, segiin enmendada.

(B)  La proporcion de los avisos de crédito por productividad y
por patrocinio que las corporaciones especiales propiedad de trabajadores
capitalicen en las cuentas internas de capital de los miembros ordinarios y
miembros extraordinarios y que no puedan distribuirse o pagarse hasta
que el miembro ordinario o extraordinario cese toda relaciéon con la
corporacién especial propiedad de trabajadores. Cualquier cantidad de
los avisos de crédito por productividad y por patrocinio que se acoja a la
exencién provista en esta seccién y que posteriormente se distribuya al
miembro ordinario o extraordinario con anterioridad a que éste cese toda
relacién con la corporaciéon especial propiedad de trabajadores estard
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sujeta a una penalidad por una cantidad igual al diez (10) por ciento de la
cantidad distribuida y se debera incluir como ingreso bruto tributable en
dicho afio. La anterior penalidad de diez (10) por ciento sera retenida por
la corporacién especial propiedad de trabajadores y remitida de inmediato
al Secretario.

(C)  El noventa (90) por ciento del ingreso recibido por una
persona por concepto de renta de propiedad inmueble y mueble de
cualquier naturaleza, utilizada por una corporacion especial propiedad de
trabajadores en su desarrollo, organizacién, construccién, establecimiento
u operacion.

(18) Cuota de Ajuste por Costo de Vida.- La cuota de ajuste por costo
de vida recibida por empleados del Gobierno de los Estados Unidos de América
que trabajan en Puerto Rico hasta el monto que esté exenta de tributacion para
fines de la contribucién sobre ingresos impuesta por el Coédigo de Rentas
Internas Federal. El contribuyente deberd incluir con la planilla evidencia que
demuestre el monto de la cuota de ajustes por concepto de costo de vida recibida
durante el afio. Recaerd en el Departamento la responsabilidad de verificar que
los contribuyentes hayan cumplido con su deber contributivo en los cuatro (4)
afios anteriores al afio de radicacién en el caso que no hayan cumplido con su
deber contributivo el Departamento podra revocarle el privilegio concedido en
este parrafo y el contribuyente tendrd que pagar el monto adeudado con
penalidades y recargos.

(19) Compensaciéon por desempleo.- Las cantidades recibidas por
concepto de compensaciéon por desempleo bajo una ley de los Estados Unidos, de
un estado de la Unidn, o del Gobierno de Puerto Rico.

(20) Compensacion recibida por servicio militar activo prestado por
personal militar en una “zona de combate”. Esta exclusion no aplica al personal
militar movilizado fuera de Puerto Rico para relevar personal militar enviado a
la zona de combate.

(A) Personal alistado.- La exclusiéon aplica a la paga basica
méxima recibida por el personal militar alistado, por servicio militar
activo mientras esté en la zona de combate.

(B)  Oficiales comisionados.- En el caso de oficiales
comisionados la exclusion dispuesta en el inciso (A) estara limitada a la

paga basica maxima recibida por el personal militar alistado.

(C)  Definiciones.- Para fines de este parrafo -
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(i) el término “oficial comisionado” no incluye a los
oficiales técnicos administrativos (“warrant officers”);

(i) el término “personal militar” incluye tanto a los
miembros de las Fuerzas Armadas de los Estados Unidos como a
los miembros de la Guardia Nacional de Puerto Rico que sean
activados durante el periodo de conflicto y sirvan en la zona de
combate;

(iii) el término “zona de combate” significa el &rea
designada mediante Orden Ejecutiva del Presidente de los Estados
Unidos como el area en que combatiran las Fuerzas Armadas de los
Estados Unidos durante el periodo de conflicto.

(21) Ingreso recibido o devengado en relacién con la celebracion de
juegos deportivos, organizados por asociaciones o federaciones internacionales.-
Ingresos de cualquier naturaleza recibidos o devengados por equipos de
miembros de asociaciones o federaciones internacionales o asociaciones o
entidades afiliadas a dichos equipos y el ingreso de cualquier naturaleza
devengado por entidades contratadas por dichos equipos o por dichas
asociaciones o entidades afiliadas a éstos para organizar y encargarse de la
operacién, promocion o administraciéon de dichos juegos en Puerto Rico. Esta
disposicién aplica a las siguientes asociaciones o federaciones internacionales:

(A)  Equipos de béisbol de Grandes Ligas, mejor conocida por su
término en ingles “Major League Baseball”, incluyendo, pero sin que se
entienda una limitacion, la Oficina del Comisionado de Béisbol de
Grandes Ligas, “Major League Baseball Properties, Inc.”, “Major League
Baseball Enterprises, Inc.”, “Baseball Television, Inc.”, “Major League Baseball
Advanced Media, L.P.” y entidades sucesoras de éstas, en relaciéon con la

celebracion de juegos de béisbol de Grandes Ligas en Puerto Rico.

(B)  Asociaciéon Nacional de Baloncesto de los Estados Unidos,
mejor conocida como por sus siglas en inglés como “NBA”, incluyendo,
pero sin que se entienda una limitacion a la Oficina del Comisionado de la
Asociacién Nacional de Baloncesto, “NBA TV”, “NBA Latin America, Inc.”,
la Asociacion de Nacional de Baloncesto de Mujeres mejor conocida como
“WNBA” o la Liga Nacional de Desarrollo del Baloncesto mejor conocida
como “NBDL” y entidades sucesoras de éstas, en relacion con la
celebracion de juegos de baloncesto de la “NBA” en Puerto Rico.

(22) Ingreso devengado por participantes en la Serie del Caribe.- Los
ingresos devengados por los jugadores, dirigentes, personal técnico y equipos
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extranjeros, no residentes, que participen en las Series del Caribe del Béisbol
Profesional que se celebren en Puerto Rico.

(23) El ingreso derivado por el Asegurador Internacional o por una
Compafia Tenedora del Asegurador Internacional, sujeto a las disposiciones del
Articulo 61.240 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, incluyendo el ingreso
derivado de la liquidacién o disolucién de las operaciones en Puerto Rico.

(24) Subsidio Federal para Planes de Medicamentos Recetados.- Los
pagos por concepto del subsidio recibido bajo las disposiciones de la Seccién
1860D-22 de la Ley del Seguro Social, segiin enmendada, o sea posteriormente
enmendada. Esta exclusiéon de ingreso bruto no afectard la determinacién de
cualquier deduccién admisible bajo la Secciéon 1033.01 de este Subtitulo. Por
consiguiente, un contribuyente podra reclamar una deduccién bajo la Seccién
1033.01 de este Subtitulo, aun cuando dicho contribuyente también reciba un
subsidio excluible relacionado con la deduccién admisible bajo la Seccion 1033.01
de este Subtitulo.

(25) Las cantidades recibidas por un empleado, de conformidad a la Ley
Nam. 84 de 1 de marzo de 1999, conocida como “Ley para la Creacion de los
Centros de Cuidado Diurno para Nifios en el Gobierno”, siempre que los gastos
estén relacionados con un dependiente, sobre el cual el empleado tiene derecho a
reclamar una exencién bajo la Secciéon 1033.18(b). No se admitira deduccién bajo
ninguna otra disposicion de este Subtitulo, por cualquier cantidad exenta de
contribucién por razén de este parrafo.

(26) La compensacion recibida por un investigador o cientifico elegible
por servicios prestados a la Universidad de Puerto Rico y todas aquellas otras
instituciones de educacioén superior acreditadas en Puerto Rico, por concepto de
investigaciones cientificas hasta una cantidad igual al maximo establecido por los
Institutos Nacionales de Salud para concesiones (“grants”) como salario para
investigadores que reciben concesiones de cualquiera de las organizaciones que
componen los Institutos Nacionales de Salud para el periodo aplicable conforme
los avisos publicados por los Institutos, disponiéndose que para el afio natural
que comienza el 1ro de enero de 2008, la cantidad a excluirse sera de ciento
noventa y cinco mil (195,000) délares. Se excluye de este beneficio cualquier
ingreso que un investigador o cientifico pueda devengar por servicios prestados
a otras personas, naturales o juridicas, que no sean la Universidad de Puerto Rico
u otra institucién de educacion superior.

(A) Instituciéon de educacién superior. Significa una institucion
educativa, publica o privada, debidamente acreditada por el Consejo de
Educacion de Puerto Rico, conforme la Ley Num. 17 de 16 de junio de
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1993, segtin enmendada, o por la Middle States Commission on Higher
Education de la Middle States Association of Colleges and Schools.

(B)  Investigador o cientifico elegible.- Significa un individuo
residente de Puerto Rico durante el afio contributivo, contratado por la
Universidad de Puerto Rico u otra instituciéon de educacién superior en
Puerto Rico, que se dedique principalmente a llevar a cabo investigaciones
cientificas elegibles y que haya sometido una propuesta de investigacion
cientifica a los Institutos Nacionales de Salud o a otra organizacion del
Gobierno Federal de los Estados Unidos o del Gobierno de Puerto Rico, y
que, por la aprobacién de dicha propuesta, la institucién académica reciba
una concesion (“grant”) para investigacion bajo el Proyecto de
Investigacion RO1 o su equivalente, cuya cuantia cubra los costos de
investigacién, incluyendo la compensaciéon de dicho investigador y del
personal clave, compra de equipos y suministros, publicaciones y otros
gastos relacionados; disponiéndose, que salvo en el caso de investigadores
principales maltiples “(Multiple Principal Investigators (PI’s)”, no habra mas
de un individuo elegible para esta deduccién por concesién (“grant”)
aprobada.

(C) Investigaciones cientificas elegibles.- Significa cualquier
investigaciéon que se lleve a cabo por la Universidad de Puerto Rico u otra
instituciéon de educacion superior que reciba una concesion (“grant”) bajo
el Proyecto de Investigacion R0O1 u otro proyecto similar de cualquiera de
las organizaciones que componen los Institutos Nacionales de Salud o bajo
programas o mecanismos similares auspiciados por cualquier otra
organizacion que promueva la investigacion cientifica competitiva,
incluyendo pero sin limitarse a, la Fundacién Nacional de Ciencia
(“National Science Foundation”™).

(27) La compensacion recibida por un investigador o cientifico elegible
por servicios prestados por concepto de actividades de investigaciéon y desarrollo
de ciencia y tecnologia llevadas a cabo dentro del Distrito establecido en el
Articulo 7 de la Ley Num. 214 de 18 de agosto de 2004, segtin enmendada, hasta
la cantidad de doscientos cincuenta mil (250,000) ddlares. Para propdsitos de este
parrafo, el término “investigador o cientifico elegible” significa un individuo
residente de Puerto Rico durante el afo contributivo, contratado por una
institucién ubicada en el Distrito establecido en el Articulo 7 de la Ley Num. 214
de 18 de agosto de 2004, segiin enmendada, que se dedique principalmente a
llevar a cabo actividades de investigacion y desarrollo de ciencia y tecnologia. La
recomendacion inicial de si una persona es un “investigador o cientifico elegible”
para propositos de este péarrafo y el nimero de investigadores o cientificos
elegibles que podran disfrutar de la exencién concedida en este parrafo se hara
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por el consejo de fiduciarios, segtin se define dicho término en dicha Ley Num.
214. Dicha recomendacioén inicial sera sometida para aprobacién final ante el
Secretario y el Secretario del Departamento de Desarrollo Econémico y
Comercio. El Secretario podrd delegar en el Secretario del Departamento de
Desarrollo Econémico y Comercio la determinacion final si asi el Secretario lo
dispone mediante Carta Circular, determinacién administrativa o cualquier otro
documento informativo. Si el Secretario no se expresa dentro de los veinte (20)
dias de sometida para su aprobaciéon la recomendacién del Consejo de
Fiduciarios, el Secretario del Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio
tomard la decisiéon final sobre si acoger las recomendaciones del Consejo de
Fiduciarios.

(28) Rentas de la Zona Histérica.- Sujeto a los requisitos de la Ley
Namero 7 del 4 de marzo de 1955, segtin enmendada, y de cualquier otra ley
que la sustituya o complemente, hasta el limite dispuesto en dichas leyes, las
rentas percibidas como producto del alquiler de edificios existentes en la Zona
Historica de la ciudad de San Juan Bautista de Puerto Rico o en cualquier zona
histérica establecida en Puerto Rico por el Instituto de Cultura Puertorriqueiia, o
la Junta de Planificacién que hayan sido mejorados, restaurados, reestructurados,
o reconstruidos sustancialmente o de nueva edificacion de acuerdo con las
normas establecidas por el Instituto de Cultura Puertorriquefia para armonizar
con las caracteristicas de la zona histérica donde enclaven, y habiendo obtenido
los correspondientes permisos de las agencias pertinentes y un certificado del
Instituto de Cultura Puertorriquefia haciendo constar su conformidad con la obra
tal y como haya sido terminada.

(29) Dietas y gastos de viajes de legisladores.- Las cantidades recibidas
por los miembros de la Asamblea Legislativa del Gobierno de Puerto Rico por
concepto de dietas y gastos de viaje, las cuales representan reembolso de gastos
que realmente se incurren.

(30) Dietas y gastos de viajes de legisladoras y Legisladores
Municipales.- Las cantidades recibidas por los miembros de las Legislaturas
Municipales por concepto de dietas y gastos de viaje, las cuales representan
reembolso de gastos que realmente se incurren.

(31) Ingreso de las Entidades Bancarias Internacionales.- El ingreso
proveniente de cualquiera de las actividades descritas en el apartado (a) de la
Seccion 12 de la Ley Numero 52, de 11 de agosto de 1989, segin enmendada,
“Ley Reguladora del Centro Bancario Internacional”, llevadas a cabo por
cualquier Entidad Bancaria Internacional debidamente autorizada para llevar a
cabo tales actividades bajo las disposiciones de dicha ley, incluyendo el ingreso
derivado de la liquidacion o disolucién de las operaciones en Puerto Rico.
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(32) Compensacion a ciudadanos y extranjeros no residentes en puerto
rico para producir proyectos filmicos.- Los sueldos, honorarios o
compensaciones pagados por personas naturales o entidades corporativas
procedentes del exterior a ciudadanos y extranjeros no residentes en Puerto Rico,
por concepto de los servicios técnicos brindados por éstos durante la realizacion
de producciones cinematogréficas, con fines de distribucién a casas de cine o
televisiva.

(33) Cantidades pagadas por un patrono a un empleado por concepto
de reembolso de gastos de viaje, comidas, hospedaje, entretenimiento y otros
gastos relacionados con el empleo.- Cantidades pagadas por un patrono por
concepto de reembolso de gastos, pagados o incurridos por el contribuyente en
relacién con la prestacion por él de servicios como empleado, que consistan de
gastos de viaje, comidas, hospedaje, mientras esté ausente de la residencia,
entretenimiento (excepto aquellas sumas consideradas suntuosas o extravagantes
ante las circunstancias), y otros gastos relacionados con el empleo, siempre y
cuando dicho reembolso se haga bajo un plan de reembolso de gastos establecido
por el patrono que cumpla con los requisitos que el Secretario establezca
mediante reglamento a esos efectos.

(34) Partidas miscelaneas.-
(A) Ingreso de fuentes fuera de Puerto Rico.-

(i) No residente en Puerto Rico durante todo el afio
contributivo.- En el caso de un individuo que sea ciudadano de los
Estados Unidos y que establezca a satisfacciéon del Secretario que
no ha sido un residente de Puerto Rico durante todo el afio
contributivo, las cantidades recibidas de fuentes fuera de Puerto
Rico, pero no se admitira a dicho individuo como deduccién de su
ingreso bruto deduccién alguna que sea propiamente asignable o
imputable a cantidades excluidas del ingreso bruto bajo este
parrafo.

(i)  Afno contributivo en que se cambia la residencia a
Puerto Rico.- En el caso de un individuo que no ha sido un
residente de Puerto Rico y que cambie su residencia a Puerto Rico,
las cantidades recibidas de fuentes fuera de Puerto Rico atribuibles
al periodo de residencia fuera de Puerto Rico, pero no se admitira a
dicho individuo como deducciéon de su ingreso bruto deduccion
alguna que sea propiamente asignable o imputable a cantidades
excluidas del ingreso bruto bajo este parrafo.
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(B)  ingreso del Gobierno de los Estados Unidos, de Gobiernos
Extranjeros y de Organizaciones Internacionales.- El ingreso del Gobierno
de los Estados Unidos, de gobiernos extranjeros o de organizaciones
internacionales, recibido de inversiones en Puerto Rico en acciones, bonos
u otros valores domésticos poseidos por dichos gobiernos u
organizaciones internacionales, o de intereses sobre depodsitos en bancos
en Puerto Rico de dineros pertenecientes a dichos gobiernos u
organizaciones internacionales, o de cualquier otra fuente dentro de
Puerto Rico;

(C) el ingreso de los estados, municipios y otras subdivisiones
politicas.- Ingreso derivado de cualquier empresa de servicio ptblico o del
ejercicio de cualquier funcién gubernamental esencial, que se acumule a
cualquier estado, territorio, o al Distrito de Columbia, o a cualquier
subdivision politica de un estado o territorio, o ingreso acumulado al
gobierno de cualquier posesiéon de los Estados Unidos o a cualquier
subdivision politica de la misma;

(D) las entradas de asociaciones de duefios de embarcaciones y
proteccion e indemnizacion mutua;

(E)  remuneracion de empleados de gobiernos extranjeros o de
organizaciones internacionales.-

(i) Regla para exclusiéon.- Los jornales, honorarios o
sueldo de cualquier empleado de un gobierno extranjero o de una
organizacion internacional, incluyendo un funcionario consular u
otro funcionario o un representante no diplomatico, recibidos como
compensaciéon por servicios oficiales a dicho gobierno u
organizacién internacional-

)] Si dicho empleado no es un ciudadano de los
Estados Unidos;

(II)  Si, en el caso de un empleado de un gobierno
extranjero, los servicios son de caracter analogo a aquellos
prestados por empleados del Gobierno de los Estados
Unidos en paises extranjeros; y

(III)  Si, en el caso de un empleado de un gobierno
extranjero, el gobierno extranjero concede una exencién
equivalente a empleados del Gobierno de los Estados
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Unidos que realicen servicios analogos en dicho pais
extranjero.

(F)  Ingresos provenientes de edificios arrendados o rentados al
Gobierno de Puerto Rico para hospitales publicos, casas de salud o de
convalecencia y facilidades complementarias a dichos hospitales y casas
de salud o de convalecencia, tales como vivienda para enfermeras,
cafeteria, servicios de lavanderia, centros de rehabilitaciéon fisica y
vocacional; para escuelas publicas, y facilidades fisicas complementarias a
la educacion, tales como bibliotecas, librerias, residencias de estudiantes y
profesores y centros de servicios multiples como los de cafeteria, reunion
y esparcimiento; o en la construccién de edificios para ser arrendados a
entidades de fines no pecuniarios que los utilicen como hospitales, casas
de salud o de convalecencia y facilidades fisicas complementarias. Esta
exencion estara disponible tinica y exclusivamente para aquellos edificios

que tenian un contrato de arrendamiento en vigor al 22 de noviembre de
2010.

(G) Ingreso derivado por el contribuyente de la reventa de
propiedad mueble o servicios cuya adquisicién por dicho contribuyente
estuvo sujeta a tributacién bajo la Seccion 3070.01 de este Codigo o la
Seccién 2101 de la Ley 120 del 31 de octubre de 1994, segtin enmendada,
conocida como el Codigo de Rentas Internas de 1994.

Seccion 1031.03.- Ingreso Bruto Ajustado

(@)  Definicién - “Ingreso bruto ajustado” significa el ingreso bruto segun
definido en la Seccién 1031.01 menos:

(1)  exenciones.- Las exenciones dispuestas en la Seccién 1031.02.

(2) deducciones de la industria o negocio - Las deducciones admitidas por la
Seccion 1033.01 y 1033.02, atribuibles a una industria o negocio explotado
por el contribuyente, si dicha industria o negocio no consiste de la
prestacion de servicios por el contribuyente en calidad de empleado.

(3)  intereses y otros gastos pagados para la compra de inversiones.-
Los gastos relacionados con inversiones en depésitos en cuentas o certificados de
ahorros o cuentas de inversiones, en bonos, pagarés u otras obligaciones,
incluyendo los intereses pagados sobre préstamos u otras obligaciones cuyo
importe haya sido invertido en dichas inversiones, hasta el monto del ingreso
devengado de éstas, pero no sera admisible como deduccién el monto de los
intereses y gastos de inversiones que sean atribuibles a inversiones cuyo ingreso
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estd exento de contribucién sobre ingresos bajo las disposiciones de la Seccién
1033.17(a)(5) y (10);

(4)  deducciones atribuibles a rentas y canones (“royalties”).- Las
deducciones que no sean las dispuestas en los parrafos (2), (5), o (6) de este
apartado, admitidas por la Secciéon 1033.01 que son atribuibles a propiedad
poseida para la produccién de rentas y cdnones (“royalties”);

()  determinadas deducciones de wusufructuarios vitalicios y de
beneficiarios de ingreso de propiedades.- Las deducciones que no sean las
dispuestas en el parrafo (2), por depreciaciéon y agotamiento admitidas por la
Seccion 1033.07 al usufructuario vitalicio de propiedad o al beneficiario de
ingreso de propiedad poseida en fideicomiso;

(6)  pérdidas en ventas o permutas de propiedad.- Las deducciones
que no sean las dispuestas en el parrafo (2), admitidas por la Seccién 1033.01
como pérdidas en la venta o permuta de propiedad;

(7)  pagos de pensiones por divorcio o separaciéon.- La deduccion
admitida por la Seccién 1033.13(w); y

(8)  gastos incurridos y pagados para la produccién de ingreso que no
constituye una industria o negocio para el contribuyente.- Cantidades incurridas
y pagadas por un contribuyente relacionadas a la produccién de ingreso que no
constituye una industria o negocio, hasta el monto del ingreso generado durante
el afio contributivo segin dispuesto en la Seccién 1033.02 bajo reglamentos que
establezca el Secretario.

Seccién 1031.04.- Deducciones
(@) Al computarse el ingreso neto se admitirdn las siguientes deducciones:
(1)  Gastos de la industria o negocio, segin establecido en la Secciéon
1033.01, que no hayan sido reclamadas como deduccién del ingreso bruto

ajustado.

(2)  Gastos que no sean de la industria o del negocio principal, segun
establecido en la Seccién 1033.02.

(3) Intereses, segtin establecido en la Seccién 1033.03.

(4)  Contribuciones, segtin establecido en la Secciéon 1033.04.
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(6)  Pérdidas por individuos, pérdidas por corporaciones, pérdidas de
capital y pérdidas en apuestas, segtin establecido en la Seccién 1033.05.

(6)  Deudas incobrables, segtn establecido en la Seccion 1033.06.

(7)  Depreciacion y amortizacion, que no hayan sido reclamadas como
deducciéon al determinar el ingreso bruto ajustado segun establecido en la
Seccion 1033.07.

(8) Gastos de automoviles, segin establecido en la Secciéon
1033.07(C)(3).

(9)  Aportaciones de un patrono a un fideicomiso o plan de
anualidades para empleados y compensaciéon bajo un plan de pago diferido,
segln establecido en la Seccién 1033.09.

(10) Donativos para fines caritativos y otras aportaciones por
corporaciones y sociedades segtn establecido en la Seccién 1033.10.

(11) Deduccién por pérdida neta en operaciones, determinada bajo la
Seccion 1033.14.

(12) Deduccién a patronos de empresas privadas que empleen personas
severamente impedidas graduadas de los talleres de capacitacion del programa
de rehabilitacion del departamento de servicios sociales o de cualesquiera otros
talleres de capacitacion para tales personas, sujeto a las disposiciones de la
Seccion 1033.11.

(13) Deducciéon por prima de bonos.- En el caso de un tenedor de
bonos, que no sea individuo, la deduccién por prima amortizable de bonos
establecida en la Seccién 1034.08.

(14) Deducciones de la sucesién y otras personas por concepto de
deducciones del finado.- En el caso de las personas a que se refieren los
apartados (b) y (c) de la Seccién 1032.03, el monto de las deducciones respecto a
un finado hasta el limite admitido por dichos apartados (b) y (c) de la Seccién
1032.03.

(15) Deducciones aplicables a individuos, sujeto a las disposiciones de
la Seccién 1033.15.

(16) Deduccién especial para individuos asalariados, sujeto a lo
dispuesto en la Seccién 1033.16.
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(17) Exenciones personales y por dependientes, sujeto a las
disposiciones de la Seccién 1033.18

(18) Deduccién a corporaciones por dividendos recibidos segin lo
dispuesto en la Seccién 1033.19(a).

Seccion 1031.05.- Ingreso Neto

(@)  Definicién- “Ingreso neto” significa el ingreso bruto computado de
acuerdo con la Seccién 1031.01, menos las siguientes partidas:

(1) las exenciones dispuestas en la Seccién 1031.02 reducido por los
gastos atribuibles a dichos ingresos exentos, conforme a lo establecido en la
Seccion 1033.20;

(2)  las deducciones admitidas por la Secciéon 1031.04, sujeto a las
limitaciones de la Seccién 1033.20; y

(3) los ingresos sujetos a tasas preferenciales segtun descritos en la
Seccién 1032.01, reducido por los gastos atribuibles a estos ingresos, conforme a
lo establecido en la Seccién 1033.20.

SUPCAPITULO B - TRATAMIENTO DE CIERTAS PARTIDAS DE INGRESO
Seccion 1032.01.- Ingresos Sujetos a Tasas Preferenciales

(@  En General.- “Ingresos sujetos a tasas preferenciales” significa aquellos
ingresos que estdn sujetos a una contribucién o tasa contributiva distinta a la
contribucion regular sobre ingresos de individuos, sucesiones, fideicomisos, sociedades
y corporaciones impuesta por los Subcapitulo A y B del Capitulo 2 de este Subtitulo,
incluyendo pero no limitado a:

(1)  Contribucién adicional especial sobre cuentas separadas.- Ingresos
sujetos a la contribucién adicional especial sobre cuentas separadas de acuerdo a
la Seccién 1023.01.

(2)  Ganancia neta de capital.- La ganancia neta de capital a largo plazo
sujeta a la contribucion dispuesta en la Seccién 1023.02.

(3)  Contribucién alternativa a corporaciones sobre ganancia neta de
capital a largo plazo.- La contribucién alternativa a corporaciones sobre
ganancia neta de capital a largo plazo sujeta a la contribucién dispuesta en la
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Seccion 1023.03.

(4) Intereses pagados o acreditados sobre depdsitos en cuentas que
devenguen intereses.- En el caso de cualquier individuo, sucesion o fideicomiso
que se acoja a las disposiciones de la Seccion 1023.04, los intereses que reciba, los
cuales estuvieron sujetos a las tasas especiales impuestas por dicha seccién.
Nada de lo dispuesto en este parrafo afecta en forma alguna la contribucién
impuesta por la Seccién 1023.04 sobre tales intereses.

(5)  Intereses elegibles no exentos que sean pagados o acreditados sobre
bonos, pagarés, otras obligaciones o préstamos hipotecarios descritos en el
apartado (b) de la Seccion 1023.05, que estan sujetos a la tasa contributiva
especial que establece la Seccion 1023.05.

(6)  Distribucion elegible de dividendos y participacién en beneficios de
sociedades.- En el caso de una persona elegible bajo la Secciéon 1023.06, la
distribucion elegible de dividendos o de participacion en los beneficios de
sociedades que reciba, las cuales estuvieron sujetas al pago de la contribucion
impuesta por dicha seccion. Nada de lo dispuesto en este parrafo afecta en
forma alguna la contribucién impuesta por dicha Secciéon 1023.06 sobre tales
distribuciones.

(7)  Remuneracién pagada por equipos de deportes de asociaciones o
federaciones internacionales - La remuneracién recibida o devengada por
cualquier individuo residente o no residente proveniente de un equipo miembro
de una asociacion o federacion internacional, asociaciones o entidades afiliadas a
los mismos atribuibles a servicios personales prestados en Puerto Rico en
relaciéon con la celebracién de juegos dicha asociacién o federacion en Puerto
Rico, la cual esta sujeta a la contribucion del veinte (20) por ciento impuesta por
la Seccién 1023.07. Nada de lo dispuesto en este parrafo afecta en forma alguna
la contribucién impuesta por dicha Secciéon 1023.07 sobre tales ingresos. Este
parrafo aplica a equipos miembros de las siguientes asociaciones o federaciones
internacionales:

(A)  Equipos de béisbol de Grandes Ligas, mejor conocida
por su término en ingles “Major League Baseball”, incluyendo, pero
sin que se entienda una limitacién, la Oficina del Comisionado de
Béisbol de Grandes Ligas, “Major League Baseball Properties, Inc.”,
“Major League Baseball Enterprises, Inc.”, “Baseball Television, Inc.”,
“Major League Baseball Advanced Media, L.P.” y entidades sucesoras
de éstas, en relaciéon con la celebraciéon de juegos de béisbol de
Grandes Ligas en Puerto Rico.
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(B)  Asociaciéon Nacional de Baloncesto de los Estados
Unidos, mejor conocida como por sus siglas en inglés como “NBA”,
incluyendo, pero sin que se entienda una limitaciéon a la Oficina del
Comisionado de la Asociacién Nacional de Baloncesto, “NBA TV”,
“NBA Latin America, Inc.”, la Asociacién de Nacional de Baloncesto
de Mujeres mejor conocida como “WNBA” o la Liga Nacional de
Desarrollo del Baloncesto mejor conocida como “NBDL” vy
entidades sucesoras de éstas, en relaciéon con la celebraciéon de
juegos de baloncesto de la “NBA” en Puerto Rico.

(8)  Contribucién especial sobre anualidades variables en cuentas
separadas.- Ingresos sujetos a la contribucion especial sobre anualidades
variables de acuerdo a la Seccién 1023.08

(9)  Contribucién especial sobre premios de la loterfa adicional.- Los
premios recibidos por concepto de la loteria adicional tributardn segun se
dispone en la Seccion 1023.09.

Seccién 1032.02.- Ingreso por Concepto de Pensiones por Divorcio o Separacion
(@) Ingreso por Concepto de Pensiones por Divorcio o Separacion.-

(1) Regla general.- El ingreso bruto incluye cantidades recibidas
durante el afio contributivo por concepto de pagos de pensiones por divorcio o
separacion.

(2)  Definicién de Pagos de Pensiones por Divorcio o Separacion.- Para
fines de este apartado-

(A) En general.- El término “pago de pensién por divorcio o
separacion” significa cualquier pago en efectivo, si

(i) dicho pago se recibe por (o a nombre de) uno de los
conyuges bajo un documento de divorcio o separacion,

(ii) el documento de divorcio o separacién no designa
dicho pago como un pago que no es incluible en el ingreso bruto
bajo este apartado y no admisible como una deduccién bajo la
Seccion 1033.13,

(iii) en el caso de un individuo legalmente separado de su
conyuge bajo un decreto o sentencia de divorcio o de sostenimiento
separado, el conyuge que recibe el pago y el que lo efecttia no viven
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bajo el mismo techo, en la fecha en que cualquiera de dichos pagos
es efectuado, y

(iv) no hay la obligacién de efectuar cualquiera de dichos
pagos para cualquier periodo después de la muerte del conyuge
que recibe los pagos ni hay la obligacién de efectuar cualquier pago
(en efectivo o propiedad) como un sustituto de dichos pagos
después de la muerte del conyuge que recibe los pagos.

(B)  Documento de Divorcio o Separaciéon.-  El término

“documento de divorcio o separaciéon” significa.-

©)

(i) una sentencia o decreto de divorcio o de
sostenimiento separado o un documento incidental a dicha
sentencia o decreto;

(i)  un convenio por escrito de separaciéon que sea valido
y obligue a las partes;

(iii) un decreto, resolucién u orden judicial (que no sea de
las descritas en la clausula (i)) que requiera de un cényuge que
efecttie pagos de sostenimiento al otro conyuge, o

(iv) una escritura publica otorgada por ambos cényuges
en la cual conste un convenio sobre pago de pensiones por divorcio
0 separacion, en caso de conyuges que por encontrarse separados
vengan obligados, de acuerdo con la Seccién 1061.01(b)(2), a rendir
planilla separadamente. No obstante las disposiciones de cualquier
ley o disposicion de ley en contrario, los conyuges tendran facultad
para convenir tales acuerdos y otorgar tales escrituras y la validez
de las mismas no se afectara ni menoscabara en forma alguna por el
hecho de estar casados a la fecha de otorgamiento de las mismas.

Pagos para el sostenimiento de hijos menores.-

(A)  En general.- El parrafo (1) no serd aplicable a aquella parte

de cualquier pago que la sentencia, resolucién u orden judicial o escritura
puablica fije (en términos de una suma de dinero o de una parte
proporcional del pago) como una cantidad pagadera para el sostenimiento
de hijos menores del conyuge que efecttia el pago.

(B)  Trato de ciertas reducciones relacionadas a contingencias

que envuelven a los hijos menores.- Para fines del inciso (A), si cualquier
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cantidad dispuesta por el documento ha de ser reducida:

(i) en la eventualidad de una contingencia especificada
en cualquiera de dichos documentos relacionada a un hijo menor,
tales como, el cumplimiento de una edad especifica, el abandono de
la escuela, el matrimonio, muerte, o una contingencia similar; o

(i)  en un momento que claramente pueda ser asociado a
una contingencia de la naturaleza especificada en la clausula (i),
una cantidad igual al monto de dicha reduccién serd considerada
como una cantidad fijada como pagadera para el sostenimiento de
los hijos menores del conyuge que efecttia los pagos.

(C)  Regla especial en caso de pagos a menores a la cantidad
fijada.- Para fines de este parrafo, si cualquier pago es menor que la
cantidad fijada en el documento entonces dicho pago se considerard, hasta
la cuantia pagadera para el sostenimiento de los hijos menores, como un
pago para dicho sostenimiento.

(4)  Regla especial sobre pagos excesivos.- En aquellos casos en que los
pagos por concepto de pensiones por divorcio o separacién excedan de veinte
mil (20,000) doélares durante cualquier afio natural, dichos pagos no serdn
considerados como pensiones por divorcio o separacién a menos que los mismos
sean para efectuarse durante cada uno de los seis (6) afios siguientes al divorcio o
a la separacion.

(5)  Aplicaciéon.- Las disposiciones de este apartado no seran de
aplicacién si los conyuges radican una planilla conjunta bajo las disposiciones de
la Seccién 1061.01(b)(1).

Seccion 1032.03.- Ingreso con Respecto a Finados
(@)  Inclusién en el Ingreso Bruto.-

(1)  Regla general.- El monto de todas las partidas de ingreso bruto
respecto a un finado que no sean propiamente incluibles con respecto al periodo
contributivo dentro del cual haya acaecido su muerte o a un periodo anterior
serd incluido, para el afio contributivo en que fuere recibido, en el ingreso bruto
de:

(A) la sucesion del finado, si el derecho a recibir el monto fuere
adquirido por ésta del finado; o
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(B)  la persona que por razén de la muerte del finado adquiera el
derecho a recibir el monto, si el derecho a recibirlo no fuere adquirido por
la sucesion del finado, de éste; o

(C) la persona que adquiera del finado el derecho a recibir el
monto por manda, legado o herencia, si el monto fuere recibido después
de la adjudicacién de dicho derecho por la sucesion del finado.

(2) Ingreso en caso de venta u otra disposicién.- Si un derecho,
descrito en el parrafo (1), a recibir una cantidad fuere transferido por la sucesion
del finado, o por una persona que recibe dicho derecho por razén de la muerte
del finado, o por manda, legado o herencia del finado, se incluird en el ingreso
bruto de la sucesién o de dicha persona, segtin fuere el caso, para el periodo
contributivo en que ocurra el traspaso, el justo valor en el mercado de tal derecho
a la fecha de dicho traspaso, més la cantidad por la cual cualquier precio o
consideracion por el traspaso exceda dicho justo valor en el mercado. Para los
fines de este parrafo, el término “traspaso” incluye venta, permuta u otra
disposicion, pero no incluye un traspaso a una persona en virtud del derecho de
dicha persona a recibir dicha cantidad por razén de la muerte del finado, o por
manda, legado o herencia del finado.

(3)  Naturaleza del ingreso determinada por referencia al finado.- El
derecho descrito en el parrafo (1) a recibir una cantidad sera considerado en
poder de la sucesion del finado, o de cualquier persona que adquirié dicho
derecho por razén de la muerte del finado, o por manda, legado o herencia del
finado, como si el mismo hubiera sido adquirido por la sucesiéon o por dicha
persona en la transaccion mediante la cual el finado adquirié dicho derecho; y la
cantidad incluible en el ingreso bruto bajo el parrafo (1) o (2) sera considerada en
poder de la sucesion o de dicha persona como que tiene la naturaleza que
hubiera tenido en poder del finado si él hubiera vivido y recibido dicha cantidad.

(b)  Concesiéon de Deducciones y Créditos.- El monto de cualquier deducciéon
especificada las Secciones 1033.01, 1033.02, 1033.03, 1033.07 y 1033.15(a)(2)(A) y (B)
relacionadas a deducciones por gastos, intereses, contribuciones y agotamiento, o del
crédito especificado en la Seccién 1051.01 respecto a un finado, que no sea propiamente
admisible al finado con respecto al periodo contributivo dentro del cual haya acaecido
su muerte, o a un periodo anterior, serd admitido:

(1)  Gastos, intereses y contribuciones.- En el caso de una deduccion
especificada en la Secciones 1033.01, 1033.02, 1033.03, y 1033.15(a)(2)(A) y (B) y
de un crédito especificado en la Secciéon 1051.01, en el afio contributivo en que se
hubiere pagado,-
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(A) alasucesion del finado; excepto que

(B)  si la sucesion del finado no es responsable de satisfacer la
obligacién con la cual estd relacionada la deduccién o el crédito, a la
persona que por razén de la muerte del finado, o por manda, legado o
herencia, adquiriere del finado un interés en propiedad de éste sujeto a
dicha obligacién.

(2)  Agotamiento.- En el caso de la deduccion especificada en la

Seccion 1033.07, a la persona especificada en el apartado (a) (1) (A), (B) o (C) que,
en la forma descrita en dicho apartado, reciba el ingreso con el cual esté
relacionada la deduccion, en el afio contributivo en que se reciba dicho ingreso.

©)

Deduccién de Contribuciones sobre Herencias.-
(1)  Concesion.-

(A) Regla general.- A una persona que incluya una cantidad en
el ingreso bruto bajo las disposiciones del apartado (a) se le admitird como
una deduccion, para el mismo afio contributivo, una cantidad que guarde
la misma proporcion de la contribucién sobre herencias atribuible al valor
neto para los fines de dicha contribucién de todas las partidas descritas en
el apartado (a) (1), que el valor para los fines de la contribucién sobre
herencias de las partidas de ingreso bruto o las partes de las mismas con
respecto a las cuales tal persona incluy6 la cantidad en el ingreso bruto (o
la cantidad incluida en el ingreso bruto, la que sea menor) guarde con el
valor para fines de dicha contribucién de todas las partidas descritas en el
apartado (a) (1).

(2)  Método para computar la deduccion.- Para los fines del parrafo (1):

(A) El término “contribucién sobre herencias” significa la
contribucién sobre herencia (reducida por los créditos contra dicha
contribucién), impuesta por el Subtitulo B de este Codigo.

(B)  El valor neto para fines de la contribucién sobre herencias de
todas las partidas descritas en el apartado (a)(1) sera el exceso del valor
para fines de dicha contribucién de todas las partidas descritas en el
apartado (a)(1) sobre las deducciones de la herencia bruta con respecto a
reclamaciones que representen las deducciones y créditos descritos en el
apartado (b).

(C) La contribucién sobre herencias atribuible a tal valor neto
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serd una cantidad igual al exceso de la contribucién sobre herencias sobre
la contribucién sobre herencias computada sin incluir en la herencia bruta
tal valor neto.

Seccién 1032.04.- Ingreso Bruto de Fuentes Dentro y Fuera de Puerto Rico
El ingreso bruto de fuentes dentro y fuera de Puerto Rico sera determinado
segln se dispone en el Subcapitulo E del Capitulo 3 de este Subtitulo.

Seccion 1032.05.- Servicios de Un Menor

(@) Cantidades recibidas por concepto de servicios de un menor seran
incluidas en su ingreso bruto y no en el ingreso bruto de los padres, aun cuando dichas
cantidades no sean recibidas por el menor.

(b)  Todos los gastos pagados o incurridos por los padres o por el menor,
atribuibles a cantidades incluibles en el ingreso bruto del menor y no en el de los padres
s6lo por razén del apartado (a), se consideraran como que han sido pagados o
incurridos por el menor.

() Cualquier contribucién tasada al menor, hasta el monto atribuible a
cantidades incluibles en su ingreso bruto y no en el de los padres s6lo por razén del
apartado (a) serd, si no fuere pagada por el menor, considerada para todos los fines
como si también hubiere sido debidamente tasada a los padres.

Seccién 1032.06.- Plan Flexible de Beneficios (“Cafeteria Plan”)

(@  Regla General.- No se incluird en el ingreso bruto de un participante en
un plan flexible de beneficios cantidad alguna que sea utilizada de acuerdo a dicho
plan para adquirir beneficios cualificados, solamente porque, bajo el plan, el
participante pueda elegir entre los beneficios que ofrece el mismo.

(b)  Excepcion para Participantes Altamente Remunerados.-

(1)  Participantes altamente remunerados.- En el caso de un
participante altamente remunerado, las disposiciones del apartado (a) no
aplicardn a cualquier beneficio atribuible a un afio del plan durante el cual se
discrimine a favor de-

(A) individuos altamente remunerados en cuanto a elegibilidad
para participar, o

(B) participantes  altamente remunerados en cuanto a
aportaciones y beneficios.
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(2) Ano en que se consideran los beneficios como recibidos.-

Cualquier beneficio descrito en el parrafo (1), se tratard como recibido o

acumulado en el afio contributivo del participante durante el cual termina el afio

del plan.

() Discriminaciéon en Cuanto a Beneficios o Aportaciones.- Para fines de
inciso (B) del parrafo (1) del apartado (b), un plan flexible de beneficios no es
discriminatorio si los beneficios cualificados y los beneficios totales (o las aportaciones
patronales atribuibles a beneficios estatutariamente exentos y las aportaciones
patronales para beneficios totales) disponibles bajo el plan no discriminan a favor de
participantes altamente remunerados.

(d)  Definiciones.- Para propésitos de esta seccion:

(1)  Plan flexible de beneficios.-

(A) El término “plan flexible de beneficios” significa un plan
establecido por escrito y aprobado por el Secretario bajo el cual-

(i) todos sus participantes son empleados, y

(i) los participantes pueden elegir entre dos o mas
beneficios consistentes en dinero en efectivo y beneficios
cualificados.

(B)  Excepcién para planes de compensacion diferida.-  El
término “plan flexible de beneficios” no incluye un plan que provea para
compensacion diferida, excepto aquellos planes de participaciéon en
ganancias o de bonificacion en acciones que incluyan un acuerdo
cualificado de aportaciones en efectivo o diferidas (segtin definido en la
Seccion 1081.01(e)) y s6lo por aquella cantidad que un empleado cubierto
elija que su patrono le aporte a ese tipo de plan.

(C) Limitacién para planes grupales de salud o accidente.- Un
empleado participante en un plan flexible de beneficios que provee para
aportaciones de un patrono a planes grupales de salud o accidente de sus
empleados descrito en el inciso (D) del parrafo (2) del apartado (a) de la
Seccion 1031.02 no podra excluir dichos beneficios de salud o accidente,
excepto si dicho empleado participante demuestra que esta cubierto por
otro plan de salud privado, bien sea como asegurado principal, conyuge o
dependiente.

3) Individuo y participante altamente remunerado.-
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(A) El término “individuo altamente remunerado” significa un
individuo descrito en las clausulas (i), (ii), (iii) o (iv) del inciso (B).

(B)  El término “participante altamente remunerado” significa un
participante que es:

(i) un oficial,

(i)  accionista que posee mas del cinco (5) por ciento de
las acciones con derecho al voto o del valor total de todas las clases
de acciones del patrono,

(iii) altamente remunerado de acuerdo a las disposiciones
de la Seccion 1081.01(e)(3)(E)(iii),

(iv) el conyuge o dependiente (dentro del significado de
la Seccion 1033.18(d)) de un individuo descrito en las clausulas (i),
(ii) o (iii).

(3)  Beneficios cualificados.- El término “beneficios cualificados”
significa el costo o valor de cualquier beneficio que se excluye del ingreso bruto
del empleado por razén de una disposicion expresa de la Seccion 1031.02(a)(2).
Dicho término incluye ademas, cualquier parte de una prima de un seguro de
vida grupal o colectivo que segtn lo dispuesto en la Seccién 1031.02(a)(2)(A),
seria incluido en el ingreso bruto del asegurado, al igual que cualquier otro
beneficio permitido bajo reglamento. No obstante, dicho término no incluira
cualquier producto que es promocionado, mercadeado u ofrecido como seguro
de cuidado a largo plazo (“long term care insurance”).

(e)  Reglas especiales.-

(1) Un plan bajo un convenio colectivo no se considera
discriminatorio.- Para propositos de esta seccion, un plan flexible de beneficios
no se considerara discriminatorio si dicho plan se mantiene bajo un convenio
colectivo, el cual se considere por el Secretario del Trabajo y Recursos Humanos
y la Junta de Relaciones del Trabajo como un convenio entre representantes de
los empleados y uno o més patronos.

(2)  Beneficios de salud.- Para propoésitos del apartado (b)(1)(B) de esta
seccién, un plan flexible de beneficios el cual provee beneficios de salud no se

considerard discriminatorio si-

(A) las aportaciones bajo el plan a beneficio de cada participante
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incluyen una cantidad la cual-

(i) constituye el cien (100) por ciento del costo de
cubierta del beneficio de salud bajo el plan de la mayoria de los
participantes altamente remunerados en una situacioén similar, o

(i)  esigual o mayor al setenta y cinco (75) por ciento del
costo de cubierta del beneficio de salud del participante (en una
situacion similar) que tiene el costo de cubierta de beneficio de
salud mas alto bajo el plan, y

(B) las aportaciones y beneficios bajo el plan en exceso de
aquéllas descritas en el inciso (A) mantienen una relacién proporcional a
la compensacion.

(3)  Ciertas reglas de elegibilidad no tratadas como discriminatorias.-
Para propésitos del apartado (b)(1)(A) de esta seccién, una clasificacién no se
tratara como discriminatoria si el plan:

(A) beneficia a un grupo de empleados descritos en la Seccién
1081.01(a)(3)(B)(1)(D), y

(B)  cumple con los siguientes requisitos:

(i) no se le requiere a empleado alguno estar mas de tres
(3) afios de empleado con el patrono o patronos que mantienen el
plan como una condicién de participacién en el plan, y el requisito
de empleo para cada empleado es el mismo; y

(i)  cualquier empleado que haya satisfecho el requisito
de empleo anterior y que de otro modo tendria derecho a participar
en el plan, deberd comenzar su participacion no mas tarde del
primer dia del primer afio del plan comenzado después de la fecha
en que se cumple el requisito de empleo, a menos que el empleado
se haya separado del servicio antes del primer dia del afio del plan.

(f) Informes Requeridos.-

(1)  Conservacion de informacién.- Todo patrono que ofrezca un plan
flexible de beneficios durante cualquier afio contributivo debera conservar
aquella informacién que sea necesaria para propodsitos de determinar si se ha
cumplido con los requisitos establecidos en esta seccién.
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(2)  Suministro de informacién o documentos.- El Secretario podra
requerir, mediante reglamento, la radicacion de cualquier informacién o
documento relacionado con el plan que estime necesario.

(g) No Elegibilidad del Gobierno Estatal y Municipal.- Un plan flexible de
beneficios no se considerard como un plan flexible de beneficios bajo las disposiciones
de este apartado si forma parte de un plan establecido por la Asamblea Legislativa de
Puerto Rico, el Gobierno de la Capital, los municipios y las agencias,
instrumentalidades y corporaciones ptblicas del Gobierno de Puerto Rico.

Seccion 1032.07.- Pagos para el Cuido de Dependientes

(@@ Regla General.- Un empleado que provea el sustento a un hogar que
incluye como miembros a uno o mas individuos cualificados (segtn definido en el
apartado (d) de esta seccion), podra excluir bajo la Seccién 1031.02(a)(2)(C) las
cantidades pagadas o acumuladas por su patrono para cubrir aquellos gastos del
empleado que estén relacionados con el cuido de dichos individuos cualificados.

(b)  Limite de la Exclusion.-

(1)  Regla general.- La cantidad que podra excluirse conforme al
apartado (a) no podra exceder de tres mil (3,000) ddlares anuales por un
individuo cualificado o seis mil (6,000) dolares anuales por dos (2) o mas
individuos cualificados.

(2)  Inclusiéon.- Cualquier cantidad pagada en exceso del limite
establecido bajo el parrafo (1) se incluird en el ingreso bruto del empleado en el
afio contributivo durante el cual se provean los servicios relacionados con el
cuido de dependientes (aun si el pago por concepto de dichos servicios se hace
en un afio contributivo posterior).

(c)  Pagos a Individuos Relacionados.- Ninguna cantidad incurrida o pagada
durante el afio contributivo a un empleado por su patrono para cuido de dependientes
podra ser excluida bajo esta seccién si dicha cantidad fue incurrida o pagada a un
individuo con relaciéon al cual, para dicho afo contributivo, se concedié a dicho
empleado o al conyuge de dicho empleado, una exencién bajo la Seccién 1033.18(b).

(d)  Definicién de Individuo Cualificado.- El término “individuo cualificado”
significa-

(1)  un dependiente del empleado no mayor de catorce (14) afios y con
respecto al cual el empleado tiene derecho a reclamar una exencién bajo la
Seccion 1033.18(b);
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(2) un dependiente del empleado que estd mental o fisicamente
incapacitado de cuidarse a si mismo; o

(3) el conyuge del empleado, si éste estd mental o fisicamente
incapacitado de cuidarse a si mismo.

(e)  Servicios Prestados Fuera del Hogar del Empleado.-

(1)  Regla general.- Los gastos a los que se refiere el apartado (a) no
incluiran las cantidades pagadas por servicios prestados fuera del hogar del
empleado.

(2)  Excepcién.- Los gastos relacionados con el cuido de individuos
cualificados, los cuales son incurridos por servicios prestados fuera del hogar del
empleado, podran ser tomados en consideracién para fines del apartado (a) sélo
si se incurren para el cuido de-

(A) un individuo cualificado descrito en el parrafo (1) del
apartado (d); o

(B)  un individuo cualificado (no descrito en el parrafo (1) del
apartado (d)) que pasa regularmente por lo menos ocho (8) horas cada dia
en el hogar del empleado.

(3)  Centros de cuido.- Los gastos relacionados con el cuido de
individuos cualificados, los cuales son incurridos por servicios prestados fuera
del hogar del empleado por un centro de cuido, podran ser tomados en
consideracion soélo si-

(A) dicho centro cumple con todas las leyes y reglamentos
aplicables; y

(B)  se cumple con los requisitos del parrafo (2).

(4)  Definicion de centro de cuido.- Para propositos de este apartado, el
término “centro de cuido” significa cualquier facilidad que-

(A) provee cuido para mas de seis (6) individuos que no residen
en la facilidad, y

(B)  recibe una remesa o pago por proveer los servicios a
cualquier individuo (independientemente de que dicha facilidad sea
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operada con fines de lucro).
(f) Reglas Especiales.- Para propositos de esta seccion-

(1)  Sustento de un hogar.- Un empleado sera tratado como que provee
el sustento de un hogar durante cualquier periodo sélo si mas de la mitad del
costo del sustento de dicho hogar para dicho periodo es provisto por dicho
empleado (o, en el caso de que el empleado esté casado durante el periodo, es
provisto por dicho empleado y su conyuge).

(2) No se permitira deduccién por cantidades excluidas.- No se
permitird al empleado reclamar como deduccién bajo ninguna otra disposicién
de este Subtitulo cualquier cantidad excluida de su ingreso bruto por razén de
esta seccion.

(3)  Tratamiento de facilidades localizadas en el lugar de trabajo.- En el
caso de facilidades provistas por el patrono localizadas en el lugar de trabajo, la
cantidad excluible por cuido de individuos cualificados se basara en:

(A) el uso de la facilidad por el individuo cualificado, y

(B) el valor de los servicios provistos con relaciéon a dicho
individuo cualificado.

(4) Informaciéon requerida con relaciéon al proveedor de servicios.-
Ninguna cantidad podra ser excluida del ingreso bruto del empleado de acuerdo
a las disposiciones de esta seccién a menos que el nombre, direcciéon y nimero de
seguro social o nimero de cuenta patronal de la persona a quien se le hace el
pago sea incluido en la planilla de contribucién sobre ingresos del empleado, o

(5)  Regla especial en el caso de padres divorciados o separados.- Si-

(A) el parrafo (2) de la Secciéon 1033.18(e) le es aplicable a
cualquier hijo con respecto a cualquier afio natural, y

(B)  dicho hijo no es mayor de catorce (14) afios, el padre con
derecho a la custodia (segtn se describe en la Seccién 1033.18(d)(1)) podra
tratar a dicho hijo como individuo cualificado.

Seccion 1032.08.- Cantidades Recibidas Bajo un Plan de Salud o Accidente

(@)  Cantidades Atribuibles a Aportaciones de un Patrono.- Excepto como se
disponga de otra manera en esta seccion, las cantidades pagadas por el patrono
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directamente a un empleado por lesiones o enfermedad serdn incluidas en el ingreso
bruto del empleado.

(b)  Cantidades Gastadas por Atencién Médica en Arreglos de Reembolso de
Gastos Meédicos (“Health Reimbursement Arrangements”).- Excepto en el caso de
cantidades atribuibles a, y no en exceso de, deducciones admisibles bajo la Seccién
1033.15(a)(2)(F) (relacionados a gastos por asistencia médica) por cualquier afio
contributivo anterior, el ingreso bruto no incluye las cantidades a que se refiere el
apartado (a) de esta seccion si dichas cantidades son pagadas, directa o indirectamente
por el patrono al contribuyente para reembolsarle a través de Arreglos de Reembolso de
Gastos Médicos (“Health Reimbursement Arrangements”) por gastos incurridos por él por
atencion médica (segiin se describe en el apartado (c)).

() Para propésitos de esta seccién, un arreglo de reembolso de gastos
médicos serd aquél que cumpla con las siguientes condiciones:

(1)  Cubrira el reembolso por atencién médica de empleados incurridos
por el empleado. A discreciéon del patrono el Arreglo de Reembolso de Gastos
Meédicos podrd incluir el reembolso de gastos incurridos por:

(A) Dependientes de un empleado;

(B)  Empleados retirados; o

(C) Si incluye empleados retirados, los dependientes de
empleados retirados.

(D)  Para propositos de este apartado el término dependiente
incluye el conyuge y cualquier persona descrita por el apartado (d) de la

Seccion 1033.18.

(2)  El reembolso serd pagado directa o directamente por el patrono
quien ejercera control exclusivo sobre el arreglo de reembolso de gasto.

(3)  El empleado no podra hacer aportaciones a los mismos.
(4)  Ellimite de reembolsos si alguno, sera a discrecién del patrono.

(6)  El arreglo de reembolso de gastos médicos no se establecera
mediante cuentas, no devengara intereses ni dividendos y no serd transferible.

(6)  Los reembolsos no podran ser utilizados para gastos incurridos por
atencion médica (segin se define en la Secciéon 1081.04(d)(2)(A)) y no seran
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deducibles bajo el apartado (a) de esta seccién, pero bajo este apartado en el afio
en que el patrono pague el reembolso.

(7)  No se requerirdA que el empleado tenga un plan médico de
deducible anual alto segtin establecido en la Seccién 1081.04, pero a opcion del
patrono podré exigir al empleado que adquiera dicho tipo de plan para tener los
beneficios de reembolso bajo el arreglo de reembolso de gastos médicos.

(8) Un arreglo de reembolso de gastos médicos podrd incluir el
reembolso o pago directo de las primas de una persona elegible a recibir
reembolsos bajo este apartado.

(9) A discrecion del patrono, el monto de reembolso no utilizado en un
afio podra acumularse para cualquier otro; o podra determinar que los fondos
asignados u obligados no podran acumularse para afios subsiguientes.

(10) Ademas de poder utilizarse para el pago de gastos médicos y
medicamentos recetados y no recetados, asi como las primas de un seguro de
salud individual, los empleados podran solicitar el reembolso de primas para el
Seguro Federal de Medicare y seguro de cuidado prolongado (“long term care”), y
primas para un seguro de cuidado preventivo de la salud o mantenimiento de la
salud, tales como programas de control de peso, control de uso del tabaco y
otros.

(11) El patrono deberé establecer en un documento del plan de seguro
de salud y un sumario descriptivo del plan de seguro de salud (“Summary Plan
Description”) los beneficios a que los empleados tienen derecho bajo el plan de
seguro de salud y cuyo formato debera ser aprobado por el Secretario dentro de
un término no mayor a sesenta (60) dias luego de sometido por el interesado que
podré ser el patrono o una compaiiia de seguros o una organizacioén de servicios
de salud autorizadas bajo el Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

(12) El patrono podra disponer que el arreglo para los empleados
retirados que al momento de su retiro tengan balance disponible podréa ser
utilizado para pagar gastos médicos después que el empleado se retire. Al
momento del retiro el patrono también podra anadir al balance de a la cuenta del
empleado una cantidad equivalente al balance acumulado y no pagado por
concepto de vacaciones por enfermedad y vacaciones regulares. Disponiéndose,
que el monto afiadido tiene que ser utilizado de acuerdo a lo dispuesto por este
apartado.

(d)  Compensacion por Enfermedad.- Se excluiran del ingreso bruto las
cantidades pagadas en lugar de salarios por el periodo durante el cual el empleado est4
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ausente del trabajo por razén de lesiones fisicas o enfermedad.

(e)  Pagos no Relacionados a la Ausencia del Empleo.- El Ingreso bruto no
incluye cantidades a que se refiere el apartado (a) de esta seccién siempre y cuando
dichas cantidades:

(1)  constituyen pagos por la pérdida permanente o pérdida de uso de
un miembro o funcién del cuerpo, o la desfiguracion permanente del

contribuyente, su cényuge o dependiente (segin se define en la Seccién
1033.18(d)), y

(2)  son computados con referencia a la naturaleza de la lesiéon sin
tomar en consideracion el periodo que el empleado estuvo ausente del trabajo.

(f) Planes de Accidente y Salud.- Para propositos de este apartado:

1 cantidades recibidas bajo un Plan de Ahorro para el reembolso de
J P
gastos relacionado a un plan de accidente o salud para los
empleados, y

(2)  cantidades recibidas del fondo para empleados para cubrir lesiones
y enfermedad se tratardn como cantidades recibidas a través de un
seguro de accidente o salud.

(g) Regla para la aplicacion de la Secciéon 1033.15(a)(2)(F).- Para los
propositos de la Seccion 1033.15(a)(2)(F), las cantidades excluidas del ingreso bruto no
se consideraran como compensaciéon (por seguros o de cualquier otra manera) por
gastos pagados por atenciéon médica.

(h)  Personas por Cuenta Propia se Consideraran Empleados.- Para los
propositos de esta seccion, el término “empleado” incluye a un individuo que sea su

propio patrono o que trabaja por cuenta propia, segin se define en la Seccién
1081.01(f)(1)(B.

Seccion 1032.09.- Compensacion por Servicios Prestados Durante un Periodo de Treinta
y Seis Meses o Mas y Paga Atrasada

(@)  Servicios Personales.- Si por lo menos el ochenta (80) por ciento de la
compensacion total por servicios personales que cubran un periodo de treinta y seis (36)
meses naturales o méas desde el comienzo hasta la terminacién de dichos servicios, es
recibido o acumulado en un afio contributivo por un individuo, la contribucién
atribuible a cualquier parte de dicha compensacion que esté incluida en el ingreso bruto
de cualquier individuo no serd mayor que el monto agregado de las contribuciones
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atribuibles a dicha parte de haber sido la misma incluida en el ingreso bruto de dicho
individuo a prorrata durante aquella parte del periodo que precede a la fecha de dicho
recibo o acumulacién.

(b)  Obras Artisticas o Inventos.- Para los fines de este apartado, el término
“obra artistica o invento” en el caso de un individuo, significa una composicién
literaria, musical o artistica de dicho individuo, o una patente o propiedad intelectual
que cubra un invento o una composicion literaria, musical o artistica de dicho
individuo, cuya realizacion por dicho individuo se extendié durante un periodo de
treinta y seis (36) meses naturales o més, desde el comienzo hasta la terminacién de
dicha composicién o invento. Si en el afio contributivo el ingreso bruto de cualquier
individuo derivado de determinada obra artistica o inventos suyos no es menor del
ochenta (80) por ciento del ingreso bruto derivado de dicha obra artistica o invento en el
afio contributivo mas el ingreso bruto derivado de dicha obra o invento en afios
contributivos anteriores y en los doce (12) meses inmediatamente siguientes al cierre del
afio contributivo, la contribucién atribuible a la parte de dicho ingreso bruto del afio
contributivo que no sea tributable como una ganancia en la venta o permuta de un
activo de capital poseido por més de seis (6) meses no serd mayor que el monto
agregado de las contribuciones atribuibles a dicha parte de haber sido la misma recibida
a prorrata durante aquella parte del periodo que precede al cierre del afio contributivo
pero por no més de treinta y seis (36) meses naturales.

() Fracciones de Mes.- Para los fines de esta seccion, una fraccién de un mes
no serd tomada en consideracién a menos que alcance a mas de medio mes, en cuyo
caso sera considerada como un mes.

(d)  Paga Atrasada.-

(1)  En general.- Si el monto de la paga atrasada recibida o devengada
por un individuo durante el afio contributivo excede del quince (15) por ciento
del ingreso bruto de dicho individuo para dicho afio, la parte de la contribucion
atribuible a la inclusién de dicha paga atrasada en el ingreso bruto para el afio
contributivo no serd mayor que el monto agregado de los aumentos en las
contribuciones que hubieran resultado de la inclusién de las respectivas
porciones de dicha paga atrasada en el ingreso bruto para los afios contributivos
a los cuales dichas porciones son respectivamente atribuibles, segtin se determine
bajo reglamentos promulgados por el Secretario.

(2)  Definicion de paga atrasada.- Para los fines de este apartado,
“paga atrasada” significa:

(A) remuneracién, incluyendo jornales, sueldos, paga por retiro
y otra compensacion analoga, que se recibiere o devengare durante el afio
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contributivo por un empleado por servicios prestados con anterioridad al
afio contributivo para su patrono y que hubiera sido pagada con
anterioridad al afio contributivo a no ser por la intervencién de uno de los
siguientes sucesos:

(i) quiebra o administracién judicial del patrono;

(i)  controversia en cuanto a la obligaciéon del patrono de
pagar dicha remuneracién, fijada después de entablarse
procedimientos judiciales;

(iii) si el patrono es el Gobierno de Puerto Rico, los
Estados Unidos, un estado, un territorio, o cualquier subdivision
politica de los mismos, o el Distrito de Columbia, o cualquier
agencia o instrumentalidad de cualquiera de las entidades
precedentes, la falta de fondos asignados para pagar dicha
remuneracion; o

(iv) cualquier otro suceso que se determine que es de
naturaleza analoga bajo reglamentos prescritos por el Secretario;

(B)  jornales o sueldos que se recibieren o devengaren durante el
afio contributivo por un empleado por servicios prestados con
anterioridad al afio contributivo para su patrono y que constituyen
aumentos retroactivos de jornales o sueldos ordenados, recomendados o
aprobados por cualquier agencia federal o del Gobierno de Puerto Rico, y
hechos retroactivos a cualquier periodo anterior al afio contributivo; y

(C) pagos que se recibieren o devengaren durante el afio
contributivo como resultado de una supuesta violacién por un patrono de
cualquier Ley federal o del Gobierno de Puerto Rico, relacionada a normas
o practicas de trabajo, y que se determine que son atribuibles a un afio
contributivo anterior bajo reglamentos promulgados por el Secretario.

(3)  Cantidades no incluibles en el ingreso bruto bajo este Subtitulo no
constituiran “paga atrasada”.

SUBCAPITULO C - DEDUCCIONES
Seccién 1033.01.- Gastos de la Industria o Negocio

(@@  En general.- Se admitirdn como deduccién todos los gastos ordinarios y
necesarios pagados o incurridos durante el afio contributivo en la explotacién de
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cualquier industria o negocio, incluyendo:

(1)  excepto segiin dispuesto en el apartado (I) de la Seccién 1062.01,
una cantidad razonable para sueldos u otra compensacién por servicios
personales realmente prestados;

(2)  gastos de viaje, incluyendo el monto total gastado en comidas,
hospedaje y entretenimiento, mientras se esté ausente de la residencia en asuntos
relacionados con la industria o negocio, excepto aquellas sumas consideradas

suntuosas o extravagantes ante las circunstancias, y conforme al limite
establecido en la Seccion 1033.17(e);

(3)  gastos incurridos o pagados por el uso de vehiculos de motor que
estén relacionados con la explotacién de una industria o negocio, conforme a los
limites establecidos en la Seccién 1033.07(a)(3); y

(4)  rentas u otros pagos que haya que hacer como una condicién para
continuar usando o poseyendo, para los fines de la industria o negocio,
propiedad sobre la cual el contribuyente no ha adquirido o no esta adquiriendo
titulo o en la cual él no tiene participacion.

(b)  Reglas Especiales.-

(1)  Una sola industria o negocio principal.- Un individuo tendra
derecho a reclamar deducciones y concesiones bajo el apartado (a) de esta
secciéon solamente con respecto a una sola industria o negocio que constituya su
industria o negocio principal. El exceso de las deducciones y concesiones de un
negocio principal para un afio contributivo podra ser reclamado contra el ingreso
neto de una o mas de las actividades o negocios especificados en la Seccién
1033.02 para dicho afio contributivo. Cualquier actividad que por si sola
constituya una industria o negocio pero que no constituya la industria o negocio
principal del contribuyente estara sujeta por separado a las disposiciones de la
Seccion 1033.02. Una industria o negocio que para un afio contributivo
constituya la industria o negocio principal del contribuyente sera considerada
como tal para todos los afios contributivos siguientes a no ser que dicha industria
o negocio haya sido descontinuada o bajo cualesquiera otras circunstancias que
el Secretario determine por reglamentos. En el caso de esposo y esposa donde
cada uno tenga una industria o negocio principal por separado, los mismos seran
considerados como una sola industria o negocio principal para propdsitos de este
parrafo con relacioén a cualquier afio para el cual rindan planillas conjuntas bajo
las disposiciones de las Secciones 1010.03(a)(2) y 1061.01(b). Los reglamentos del
Secretario también establecerdn las reglas y criterios a seguir en la determinacién
de lo que constituye la industria o negocio principal del contribuyente.
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(2)  Donativos de corporaciones y sociedades para fines caritativos.-
No se admitirda deduccién alguna bajo el aparato (a) de esta seccién a una
corporacion o sociedad por cualquier aportaciéon o donativo que seria admisible
como una deduccion bajo la Seccién 1033.10 a no ser por la limitacién del diez
(10) por ciento y por el requisito de que el pago deba efectuarse dentro del afio
contributivo, segtn alli establecidos.

(3)  En el caso de un individuo dedicado a la explotacion de cualquier
industria o negocio, tendra derecho a una deduccién del ingreso bruto de un
cincuenta (50) por ciento de la contribucién federal por concepto del empleo por
cuenta propia pagada al Servicio de Rentas Internas Federal sobre el ingreso
informado para el mismo afio contributivo.

(4) En el caso de un individuo dedicado a la explotacién de una
industria o negocio por cuenta propia, cuyo ingreso bruto no exceda de
quinientos mil (500,000) ddlares, podra deducir como gasto de su industria o
negocio el costo pagado por concepto del seguro de salud que provea al
individuo y su familia, siempre y cuando dicho seguro de salud sea extensivo a
todos los empleados, si alguno. En el caso de aquellos individuos que opten por
lo aqui dispuesto no podran incluir el costo pagado por concepto del seguro de
salud bajo la Seccién 1033.15(a)(4)(B).

Seccién 1033.02.- Gastos que no sean de la Industria o del Negocio Principal
(@)  Enelcaso de un individuo:

(1) Se admitirdin como deduccién, todos los gastos ordinarios y
necesarios, pagados o incurridos durante el afio contributivo para la produccién
o cobro de ingresos, o para la administracién, conservacién o mantenimiento de
propiedad poseida para la produccién de ingresos o en la explotaciéon de una o
mas industrias o negocios que no sean la industria o negocio principal, hasta el
monto del ingreso bruto derivado de dicha actividad, industria o negocio.

(2)  Las deducciones de una actividad, que excedan el ingreso bruto de
dicha actividad, se tratardn como una deduccién admisible contra el ingreso
bruto de dicha actividad en los afios contributivos siguientes.

(3)  Sielindividuo reconoce una ganancia en la venta o permuta de una
propiedad utilizada en una actividad o industria o negocio, y dicha ganancia no
se tributa a una tasa preferencial bajo la Secciéon 1023.02, la ganancia asi
reconocida constituira ingreso bruto de la actividad en la cual se utilizaba la
propiedad vendida o permutada.
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(4)  Si el contribuyente tuviere mas de una actividad o industria o
negocio que no constituya su industria o negocio principal, la determinacién de
los gastos deducibles se hara por separado respecto a cada actividad o industria
0 negocio.

(6)  La deduccién admisible por gastos de viajes, comidas, hospedaje y
entretenimiento estard sujeta al limite establecido en la Seccién 1033.17(e).

(6)  El Secretario establecera por reglamento las normas y criterios a
seguir para determinar si en la aplicacién de este parrafo, una actividad o
industria o negocio constituye por si sola una actividad o industria o negocio
separado o si debe ser agrupada con otra actividad o industria o negocio.

(b)  Si durante el afio contributivo un contribuyente dispone de la totalidad de
su interés o de las propiedades utilizadas en una actividad que no constituye su
industria o negocio principal se aplicaran las siguientes reglas:

(1)  Transaccion totalmente tributable.-

(A) Regla general.- Sien la transaccion se reconoce la totalidad
de la ganancia o la pérdida realizada en la misma, cualquier exceso de
deducciones de afos anteriores se concedera como una deduccién contra
el ingreso de dicha actividad generado durante el afio contributivo. El
exceso de deducciones, si alguno, podra ser reclamado contra cualquier
ganancia de capital reconocida en la disposiciéon. Cualquier exceso de
deducciones sobre la ganancia reconocida en la transaccién serd
considerado como una pérdida de capital sujeta a las disposiciones de la
Seccion 1034.01.

(B)  Transacciones entre personas relacionadas.- Si el
contribuyente y la persona que adquiere el interés o la propiedad son
personas relacionadas dentro del significado de la Seccién 1033.17(b)(2), el
inciso (A) no aplicard hasta el afio contributivo en el cual dicho interés o
propiedad sea adquirido (en una transaccion descrita en el inciso (A)) por
una persona no relacionada con el contribuyente.

(2)  Venta a plazos de todo el interés.- En el caso de una venta de la
totalidad del interés en la actividad o de la propiedad utilizada en la misma con
respecto a la cual el contribuyente elija la aplicaciéon de la Seccion 1040.05, el
parrafo (1) se aplicard a aquella porciéon del exceso de gastos para cada afio
contributivo que guarde la misma proporcién con la totalidad del exceso de
gastos que la ganancia reconocida en la venta durante el afio contributivo guarde
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con la totalidad de la ganancia bruta realizada, o a ser realizada al completarse el
pago total.

(3)  Disposicion por donacién o por muerte.- Si la totalidad del interés
o la propiedad utilizada en una actividad que no constituye la industria o
negocio principal del contribuyente se transfiere por donacién o por causa de la
muerte del contribuyente -

(A) la base ajustada de dicho interés inmediatamente antes de la
transferencia (segtn dispuesto en la Secciéon 1034.02(a)(5)) sera aumentada
por la cantidad del exceso de gastos no admitido como deduccion debido
a las limitaciones de este apartado, y

(B)  dicho exceso no sera admitido como deduccién en ningtn
afio contributivo.

() Gastos Relacionados con la Prestaciéon de Servicios como Empleado.-

(1)  Regla general.- La compensacién recibida por un contribuyente
por concepto de la prestacion de servicios en calidad de empleado, segtn dicho
término se define en la Secciéon 1062.01(a)(3), y las pensiones recibidas por
concepto de dichos servicios no constituyen una industria o negocio para fines de
la Secciéon 1033.01 ni una actividad descrita en la Seccion 1033.02. Cualquier
exceso de gastos sobre ingresos bajo las Secciones 1033.01 y 1033.02, no reduciran
la compensacion recibida por concepto de la prestacion de servicios en calidad
de empleado o la pensién por concepto de servicios prestados, excepto:

(A) la pérdida percibida como resultado de la venta o permuta
de acciones preferidas de una Corporacion Especial Propiedad de
Trabajadores,

(B) la pérdida percibida por un miembro ordinario de una
corporacion especial propiedad de trabajadores respecto al balance de su
cuenta interna de capital al momento de desvincularse de la corporacion
especial o

(C) la participacion distribuible de un miembro ordinario o
extraordinario en la pérdida generada por una Corporacién Especial
Propiedad de Trabajadores en sus operaciones.

(2)  Los gastos deducibles relacionados con la prestacion de servicios
como empleado son los gastos de viaje, comidas y hospedaje, mientras esté
ausente de la residencia, entretenimiento (excepto aquellas sumas consideradas
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suntuosas o extravagantes ante las circunstancias), y otros gastos relacionados
con el empleo pagados o incurridos por el contribuyente en relacién con la
prestacion de sus servicios como empleado, hasta el monto del reembolso del
patrono.

(3)  Excepciéon.- La limitacion establecida en el parrafo (1) de este
apartado no aplicarda al afio contributivo en que el contribuyente comience una
actividad que constituya su industria o negocio principal, que no sea la
prestacion de servicios como empleado, y a los dos (2) afios contributivos
siguientes. Esta excepcion sera aplicable al contribuyente una sola vez.

(4) Vendedores a comisién.- Como regla general, los vendedores a
comisién se tratan como empleados sujetos a la limitaciéon establecida en el
parrafo (1) de este apartado.

(d)  Pérdida de una Corporacién de Individuos.-

(1)  Regla general.- La participacién proporcional de un accionista en la
pérdida de una corporaciéon de individuos descrita en la Seccién 1115.04(b)(9) y
(10) (segtin reconocida en la Secciéon 1115.04(a)) incurrida durante un afio
contributivo terminado dentro del afio contributivo de un accionista, sera
admitida como deduccién en el siguiente orden y sujeto a las limitaciones
establecidas en el apartado (g) de la Seccién 1115.04, pero Gnicamente hasta el
monto de la participacién proporcional en:

(A) los ingresos de otras corporaciones de individuos o
sociedades o sociedades especiales cuyo afio contributivo termina dentro
del afio contributivo del accionista;

(B)  los ingresos atribuibles a dicha corporacién de individuos en
afios contributivos terminados dentro de los afios contributivos siguientes
del accionista; y

(C) los ingresos de otras corporaciones de individuos,
sociedades o sociedades especiales en afios contributivos terminados
dentro de los afios contributivos siguientes del accionista.

()  Pérdidas de una Sociedad o Sociedad Especial - La participacion
distribuible de un socio en la pérdida de una sociedad o sociedad especial incurrida
durante un afio contributivo que termina dentro del afio contributivo de un socio, sera
admitida como una deduccién a dicho socio, en el siguiente orden y sujeto a las
limitaciones establecidas en este apartado y en las Secciones 1071.04 y 1114.15 de este
Subtitulo.
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(1)  Regla general.- Para los fines de este apartado, el monto de la
pérdida admisible como una deduccién atribuible a la participacion distribuible
del socio en la pérdida neta de una o mas sociedades especiales, se determinara
como sigue:

(A) la participacion distribuible del socio en la pérdida descrita
en las Secciones 1071.02(a)(9) y (10) y 1114.06(a)(9) y (10) estara limitada a
la base ajustada del socio en la sociedad que incurrié en la pérdida. Una
vez determinada la pérdida en cada una de las sociedades y sociedades
especiales las mismas se sumaran para determinar el monto total de
pérdida neta;

(B) las participaciones distribuibles del socio en el ingreso neto
descrito en las Secciones 1071.02(a)(9) y (10) y 1114.06(a)(9) y (10) de otras
sociedades o sociedades especiales se sumaran para determinar el total de
los ingresos de otras sociedades o sociedades especiales cuyo afio
contributivo termina dentro del afio contributivo del socio.

(C)  El total de pérdida neta determinado en el inciso (A) podra
reclamarse como deduccién contra los ingresos de otras las otras
sociedades o sociedades especiales, segtin determinado en el inciso (B). El
exceso de pérdida neta si alguno podra reclamarse como deduccién contra
los ingresos de corporaciones de individuos.

(2)  Base del interés del socio.- Excepto segiin se dispone en las
Secciones 1075.02 y 1114.22, la base ajustada de cualquier interés del socio en la
sociedad o sociedad especial no incluird deudas de la sociedad o sociedad
especial.

(3)  Arrastre de pérdida.- Si para un afio contributivo la participacion
distribuible de un socio en la pérdida neta bajo las Secciones 1071.02(a)(9) y (10) o
1114.06(a)(9) y (10) de una sociedad o sociedad especial excede el monto
permitido como una deduccion bajo el pérrafo (1) entonces,

(A) dicho exceso sera admitido primero como una deducciéon
contra la participacién distribuible del socio en el ingreso neto de la
sociedad o sociedad especial para el afio contributivo siguiente,

(B) el monto admitido como una deduccién bajo el inciso (A),
reducird la base del interés del socio en la sociedad o sociedad especial
(pero no menos de cero), y
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(C©) el monto no admitido como una deduccién bajo el inciso (A)
serd considerado como una participacion distribuible del socio en una
pérdida neta bajo las Secciones 1071.02(a)(9) y (10) o 1114.06(a)(9) y (10) de
dicha sociedad o sociedad especial para dicho afio contributivo para
propositos del parrafo (1)(A) de este apartado.

(4)  Reglas especiales en el caso de negocios turisticos.-

(A)  Aplicacion del parrafo (1).- Para propésitos de la aplicacion
de los incisos (A), (B) y (C) del parrafo (1) a una sociedad o sociedad
especial que tenga en vigor una resolucion o concesioén establecida por la
Ley de Desarrollo Turistico de 1993, segin enmendada, o ley andloga
anterior o subsiguiente, y que en un afio contributivo incurra en una
pérdida en cualquiera de las partidas descritas en las Secciones
1071.02(a)(9) y (10) 0 1114.06(a)(9) y (10) y a la vez devengue ingreso neto
en la otra partida, dicha pérdida e ingreso neto se considerardn como si
fuesen incurridos o devengados por distintas sociedades o sociedades
especiales. Para propositos del parrafo (1)(A), al aplicar esta regla, la base
ajustada del socio para fines de la limitacién en la pérdida sera la base
ajustada de dicho socio en la sociedad sin considerar el ingreso neto
derivado en la otra partida.

(B)  Una pérdida o ingreso neto generado por dicha sociedad o
sociedad especial en un afio en que tenga en vigor una eleccion de
exencion flexible bajo dichos estatutos, serd considerada como una de las
partidas descritas en las Secciones 1071.02(a)(10) o 1114.06(a)(10), segin
sea el caso.

(C)  Aplicaciéon del parrafo (3).- El Secretario promulgaré
reglamentos con relacion a la aplicaciéon de los incisos (A), (B) y (C) del
parrafo (3) en el caso de personas que tengan en vigor una resolucién o
concesion dispuesta por la Ley de Incentivos Turisticos de 1983, segtin
enmendada, o por la Ley de Desarrollo Turistico de 1993,
respectivamente.

Seccion 1033.03.- Intereses

En el caso de un contribuyente que no sea un individuo, se admitirdin como
deduccién todos los intereses pagados o acumulados dentro del afio contributivo sobre
deudas, excepto sobre deudas incurridas o continuadas para comprar o poseer
obligaciones cuyos intereses estuvieren totalmente exentos de la contribucién impuesta
por este Subtitulo a que se refiere la Secciéon 1033.17(a)(10) y la asignacién proporcional
al gasto de intereses de instituciones financieras a que se refiere la Seccién 1033.17(f).
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Seccion 1033.04.- Contribuciones

(@  Contribuciones en General.- En el caso de un contribuyente que no sea un
individuo, se admitirdin como deduccién las contribuciones pagadas o acumuladas
dentro del afio contributivo, a excepcién de-

(1)  Las contribuciones sobre ingresos impuestas por la autoridad del
Gobierno de Puerto Rico;

(2)  Las contribuciones sobre ingresos y beneficios excesivos impuestos
por la autoridad de los Estados Unidos, de cualquier posesion de los Estados
Unidos, o de cualquier pais extranjero, si el contribuyente optare por acogerse
hasta cualquier monto a los beneficios de la Secciéon 1051.01;

(3)  Las contribuciones sobre el caudal (“estate”), herencias, legados,
sucesiones y donaciones cuando el valor de los bienes donados, legados o
heredados estuviere excluido del ingreso bruto bajo la Seccién 1031.01(b)(2);

(4)  Las contribuciones por obras de beneficio local de naturaleza que
tiendan a aumentar el valor de la propiedad tasada, pero este parrafo no excluira
la admisién como una deduccién de toda aquella parte de dichas contribuciones
que sea propiamente atribuible a cargos por mantenimiento o a cargos por
intereses; y

(5)  Los derechos federales de importacién y otros impuestos estatales
pagados por traficantes o fabricantes sobre articulos introducidos, fabricados,
producidos o adquiridos en Puerto Rico para la venta; pero este apartado no

impedira que tales derechos y otros impuestos sean deducidos bajo la Seccién
1033.01.

(b)  Contribuciones del Accionista Pagadas por la Corporacién.- La deduccién
por contribuciones admitida por el apartado (a) sera admitida a una corporacion en el
caso de contribuciones impuestas a un accionista de la corporacién sobre su interés
como accionista, que sean pagadas por la corporaciéon y no reintegradas por el
accionista, pero en tales casos no se admitird deduccién alguna al accionista por el
importe de dichas contribuciones.

Seccion 1033.05.- Deduccion por Pérdidas Sufridas por Individuos, por Corporaciones,
Perdidas de Capital y Perdidas en Apuestas

(@)  Pérdidas por Individuos.- En el caso de un individuo, se admitira como
deduccién las pérdidas sufridas durante el afio contributivo y no compensadas por
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seguro, o en otra forma-

(1)  sifueron incurridas en la industria o negocio, se admitirdn contra el
ingreso neto de la industria o negocio; o

(2)  si fueron incurridas en cualquier operaciéon con fines de lucro,
aunque no esté relacionada con la industria o negocio, la deduccién estara
limitada al ingreso generado por dicha operacién con fines de lucro.

(b)  Pérdidas por Corporaciones.- En el caso de una corporacion, las pérdidas
sufridas durante el afio contributivo y no compensadas por seguro, o en otra forma,
seran admitidas como deduccién contra el ingreso bruto.

(c)  Pérdidas de Capital.-

(1)  Limitaciéon.- Las pérdidas en ventas o permutas de activos de
capital seran admitidas s6lo hasta el limite dispuesto en la Seccién 1033.01.

(2)  Pérdidas por desvalorizacién.- Si cualesquiera valores, segin se
definen en el pérrafo (3) de este apartado, quedaren sin valor durante el afio
contributivo, y fueren activos de capital, la pérdida que resultare sera
considerada para los fines de este Subtitulo como una pérdida de la venta o
permuta en el dltimo dia de dicho afio contributivo, de activos de capital.

(3)  Definiciéon de valores.- Segun se utiliza en el parrafo (2) el término
“valores” significa:

(A) acciones en el capital de una corporaciéon; y
(B) el derecho a suscribirse a, o a recibir tales acciones.

(4)  Acciones en corporacién afiliada.- Para los fines del pérrafo (2)
acciones en una corporacion afiliada al contribuyente no seran consideradas un
activo de capital. Para los fines de este parrafo una corporacion sera considerada
afiliada al contribuyente solamente si:

(A)  por lo menos el noventa y cinco (95) por ciento de cada clase
de sus acciones pertenece directamente al contribuyente; y

(B)  mas del noventa (90) por ciento del monto agregado de sus
ingresos brutos para todos los afios contributivos ha sido de fuentes que
no sean canones (royalties), rentas (excepto rentas derivadas del
arrendamiento de propiedades a empleados de la compafia en el curso
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ordinario de la operacién de su negocio), dividendos, intereses (excepto
los recibidos sobre el precio diferido de compra de activos de operacion
vendidos), anualidades, o ganancias en ventas o permutas de acciones y
valores; y

(C) el contribuyente es una corporacién doméstica.

(d)  Pérdidas en Apuestas.- Las pérdidas en transacciones de apuestas seran
admitidas solamente hasta el limite de las ganancias en tales operaciones.

(e)  Base para Determinar Pérdida.- La base para determinar el monto de la
deduccién por pérdidas sufridas, admisible bajo los apartados (a) o (b) de esta seccién, y
por deudas incobrables, admisible de acuerdo a la Seccion 1033.06, serd la base ajustada
establecida en la Secciéon 1034.02(b) para determinar la pérdida en la venta u otra
disposiciéon de propiedad.

Seccion 1033.06.- Deudas Incobrables
(@)  Deudas Incobrables.-

(1)  Regla general.- Se admitird como deduccién el monto de las
deudas que se conviertan en incobrables dentro del afio contributivo; y cuando
esté convencido que una deuda es cobrable solamente en parte, el Secretario
podréd admitir dicha deuda como deduccion hasta una cuantia que no exceda de
la parte eliminada dentro del afio contributivo. Este parrafo no sera aplicable con
respecto a una deuda evidenciada por valores segin los define el pérrafo (3).
Este parrafo no serd aplicable en el caso de un contribuyente, que no sea una
corporacioén o sociedad, con respecto a deudas que no sean del negocio, segiin se
definen en el parrafo (4). No se permitira el uso del método de reserva para
determinar la deduccién por deudas incobrables.

(2)  Valores que se conviertan en incobrables.- Si cualesquiera valores,
segln se definen en el parrafo (3), se convierten en incobrables dentro del afio
contributivo y son activos de capital, la pérdida que resulte sera considerada, a
los fines de este Subtitulo, como una pérdida de la venta o permuta en el altimo
dia de dicho afio contributivo, de activos de capital.

(3)  Definiciéon de valores.- Segtin se utiliza en los parrafos (1), (2) y (4);
el término “valores” significa bonos, obligaciones, pagarés o certificados, u otras
evidencias de deuda, emitidos por cualquier corporacién, incluyendo aquellos
emitidos por un gobierno o subdivisién politica del mismo, con cupones de
interés o en forma registrada.
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(4)  Deudas que no sean del negocio.- En el caso de un contribuyente
que no sea una corporacion o sociedad, si una deuda que no sea del negocio se
convierte en incobrable dentro del afio contributivo, la pérdida que resulte sera
considerada como una pérdida de capital a corto plazo.

(A) Para los fines de este parrafo, el término “deudas que no
sean del negocio” significa una deuda que no sea -

(i) una deuda originada o adquirida, segin sea el caso,
en relacion con la industria o negocio de un contribuyente, o

(i) una deuda cuya pérdida por incobrabilidad fuere
sufrida en la industria o negocio del contribuyente. Este parrafo no
se aplicard a una deuda evidenciada por valores, segtin se definen
en el parrafo (3).

()  Valores de corporaciones afiliadas.- Bonos, obligaciones, pagarés o
certificados, u otras evidencias de deuda, emitidos con cupones de interés o en
forma registrada por cualquier corporacién afiliada al contribuyente no serén
considerados activos de capital para los fines del parrafo (2); y el parrafo (1) sera
aplicable con respecto a dicha deuda, excepto que no se admitird deduccion
alguna bajo dicho parrafo con respecto a tal deuda que sea cobrable sélo en
parte. Para los fines de este parrafo una corporacion sera considerada afiliada al
contribuyente solamente si:

(A) por lo menos el noventa y cinco (95) por ciento de cada clase
de sus acciones pertenece directamente al contribuyente; y

(B)  mas del noventa (90) por ciento del monto agregado de sus
ingresos brutos para todos los afios contributivos ha sido de fuentes que
no sean canones (“royalties”), rentas (excepto rentas derivadas del
arrendamiento de propiedades a empleados de la compafiia en el curso
ordinario de la operaciéon de su negocio), dividendos, intereses (excepto
los recibidos sobre el precio diferido de compra de activos de operacion
vendidos), anualidades, o ganancias en ventas o permutas de acciones y
valores; y

(C) el contribuyente es una corporacion doméstica.
Seccion 1033.07.- Depreciacion, Amortizacion y Agotamiento

(@)  Depreciacion Corriente.- Se admitird como deduccién una concesion
razonable por el agotamiento, desgaste y deterioro, incluyendo una concesién razonable
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por obsolescencia,
(1)  De propiedad usada en la industria o negocio,

(A) utilizando el método de linea recta y el periodo de recobro y
de adquisicion aplicables que dispone la Seccién 1040.12 para propiedad
tangible (que no sea propiedad descrita en el inciso (B)) adquirida después
del 31 de diciembre de 2009, o podran aplicar las disposiciones andlogas a
la Seccién 1040.12 contenidas en el Cédigo de Rentas Internas Federal y
su Reglamento correspondiente, de no tener términos de depreciacion
fijados por la Seccién 1040.12, hasta tanto el Secretario promulgue los
reglamentos correspondientes; o

(B)  utilizando el método de depreciacion aplicable y el periodo
de recobro y de adquisicién aplicables que dispone la Seccién 1040.12 para
propiedad tangible adquirida por compra durante afios contributivos,
comenzados después del 30 de junio de 1995;

(C)  que constituya plusvalia adquirida por compra durante afios
contributivos comenzados después del 30 de junio de 1995, utilizando el
método de linea recta y una vida ttil de quince (15) afios,

(D) que constituya propiedad intangible, que no se plusvalia,
adquirida por compra o desarrollada en afios contributivos comenzados
después del 31 de diciembre de 2009, utilizando el método de linea recta y
una vida atil de quince (15) afios o la vida util de dicha propiedad
intangible, lo que sea menor;

(E)  utilizando algtin método alterno de depreciacién acelerada,
conforme a lo dispuesto en leyes especiales;

(F)  Para propésitos de los incisos (A) al (E) de este parrafo, el
término “compra” significa cualquier adquisicion de propiedad siempre y
cuando el cedente de dicha propiedad no sea una persona relacionada y la
base del adquirente en la propiedad no es determinada en todo o en parte
por referencia a la base de dicha propiedad en manos del cedente. El
término “persona relacionada” tendra el significado dispuesto en la
Seccion 1010.05.

(G)  Un negocio que durante el afio contributivo haya generado
menos de tres millones (3, 000,000) de ddlares en ingreso bruto podra
optar por deducir el costo total del equipo de sistemas de computadoras y
su instalacion en el afio de la adquisicién e instalaciéon del mismo. No
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cualificardn para la aceleracion de la concesiéon por depreciacion, equipo
previamente depreciado o adquirido de una persona relacionada.

(H) Un negocio que durante el afio contributivo haya generado
menos de tres millones (3,000,000) de doélares en ingreso bruto podra
determinar la deduccién establecida en el inciso (A) de este parrafo,
utilizando una vida util de dos (2) afios para el equipo de transportacion
terrestre excepto automoviles (segiin definido en el parrafo (3) de esta
seccién), y equipo de conservacién ambiental.

1)) En el caso de propiedad adquirida antes del 1 de enero de
2010, utilizando el método de linea recta para propiedad que no sea
plusvalia, o propiedad con respecto a la cual esta en vigor una opcién para
reclamar depreciacion flexible bajo la seccion 1117 del Cédigo de Rentas
Internas de 1994, o propiedad descrita en el inciso (B).

() Si para afios contributivos comenzados antes del 1 de enero
de 2011 el contribuyente utiliz6 un método para reclamar depreciacion
con respecto a cualquier propiedad que no sea el método de linea recta o
depreciacion acelerada permitido por el Cédigo de Rentas Internas de
1994, entonces en la aplicaciéon del inciso (A) a dicha propiedad el
contribuyente utilizara la base ajustada de la propiedad al 1 de enero de
2011.

(2)  De propiedad poseida para la producciéon de ingresos.- En el caso
de propiedad cuyo usufructo vitalicio poseyere una persona y cuya nuda
propiedad poseyere otra, la deduccién se computard como si el usufructuario
fuere duefio absoluto de la propiedad y se admitird al usufructuario. En el caso
de propiedad poseida en fideicomiso, la deduccién admisible serd prorrateada
entre los beneficiarios del ingreso y el fiduciario de conformidad con las
disposiciones pertinentes del documento creador del fideicomiso o, a falta de
tales disposiciones, a base del ingreso del fideicomiso atribuible a cada uno.

(A) En el caso de cualquier propiedad nueva, construida o
adquirida después del 31 de diciembre de 1976 o construida o adquirida
antes del 1 de enero de 1976 pero no utilizada para propésito alguno
hasta después de dicha fecha, que al ser utilizada por primera vez lo fuese
para ser destinada al alquiler para fines residenciales, la concesiéon por
depreciacion corriente se computara sobre la base de un periodo de treinta
(30) afios, mientras la misma sea utilizada para tales fines.

(B) En el caso de cualquier estructura que se comience a
construir después del 31 de mayo de 1980 y antes del 1 de enero de 1996 y
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que sea destinada al alquiler para fines residenciales la concesion por
depreciacion se computara sobre la base de un periodo de diez (10) afios si
la estructura es de madera o de quince (15) afios en los demads casos,
mientras la misma sea utilizada para fines residenciales.

(3)  Limitaciéon al monto de la deducciéon para propiedades que son
automoviles.-

(A) Regla general.- En el caso de propiedad que sea un
automovil, segtin se define dicho término en el inciso (B), el monto de la
deduccién a concederse bajo este apartado no excedera de seis mil (6,000)
dolares anuales por automévil, hasta un méaximo de treinta mil (30,000)
dolares por la vida atil del automévil.

(i) En el caso de que el contribuyente sea un vendedor, el
monto de la deduccién a concederse bajo este apartado no excederé
de diez mil (10,000) doélares anuales por automévil, hasta un
méximo de treinta mil (30,000) doélares por la vida util del
automovil.

(i)  Limitacion por uso personal del automévil.- En caso
de que el automévil utilizado por el contribuyente en su industria o
negocio o para la produccién de ingresos sea utilizado también
para fines personales, el monto de la deduccién determinada bajo
este inciso (A) serd reducido por la cantidad correspondiente al uso
personal del automévil.

(B)  Definicion de automévil.- Para los fines de este parrafo, el
término  “automovil”  significa cualquier vehiculo de motor
manufacturado principalmente para utilizarse en las calles publicas,
carreteras y avenidas, provisto de cualquier medio de auto-impulsién que
se haya disefiado para transportar personas, excepto:

(i) Automoéviles utilizados directamente en el negocio de
transporte de pasajeros o propiedades mediante compensacién o
pago, tales como, limosinas, taxis o vehiculos ptublicos.

(i) Carros fanebres, carruajes para llevar flores,
Oomnibuses, ambulancias, motocicletas, camiones, camionetas
(“vans”) y cualquier otro vehiculo similar utilizado principalmente
en el transporte de carga.

(iii) Automoviles alquilados o poseidos para alquiler por
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personas regularmente dedicadas al arrendamiento de
automoviles.

(C)  Arrendamiento de automoviles (“leases”).- En los casos de
arrendamiento de automéviles, que sean esencialmente equivalentes a una
compra, segin se establece en el inciso (D), no se le admitira deduccién
por concepto de depreciacion concedida por el inciso (A) de este parrafo.
En lugar de la depreciacion se admitird como deduccién por el uso del
automovil la suma pagada por concepto de arrendamiento del automovil
durante el afio contributivo, que no exceda de seis mil (6,000) délares
anuales por automévil, hasta un maximo de treinta mil (30,000) délares
por la vida atil del automévil.

(i) Si el contribuyente es un vendedor, en lugar de la
deduccién admisible en este inciso (C), se admitira como deduccion
la suma pagada por concepto de arrendamiento del automovil
durante el afio contributivo, que no exceda de diez mil (10,000)
dolares anuales por automovil, hasta un maximo de treinta mil
(30,000) dolares por la vida ttil del automovil.

(D)  Arrendamiento de automoéviles que sea esencialmente
equivalente a una compra.- Un arrendamiento de automovil serd
considerado como esencialmente equivalente a una compra si bajo el
contrato de arrendamiento se cumple con uno de los siguientes requisitos:

(i) Si en el contrato de arrendamiento se transfiere la
titularidad de la propiedad al arrendatario.

(i)  Si el contrato de arrendamiento contiene una opciéon
de compra a un valor sustancialmente menor que el justo valor en
el mercado del automévil al momento de ejercerse la opcion.

(iii)  Si el término del contrato de arrendamiento es igual o
mayor al setenta y cinco (75) por ciento de la vida dutil del
automovil arrendado.

(iv) Si el valor presente de los pagos minimos bajo el
contrato de arrendamiento (“minimum lease payments”), excluyendo
gastos administrativos, es igual o mayor que el noventa (90) por
ciento del justo valor en el mercado del automovil arrendado.

(E)  Deducciéon en el caso de arrendamiento ordinario de
automovil (“operating leases”).- En el caso de un arrendamiento ordinario
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de automovil, segin se establece en el inciso (F), el monto de la renta
pagada durante el afio contributivo se admitird como deduccién por
concepto de depreciaciéon hasta un méaximo de seis mil (6,000) ddlares
anuales por automévil. Si el contribuyente es un vendedor la deduccion
admisible por concepto de pago de arrendamiento ordinario de automovil
serd la renta pagada hasta un maximo de diez mil (10,000) délares. No
obstante, el monto de la renta pagada por arrendamiento de automévil no
serd deducible como un gasto bajo las disposiciones de la Seccién 1033.01.

(F)  Arrendamiento ordinario de automoévil.- Un arrendamiento
ordinario de automoévil serd aquel en el cual bajo el contrato de
arrendamiento no se cumpla con ninguno de los requisitos establecidos en
el inciso (D).

(G)  Deduccién por gastos de uso y mantenimiento de vehiculos
de motor.- En el caso de gastos incurridos o pagados por el uso y
mantenimiento de un automoévil, incluyendo pero no limitado a
reparaciones, seguros, mantenimiento, gasolina y gastos relacionados, no
se admitiran dichos gastos como uso y mantenimiento de automoévil. En
lugar de dichos gastos se admitira una deduccién por el uso de un
automovil para llevar a cabo la industria o negocio, computado a base de
una tarifa estdndar por milla de uso. El Secretario determinara mediante
reglamento la tarifa estdndar por milla aplicable a cada afio contributivo.

(H) Requisito de informar pagos por concepto de arrendamiento
de automoviles.- Toda entidad que dedicada a arrendamiento de
automoviles, que sean esencialmente una compra, segtin definido en el
inciso (D), vendra obligado a radicar una planilla informativa que incluya
la cantidad pagada por concepto de arrendamiento de automoéviles
durante el afio natural. Dicha planilla informativa sera radicada segtn lo
dispuesto en la Seccién 1063.11.

(b)  Agotamiento.- En el caso de minas, pozos de aceite y de gas, otros
depésitos naturales y bosques maderables, se admitird como deduccion una concesioén
razonable por agotamiento y por depreciacion de las mejoras, de acuerdo con las
condiciones peculiares de cada caso;

(1)  dicha concesién razonable en todos los casos a ser hecha de
acuerdo con las reglas y reglamentos que el Secretario promulgue;

(2)  en cualquier caso en que se determine como resultado de la labor
de explotacién o desarrollo que las unidades recobrables son mayores o menores
que el estimado anterior de las mismas, entonces dicho estimado anterior, pero
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no la base para determinar agotamiento, sera revisado y la concesién bajo este
apartado para afios contributivos siguientes se basara sobre dicho estimado
revisado;

B) en el caso de arrendamientos las deducciones seran
equitativamente prorrateadas entre el arrendador y el arrendatario;

(4) en el caso de propiedad cuyo usufructo vitalicio poseyere una
persona y cuya nuda propiedad poseyere otra, la deducciéon se computara como
si el usufructuario fuera duefio absoluto de la propiedad y se admitira al
usufructuario; y

(5) en el caso de propiedad poseida en fideicomiso la deduccién
admisible sera prorrateada entre los beneficiarios del ingreso y el fiduciario de
conformidad con las disposiciones pertinentes del documento creador del
fideicomiso o, a falta de tales disposiciones, a base del ingreso del fideicomiso
atribuible a cada uno.

(c)  Base para la Depreciacién y el Agotamiento.- La base sobre la cual ha de
concederse depreciaciéon, agotamiento, desgaste y deterioro y obsolescencia con
respecto a cualquier propiedad serd la que se dispone en la Seccién 1033.08.

Seccion 1033.08.- Base para Depreciacion y Agotamiento.

(@)  Base para Depreciacion.- La base sobre la cual la consuncién, desgaste,
deterioro y obsolescencia han de admitirse con respecto a cualquier propiedad sera la
base ajustada establecida en la Seccién 1034.02(b) para el fin de determinar la ganancia
en la venta u otra disposicién de dicha propiedad.

(b)  Base para Agotamiento.- La base sobre la cual el agotamiento ha de
admitirse con respecto a cualquier propiedad serd la base ajustada establecida en la
Seccién 1034.02(b) para el fin de determinar la ganancia en la venta u otra disposicién
de dicha propiedad.

Seccion 1033.09.- Aportaciones de un Patrono a un Fideicomiso o Plan de Anualidades
para Empleados y Compensacion bajo un Plan de Pago Diferido.-

(@)  Sujeto a las disposiciones de esta seccién, las aportaciones efectuadas por
un patrono a un fideicomiso o plan de anualidades para empleados y la compensacién
bajo un plan de pago diferido podran ser deducibles contra el ingreso bruto de la
industria o negocio.

(1)  Regla general.- Si se pagaren aportaciones por un patrono a, o bajo
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un plan de bonificacién en acciones, pensiones, participaciéon en ganancias, o
anualidades, o si se pagare o acumulare compensaciéon a cuenta de cualquier
empleado bajo un plan que difiera el recibo de dicha compensacién, dichas
aportaciones o compensaciéon no serdn deducibles bajo la Seccién 1033.01, pero
seran deducibles bajo este apartado si lo fueren bajo la Seccién 1033.01, sin
considerar este apartado, pero solamente hasta el siguiente limite:

(A)  En el afio contributivo en que se pagaren, si las aportaciones
se pagaren a un fideicomiso para pensiones, y si tal afio contributivo
termina dentro o con un afio contributivo del fideicomiso para el cual el
fideicomiso esta exento bajo la Seccién 1081.01(a), en una cantidad
determinada como sigue:

(i) En el caso de planes de pensiones de beneficios
definidos:

4] una cantidad que no exceda del cinco (5) por
ciento de la compensaciéon de otro modo pagada o
acumulada durante el afio contributivo a todos los
empleados bajo el fideicomiso, pero dicha cantidad podré
ser reducida para afios futuros si después de investigaciones
periddicas por lo menos a intervalos de cinco (5) afios, el
Secretario determinare que es mayor que la cantidad
razonablemente necesaria para proveer el remanente del
costo no cubierto de los créditos por servicios anteriores y
corrientes de todos los empleados bajo el plan, mas

(I)  cualquier excedente sobre la cantidad
admisible bajo la subclausula (I), necesario para proveer con
respecto a todos los empleados bajo el fideicomiso el
remanente del costo no cubierto de sus créditos por servicios
anteriores y corrientes, distribuido como una cantidad por
igual o porcentaje por igual de la compensacién, sobre los
servicios futuros restantes de cada uno de dichos empleados,
segin se determine bajo reglamentos prescritos por el
Secretario, pero si tal remanente del costo no cubierto con
respecto a cualesquiera tres (3) individuos fuere mayor del
cincuenta (50) por ciento de dicho remanente del costo no
cubierto, la cantidad de dicho costo no cubierto atribuible a
dichos individuos sera distribuida en un periodo de por lo
menos cinco (5) afios contributivos, o

(IlI)  en lugar de las cantidades admisibles bajo las
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subclausulas (I) y (II) anteriores, una cantidad equivalente al
costo normal del plan, segtin se determine bajo reglamentos
promulgados por el Secretario, mas, si el plan proveyere
créditos por servicios anteriores u otros créditos
suplementarios para pensiones o anualidades, una cantidad
que no exceda del diez (10) por ciento del costo que se
requeriria para cubrir o comprar totalmente dichos créditos
para pensiones o anualidades a la fecha de su inclusién en el
plan, segtin se determine bajo reglamentos promulgados por
el Secretario, excepto que en ningin caso se admitird una
deducciéon por cantidad alguna, que no sea el costo normal,
pagada después que tales créditos para pensiones o
anualidades hayan sido cubiertos o comprados totalmente.

(IV)  En lugar de las cantidades admisibles bajo las
subclausulas (I), (II) y (III) anteriores, la cantidad necesaria
para satisfacer los estandares de financiamiento minimo de
las Secciones 302(a)(2)(A) y (C) de la Ley Federal para la
Seguridad en el Ingreso de Retiro de Empleados de 1974
(“ERISA”), o cualquier seccion o disposicién de ley sucesora,
para el ano del plan que termine dentro de o con el aho
contributivo en que esta cantidad se pague o para afios del
plan anteriores.

(V)  Cualquier cantidad pagada en wun afio
contributivo en exceso de la cantidad deducible en dicho afio
bajo las precedentes limitaciones serd deducible en los afios
contributivos siguientes en orden de tiempo hasta el limite
de la diferencia entre la cantidad pagada y deducible en
cada uno de dichos afios contributivos siguientes y la
cantidad maxima deducible para tal afio bajo las limitaciones
precedentes.

(i) En el caso de planes de pensiones de aportaciones
definidas:

4)) En el afio contributivo en que se pagaren, si las
aportaciones fueren pagadas a un fideicomiso de planes de
pensiones de aportaciones definidas, y si dicho afio
contributivo termina dentro o con un afio contributivo del
fideicomiso con respecto al cual el fideicomiso estd exento
bajo la Seccién 1081.01(a), en una cantidad que no exceda del
veinticinco (25) por ciento de la compensacién de otra forma
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pagada o acumulada durante el afio contributivo a todos los
empleados bajo el plan de pension de aportaciones
definidas. Si en cualquier afio contributivo comenzado
después del 31 de diciembre de 1953 se pagaren al
fideicomiso o a un fideicomiso similar entonces existente
cantidades menores que las cantidades deducibles bajo la
oracion precedente, el excedente o, si nada se hubiere
pagado, las cantidades deducibles, se arrastraran y serdn
deducibles al pagarse en los afios contributivos siguientes en
orden de tiempo, pero la cantidad asi deducible bajo esta
oracion en cualesquiera de dichos afios contributivos
siguientes no excederd del veinticinco (25) por ciento de la
compensacion de otra manera pagada o acumulada durante
dicho afio contributivo siguiente a los beneficiarios bajo el
plan. Ademas, cualquier cantidad pagada al fideicomiso en
un afo contributivo comenzado después del 31 de diciembre
de 1953 en exceso de la cantidad admisible con respecto a
dicho afio bajo las disposiciones precedentes de este inciso,
serd deducible en los afios contributivos siguientes en orden
de tiempo, pero la cantidad asi deducible bajo esta oracion
en cualquiera de dichos afios contributivos siguientes, junto
con la cantidad admisible bajo la primera oracién de este
inciso, no excedera del veinticinco (25) por ciento de la
compensacion en otra forma pagada o acumulada durante
dicho afio contributivo a los beneficiarios bajo el plan. Si las
aportaciones fueren hechas a dos o mas fideicomisos de
pensiones de aportaciones definidas, dichos fideicomisos
serdn considerados como un solo fideicomiso para los fines
de aplicar las limitaciones de este inciso.

(B)  En el afio contributivo en que se pagaren, en una cantidad
determinada de acuerdo con el inciso (A), si las aportaciones fueren
pagadas con el fin de comprar anualidades de retiro y dicha compra fuere
parte de un plan que satisface los requisitos de la Seccion 1081.01(a)(3), (4),
(5) y (6), y si los reintegros de primas, si los hubiere, fueren aplicados
dentro del afio contributivo corriente o del afio contributivo siguiente a la
compra de dichas anualidades de retiro.

(C©)  Enel afio contributivo en que se pagaren, si las aportaciones
fueren pagadas a un fideicomiso de bonificacion en acciones o de
participacion en ganancias, y si dicho afio contributivo termina dentro o
con un afio contributivo del fideicomiso con respecto al cual el fideicomiso
estd exento bajo la Seccion 1081.01(a), en una cantidad que no exceda del
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veinticinco (25) por ciento de la compensacién de otra forma pagada o
acumulada durante el afio contributivo a todos los empleados bajo el plan
de bonificacion en acciones o de participaciéon en ganancias. Si en
cualquier afio contributivo comenzado después del 31 de diciembre de
1953 se pagaren al fideicomiso o a un fideicomiso similar entonces
existente cantidades menores que las cantidades deducibles bajo la
oraciéon precedente, el excedente o, si nada se hubiere pagado, las
cantidades deducibles, se arrastraran y seran deducibles al pagarse en los
afios contributivos siguientes en orden de tiempo, pero la cantidad asi
deducible bajo esta oracién en cualesquiera de dichos afios contributivos
siguientes no excederd del veinticinco (25) por ciento de la compensacion
de otra manera pagada o acumulada durante dicho afio contributivo
siguiente a los beneficiarios bajo el plan. Ademas, cualquier cantidad
pagada al fideicomiso en un afio contributivo comenzado después del 31
de diciembre de 1953 en exceso de la cantidad admisible con respecto a
dicho afio bajo las disposiciones precedentes de este inciso, sera deducible
en los afios contributivos siguientes en orden de tiempo, pero la cantidad
asi deducible bajo esta oracion en cualquiera de dichos afios contributivos
siguientes, junto con la cantidad admisible bajo la primera oracion de este
inciso, no excederd del veinticinco (25) por ciento de la compensacién en
otra forma pagada o acumulada durante dicho afio contributivo a los
beneficiarios bajo el plan. El término “fideicomiso de bonificacion en
acciones o de participaciéon en ganancias”, segtn se utiliza en este inciso,
no incluird fideicomiso alguno encaminado a proveer beneficios al retiro
que cubran un periodo de afios, si bajo el plan las cantidades que han de
ser aportadas por el patrono pueden ser determinadas actuarialmente
como se dispone en el inciso (A). Si las aportaciones fueren hechas a dos o
mas fideicomisos de bonificacion en acciones o de participaciéon en
ganancias, dichos fideicomisos serdn considerados como un solo
fideicomiso para los fines de aplicar las limitaciones de este inciso.

(D)  En el afio contributivo en que se pagaren, si el plan no fuere
uno incluido en los incisos (A), (B) o (C), si el derecho de los empleados a,
o derivado de tal aportaciéon del patrono, o de tal compensacion, fuere
irrevocable a la fecha en que la aportacién o la compensaciéon fuere
pagada.

(E)  Para los fines de los incisos (A), (B) y (C), un contribuyente
se considerard como que ha hecho un pago el tltimo dia del afio si el pago
corresponde a dicho afio contributivo y se hace en o antes del dltimo dia
que se tenga por este Subtitulo para rendir la planilla de contribuciones
sobre ingresos de dicho afio, incluyendo cualquier prérroga concedida por
el Secretario para la radicacion de la misma, siempre que dichos pagos se
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hagan a un plan establecido y existente en o antes del altimo dia del afio
contributivo para el cual dicho plan es efectivo.

(F)  Si cantidades son deducibles bajo los incisos (A)(i) o (B), en
relaciéon a un fideicomiso o un plan de anualidades, o bajo los incisos (A) y
(C), o (B) y (C), 0 (A), (B) y (C), en relacién con dos o mas fideicomisos, o
uno o mas fideicomisos y un plan de anualidades, la cantidad total
deducible en un afio contributivo bajo tales fideicomisos y planes no
excedera del veinticinco (25) por ciento de la compensacién en otra forma
pagada o acumulada durante el afio contributivo a las personas que sean
los beneficiarios de los fideicomisos o planes. Ademas, en el caso de dos o
mas fideicomisos, 0 uno o mas fideicomisos y un plan de anualidades,
cualquier cantidad pagada a dicho fideicomiso o bajo dicho plan de
anualidades en un afio contributivo comenzado después del 30 de junio
de 1995 en exceso de la cantidad admisible con respecto a dicho afio bajo
las disposiciones precedentes de este inciso, sera deducible en los afios
contributivos siguientes en orden de tiempo, pero la cantidad asi
deducible bajo esta oracion en cualquiera de dichos afios contributivos
siguientes, junto con la cantidad admisible bajo la primera oracion de este
inciso, no excedera del treinta (30) por ciento de la compensacioén en otra
forma pagada o acumulada durante dichos afios contributivos a los
beneficiarios bajo los fideicomisos o planes.

(G) Aportaciones a planes de adquisicion de acciones para
empleados. No obstante, lo dispuesto en los incisos (C) y (F), si las
aportaciones fueran pagadas a un fideicomiso que forma parte de un plan
de adquisicion de acciones para empleados (segiin se describe en el
parrafo (1) del apartado (h) de la Seccién 1081.01) y dichas aportaciones
son utilizadas por el plan para el pago de principal e intereses de un
préstamo incurrido con el propésito de adquirir acciones del patrono
(segin se describen en el parrafo ( 2) del apartado (h) de la Seccién
1081.01), tales aportaciones seran deducibles bajo esta seccién en el afio
contributivo en que se pagaren en una cantidad que no excederd
veinticinco (25) por ciento de la compensacion en otra forma pagada o
acumulada durante el afio contributivo a los empleados bajo dicho plan de
adquisicion de acciones para empleados. Cualquier cantidad pagada a
dicho fideicomiso durante determinado afio contributivo en exceso de la
cantidad permitida bajo este inciso, sera deducible en los afos
contributivos subsiguientes en orden de tiempo hasta el monto de la
diferencia entre la cantidad pagada y deducible en cada afio siguiente y la
cantidad maxima deducible en dicho afio conforme a la oracién anterior.

Si no existiere un plan, pero un método de aportaciones o de
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compensacion del patrono tuviera el efecto de un plan de bonificacion en
acciones, pensiones, participacién en ganancias, o anualidades, o un plan similar
que difiera el recibo de compensacion, este parrafo se aplicard como si existiera
tal plan.

(2)  Deducciones bajo leyes anteriores de contribuciones sobre
ingresos.-Cualquier deduccién admisible bajo el Cédigo de Rentas Internas de
1994, segtin enmendado, para un afio contributivo comenzado antes del 1 de
enero de 2011, o bajo la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1954, segtun
enmendada, para un afio contributivo comenzado antes del 1 de julio de 1995,
que bajo dicho Cédigo o dicha ley segtin aplicable, fuere arrastrada a cualquier
afio contributivo comenzado después del 31 de diciembre de 2010, sera admitida
como una deduccién para los afios a los cuales fue asi arrastrada hasta el limite
admisible bajo dicho Cédigo o dicha ley la cual fuere aplicable como si tal
legislacion hubiera estado vigente para dichos afios.

(3)  Individuos que trabajen por cuenta propia.- En el caso de un plan
comprendido en el parrafo (1) que provee aportaciones o beneficios para
empleados, todos o algunos de los cuales son empleados dentro del significado
de la Secciéon 1081.01(f)(1), y el patrono de dicho individuo es la persona tratada
como su patrono bajo la Secciéon 1081(f)(4)-

(A) el término “empleado” incluye un individuo que es un
empleado dentro del significado de la Seccién 1081.01(f)(1) y el patrono de
dicho individuo es la persona tratada como su patrono bajo la Seccion
1081.01(f)(4);

(B) el término “ingreso ganado” tiene el significado establecido
en la Seccion 1081.01(f)(2);

(C) las aportaciones a dicho plan en beneficio de un individuo
que es un empleado dentro del significado de la Seccién 1081.01(f)(1), se
considera que satisfacen las condiciones de gasto ordinario y necesario del
apartado (a) de esta seccion, hasta el limite en que la aportaciéon a
beneficio del individuo que es un empleado dentro del significado de la
Seccién 1081.01(f)(1) no exceda del veinticinco (25) por ciento del ingreso
ganado de dicho individuo (determinado sin considerar las deducciones
admisibles por este apartado) derivado de la industria o negocio con
respecto al cual dicho plan es establecido, y hasta el limite que dichas
aportaciones no sean atribuibles (determinado de conformidad con los
reglamentos promulgados por el Secretario) a la compra de un seguro de
vida, accidente, salud o de otra naturaleza; y
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(D) en el caso de un individuo que es un empleado dentro del
significado de la Seccion 1081.01(f)(1), cualquier referencia a
compensacion sera considerada como una referencia al ingreso ganado de
dicho individuo derivado de la industria o negocio con respecto al cual el
plan es establecido.

(4) Ademas de las deducciones permitidas bajo el parrafo (1), una
corporaciéon podra deducir la cantidad de cualquier dividendo pagado en
efectivo por dicha corporaciéon durante el afio contributivo con respecto a sus
acciones si:

(A) dichas acciones son poseidas a la fecha del registro del
dividendo por un plan de adquisicién de acciones para empleados (segin
se define en el parrafo (1) del apartado (h) de la Seccién 1081.01),
mantenido por dicha corporacién o por cualquier otra corporaciéon que es
miembro componente de un grupo controlado de corporaciones (dentro
del significado del apartado (a) de la Secciéon 1010.04) que incluye a la
corporaciéon que mantiene el plan; y

(B)  conforme con las disposiciones del plan, el dividendo con
respecto a lo asignado o no a los participantes es utilizado para hacer
pagos a un préstamo descrito en el inciso (G) del pérrafo (1) de esta
seccion.

Cualquier deduccion bajo el inciso (B) se admitird en el afio contributivo de la
corporacién en que el dividendo es utilizado para el pago del préstamo descrito
en dicho inciso. El inciso (B) aplicara a dividendos en acciones del patrono que
son asignados a cualquier participante, a menos que el plan disponga para que
acciones del patrono con un justo valor en el mercado no menor que la cantidad
de dichos dividendos sean asignados a dicho participante para el afio en que (a
no ser por dicho inciso (B)) tales dividendos hubieran sido asignados a dicho
participante.

(5)  Contribucién sobre aportaciones no deducibles a planes de retiro
cualificados.-

(A) Imposicion de contribucion.- En el caso de cualquier plan de
retiro cualificado bajo la Secciéon 1081.01, se impone una contribucion
igual al diez (10) por ciento de las aportaciones no deducibles bajo el plan
(determinado al final del afio contributivo del patrono). Esta contribuciéon
serd de aplicacién aun si la aportaciéon no deducible no es reclamada como
una deduccién en la planilla de contribucién sobre ingresos del patrono.
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(B)  Patrono responsable por la contribucién.- La contribucién
impuesta en este parrafo debera ser pagada por el patrono que hizo la
aportaciéon no deducible.

(C)  Aportacion no deducible.-

(i) El término “aportacion no deducible” significa la
suma de -

4] el exceso de la cantidad aportada al o bajo el
plan por el patrono para el afio contributivo sobre la
cantidad deducible para dicho afio contributivo por
concepto de la aportacion efectuado bajo esta seccion, més

(I) el exceso de cualquier aportaciéon no deducible
para el afio contributivo anterior sobre las cantidades
propiamente devueltas al patrono y las cantidades
deducibles bajo esta seccion durante el afio contributivo
corriente.

(i) Para propésitos de determinar la aportacion no
deducible, se asumira que la cantidad deducible esta secciéon para
cualquier afio contributivo proviene primero de aportaciones no
deducibles hechas en afios contributivos anteriores y arrastradas a
dicho afio contributivo, y luego de aportaciones hechas durante tal
afio contributivo. Por consiguiente, las aportaciones no deducibles
durante un afio contributivo continuaran sujetas al pago de la
contribucién aqui dispuesta hasta que las mismas sean
propiamente devueltas al patrono o deducidas en afos
contributivos posteriores.

(iii) En el caso de aquellos patronos que sean
organizaciones exentas de tributacién bajo la Seccién 1101.01, la
aportacion no deducible se determinard aplicando los limites de
esta seccion pero asumiendo que el patrono no es una organizacion
exenta de tributacién bajo la Seccién 1101.01.

(D)  Aportaciones que pueden ser devueltas al patrono.- Para
fines de determinar el monto de las aportaciones no deducibles para un
afio contributivo, no serdn incluidas las aportaciones que hayan sido
hechas bajo la condicién de que sean deducibles bajo esta secciéon y que
sean devueltas al patrono no mds tarde del dltimo dia que tenga el
patrono para rendir la planilla de contribucién sobre ingresos para el afio
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contributivo durante el cual se hizo la aportacién, incluyendo cualquier
prorroga concedida por el Secretario.

Seccion 1033.10.- Donativos para Fines Caritativos y Otras Aportaciones por
Corporaciones.-

(@@  Enel caso de una corporaciéon

(1)  seran deducibles contra el ingreso bruto las aportaciones o
donativos el pago de los cuales se haya hecho durante el afio contributivo a, o
para uso de:

(A) el Gobierno de Puerto Rico, los Estados Unidos, cualquier
estado, territorio, o cualquier subdivisién politica de los mismos, o el
Distrito de Columbia, o cualquier posesion de los Estados Unidos, para
fines exclusivamente publicos; o

(B)  una entidad descrita en la Seccién 1101.01(a)(1) y (2) creada
u organizada en Puerto Rico, o en los Estados Unidos o en cualesquiera de
sus posesiones, o de cualquier estado o territorio, organizada y operada
exclusivamente para los fines alli descritos, pero en el caso de
aportaciones o donativos hechos a un fideicomiso, fondo comunal, fondo
o fundacién, solamente si tales aportaciones o donativos son para usarse
en Puerto Rico o los Estados Unidos o cualesquiera de sus posesiones
exclusivamente para dichos fines, siempre que ninguna parte de sus
utilidades netas redunde en beneficio de algtin accionista o individuo
particular. Para la no admisibilidad de ciertas deducciones por
aportaciones caritativas u otras aportaciones, de otro modo admisibles
bajo este parrafo, véanse las secciones 1083.02(f) y 1102.06; o

(C)  puestos u organizaciones de veteranos de guerra, o unidades
auxiliares de, o fideicomisos o fundaciones para, cualquiera de dichos
puestos u organizaciones, si tales puestos, organizaciones, unidades,
fideicomisos o fundaciones se han organizado en Puerto Rico, los Estados
Unidos o cualesquiera de sus posesiones, siempre que ninguna parte de
sus utilidades netas redunde en beneficio de algtn accionista o individuo
particular; hasta una cantidad que no exceda del diez (10) por ciento del
ingreso neto del contribuyente computado sin los beneficios de este
apartado.

(2)  En el caso de que una corporaciéon haga pagos de donativos en
exceso del diez (10) por ciento permitido por este apartado, la corporacion podra
arrastrar tal exceso a los cinco (5) afios contributivos siguientes, en orden de
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tiempo, pero la deduccién por donativos bajo este apartado en cada uno de
dichos cinco (5) afios contributivos siguientes no excederé del diez (10) por ciento
del ingreso neto del contribuyente determinado sin los beneficios de este
apartado.

(3)  Las aportaciones o donativos dispuestos en este apartado seran
admisibles como deducciones solamente si se comprobaren bajo las reglas y
reglamentos que promulgue el Secretario.

(4)  En el caso de una corporacién o sociedad que declarare su ingreso
neto sobre la base de acumulacién, a opcién de la contribuyente, cualquier
aportaciéon o donativo el pago del cual se haya hecho después del cierre del afio
contributivo y en o antes del decimoquinto (15to.) dia del cuarto (4to.) mes
siguiente al cierre de dicho afio serd considerado, para los fines de este apartado,
como pagado durante dicho afio contributivo si la junta de directores o los socios
hubieran autorizado dicha aportacion o donativo durante dicho afio. Dicha
opcién se hard soélo a la fecha de la radicacion de la planilla para el afio
contributivo, y se hara constar de aquel modo que el Secretario establezca por
reglamento.

(b) En el caso de que una corporacion haga pagos o aportaciones de
donativos a cualesquiera municipios, que sean de valor histérico o cultural, segtin lo
certifique el Instituto de Cultura Puertorriqueia o el Centro Cultural de cada
Municipio, o que posibiliten la realizacién de una obra de valor histérico o cultural,
cuando el monto de dicha aportaciéon o donativo sea de cincuenta mil (50,000) délares o
mas y se haga con motivo de la celebracién de los centenarios de la fundacién de dichos
municipios, la deduccién por donativos bajo esta seccion sera concedida por el monto
del valor de dicho donativo, y la misma no estard sujeta a los limites dispuestos en el
apartado (a). EI Secretario establecera por reglamento los requisitos, condiciones y
términos para que la corporacién o sociedad pueda reclamar esta deduccion.

Seccién 1033.11.- Deduccion a Patronos de Empresas Privadas Que Empleen Personas
Severamente Impedidas Graduadas de los Talleres de Capacitaciéon del Programa
de Rehabilitacion del Departamento de Servicios Sociales o de Cualesquiera
Otros Talleres de Capacitacion para Tales Personas

(@ En el caso de un patrono de la empresa privada, se admitird una
deduccién de cuatrocientos (400) ddlares por cada persona severamente impedida que
se emplee durante por lo menos veinte (20) horas semanales por nueve (9) meses del
afio contributivo. La deduccién se podra reclamar por un maximo de cinco (5) personas
severamente impedidas empleadas. A los fines de este apartado, aplicard la definicion
del término “persona severamente impedida” contenida en la reglamentacién vigente
del Programa de Rehabilitacién Vocacional del Departamento de Servicios Sociales.
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(b)  Todo patrono de la empresa privada que reclame esta deducciéon debera
acompafar con su planilla de contribucién sobre ingresos los siguientes documentos:

(1)  una certificacion haciendo constar que la persona por la cual
solicita la deduccién ha sido su empleado durante por lo menos nueve (9) meses
del afio contributivo para el que reclama la deduccién, y

(2)  una certificacion expedida por el Secretario de Servicios Sociales, de
conformidad con las normas y procedimientos que él adopte y mediante el
organismo administrativo que él designe, en que se haga constar que la persona
por la cual se reclama la deduccién es una severamente impedida.

Seccion 1033.12.- Ingreso de Agricultura

(@@ Concesion.- En el caso de un agricultor bona fide, debidamente
certificado como tal por el Secretario de Agricultura, se concedera una deduccién por el
noventa (90) por ciento del ingreso neto del negocio agricola de dicho agricultor
declarado en la planilla de contribuciones sobre ingresos correspondiente rendida
dentro del término establecido por este Subtitulo.

(b)  Definiciones.- Para fines de esta seccion-

(1)  Agricultor “bona fide”.- El término agricultor bona fide significa
toda persona natural o juridica que durante el afio contributivo para el cual
reclama la deduccién dispuesta en esta secciéon tenga una certificaciéon vigente
expedida por el Secretario de Agricultura la cual certifique que durante dicho
afio se dedico a la explotaciéon de un negocio agricola, segin se define en el
péarrafo (2), y que derive el cincuenta (50) por ciento o més de su ingreso bruto de
un negocio agricola, como operador, duefio o arrendatario, segin conste en su
planilla de contribucién sobre ingresos.

(2)  Negocio agricola.- El término “negocio agricola” significa la
explotacion de uno o més de los siguientes negocios:

(A) la labranza o cultivo de la tierra para la produccién de
frutas, vegetales, especies para condimentos y toda clase de alimentos

para seres humanos o animales;

(B) lacrianza de animales para la produccién de carnes, leche o
huevos;

(C) lacrianza de caballos de carrera de pura sangre;
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(D) aquellas operaciones agroindustriales o agropecuarias;
operaciones dedicadas al empaque, envase o clasificaciéon de productos
agricolas del pais que forman parte del mismo negocio agricola;

(E)  maricultura, pesca comercial y acuacultura;

(F)  la producciéon comercial de flores y plantas ornamentales
para el mercado local y el de exportacion;

(G) el cultivo de vegetales por métodos hidropoénicos, las casetas
y demas equipo utilizado para estos fines;

(H) la elaboracion de granos para el consumo de las empresas
pecuarias por asociaciones compuestas de agricultores bona fide; y

@ la crianza de caballos de paso fino puros de Puerto Rico.

() Comienzo del Periodo de Exenciéon Parcial.- El periodo de exenciéon
parcial durante el cual podrd reclamarse la deduccién dispuesta por esta seccion
comenzara con el afio contributivo para el cual se notifique al Secretario de la intencién
del contribuyente de acogerse a los beneficios del mismo. Dicha notificacién se haré al
momento de rendirse la correspondiente planilla de contribucién sobre ingresos y
formara parte de la misma.

(d)  Deducciéon de Gastos o Pérdidas.- La deducciéon de gastos o pérdidas
incurridas en el negocio agricola se regira por las disposiciones de la Seccién 1033.01.
Seccion 1033.13.- Pagos por Divorcio o Separacion

(@@  Regla General.- En el caso de un individuo, podrd deducir una cantidad
igual a los pagos de pension alimenticia por divorcio o separacion efectuados durante el
afio contributivo.

(b)  Definicién de Pago de Pensiones por Divorcio o Separacién.- Para fines de
esta seccién el término “pagos de pensiones por divorcio o separaciéon” significa los
pagos de pension por divorcio o separacion, segin se define en la Seccién 1032.02 que
sean incluibles en el ingreso bruto del receptor de dichos pagos bajo la Seccién 1032.02.

() Requisito de Numero de Cuenta.- El Secretario podrd promulgar
reglamentos bajo los cuales.-

(1)  Cualquier individuo que reciba ingresos por concepto de estas
pensiones deberd suministrar su nimero de cuenta (seguro social) a la persona
que efecttia dichos pagos, y
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(2)  Elindividuo que efecttia dichos pagos deberd incluir dicho ntimero
de cuenta y el namero del decreto, sentencia o documento de divorcio o
separacion en su planilla del afio contributivo en que efecttia dichos pagos.

(d)  Coordinacién con la Seccion 1083.09.- No se concederd deduccién bajo
esta seccion con respecto a cualquier pago si, por razén de la Seccién 1083.09
(relacionada a ingresos de sucesiones o fideicomisos de pensiones alimenticias en caso
de divorcio o separacion), dicha cantidad no es incluible en el ingreso bruto de dicho
individuo.

Seccion 1033.14.- Deduccién por Pérdida Neta en Operaciones.

(@)  Definicion de Pérdida Neta en Operaciones.- Segun se utiliza en esta
seccion, el término “pérdida neta en operaciones” significa el exceso de las exenciones y
deducciones admitidas por este Subtitulo sobre el ingreso bruto, con las excepciones,
adiciones y limitaciones dispuestas en el apartado (d). En el caso de un contribuyente
que no sea una corporaciéon o sociedad, el término “pérdida neta en operaciones”
significa el exceso de las deducciones de la industria o negocio principal del
contribuyente, segin este término se utiliza en la Seccién 1033.01(b), admitidas por este
Subtitulo sobre el ingreso bruto de dicha industria o negocio, con las excepciones,
adiciones y limitaciones dispuestas en el apartado (d).

() Monto a Arrastrarse.-

(1)  Pérdida neta en operaciones a arrastrarse.-

(A)  Si para cualquier afio contributivo el contribuyente tuviere
una pérdida neta en operaciones, la misma sera una pérdida neta en
operaciones a arrastrar a cada uno de los siete (7) afios contributivos
siguientes.

(B)  En el caso de pérdidas netas en operaciones incurridas en
afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre de 2004 y
antes del 31 de diciembre de 2012, el periodo de arrastre sera de diez (10)
anos.

(©) El monto a arrastrarse a cada uno de dichos afios
contributivos siguientes serd el exceso, si alguno, de la cantidad de dicha
pérdida neta en operaciones sobre la suma del ingreso neto para cada uno
de los afios contributivos que intervengan, computado:

(i) con las excepciones, adiciones y limitaciones dispuestas
en el apartado (d) (1), B)y (5); ¥
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(i)  determinando la deduccién por pérdida neta en
operaciones para cada uno de los afios contributivos que
intervengan, sin considerar dicha pérdida neta en operaciones o la
pérdida neta en operaciones para cualquier afio contributivo
siguiente y sin considerar reduccion alguna especificada en el
apartado (c).

(2)  Sujeto a lo dispuesto en el parrafo (3),

(A) un cesionario que adquiere todas o sustancialmente todas las
propiedades de un cedente en una permuta descrita en la Seccion
1034.04(b)(4),(6) u (8) de este Subtitulo, podrd reclamar la deduccion
provista en el parrafo (1) para los afios contributivos del cesionario
terminados después de dicha permuta con respecto a:

(i) las pérdidas netas en operaciones incurridas por el
cedente durante los afios contributivos terminados en no mas tarde
de dicha permuta y de otro modo disponible bajo el parrafo (1).
Disponiéndose, sin embargo, que el monto de las pérdidas netas en
operaciones del cedente que cualificara bajo el parrafo (1) como una
pérdida neta en operaciones a arrastrarse para un afio contributivo
del cesionario sera una cantidad igual al ingreso neto de dicho afio
generado por la misma actividad comercial o industria o negocio
que produjo dichas pérdidas;

(ii)  las pérdidas netas en operaciones del cesionario para
afios contributivos terminados no maés tarde de dicha permuta.

(B) el monto de dichas pérdidas podra ser reclamado como
deduccién tnicamente contra el ingreso neto generado por cualquier
actividad comercial o industria o negocio del cesionario que no sea la
actividad comercial o industria o negocio adquirida del cedente en la
permuta.

(C) Las disposiciones de este parrafo que limitan el monto de las
pérdidas netas en operaciones del cedente o del cesionario que pueden ser
arrastradas por el cesionario, no son de aplicaciéon a las pérdidas netas en
operaciones del cedente o del cesionario cuando el cesionario adquiere al
cedente en una permuta descrita en la Secciéon 1034.04(b)(4) de este
Subtitulo en relacién con una reorganizaciéon descrita en la Seccion

1034.04(g)(1)(F)).

(B)(A) Si -
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(i) cincuenta (50) por ciento o mas del valor de las
acciones de una corporaciéon o participaciéon en el capital de una
sociedad al final de un afio contributivo en que se tuviere una
pérdida neta en operaciones ha sido vendido, permutado o de otro
modo transferido después de dicho afio contributivo, o

(i) una o mas personas adquieren cincuenta (50) por
ciento o mas del valor de las acciones o participacion en el capital
de una corporacién o una sociedad, o de una corporaciéon o
sociedad que sea parte en una reorganizacién, después de un afio
contributivo en que se tuviere una pérdida neta en operaciones,
entonces el monto de dicha pérdida neta en operaciones que
cualificard como una pérdida neta en operaciones a arrastrarse para
cualquier afio contributivo de dicha corporacién o sociedad bajo el
parrafo (1), serd una cantidad igual al ingreso neto para el afio
contributivo de arrastre que es generado por la misma actividad
comercial o industria o negocio que gener6 la pérdida neta en
operaciones.

(B)  Las disposiciones de este parrafo no serdn de aplicacion a
aquellas ventas, permutas, transferencias o adquisiciones de acciones o
participaciones de una corporacion o sociedad si inmediatamente después
de dichas transacciones el cedente o los cedentes que poseian cincuenta
(50) por ciento o més del valor de las acciones o participaciones de dicha
corporaciéon o sociedad a la fecha de dichas ventas, permutas,
transferencias o adquisiciones también poseen cincuenta (50) por ciento o
mas del valor del adquirente de dichas acciones o participaciones.

(4) Para las reglas relacionas al arrastre de pérdidas netas en

operaciones después de ciertas transacciones descritas en la Seccion 1034.04(b)(5)
y (g), ver la Seccion 1034.04(t)(3)(A).

() Para las reglas relacionadas al arrastre de pérdidas netas en
operaciones después de ciertos cambios de control, ver la Secciéon 1034.04(u).

(c)  Monto de la Deduccién por Pérdida Neta en Operaciones.- El monto de la
deduccién por pérdida neta en operaciones serd la suma de las pérdidas netas en
operaciones a arrastrarse al afio contributivo, reducida por el monto, si alguno, por el
cual el ingreso neto computado con las excepciones y limitaciones dispuestas en el
apartado (d)(1)(2)(3) y (5) excediere, en el caso de un contribuyente que no sea una
corporaciéon el ingreso neto computado sin dicha deduccién o, en el caso de una
corporaciéon el ingreso neto sujeto a contribucion normal computado sin dicha
deduccién.
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(d)  Excepciones, Adiciones y Limitaciones.- Las excepciones, adiciones y
limitaciones a que se refieren los apartados (a), (b) y (c) serdn las siguientes:

(1) Al computarse el ingreso bruto se incluira el monto de los intereses
recibidos que estuvieren totalmente exentos de las contribuciones impuestas por
este Subtitulo, disminuido por el monto de los intereses pagados o acumulados
que no son admitidos como deduccién por las secciones 1033.03, 1033.17(a)(10) o
1033.17(f), relativas a intereses sobre deudas incurridas o continuadas para
comprar o poseer determinadas obligaciones exentas de contribucién, y
disminuido por las partidas descritas en la Seccion 1033.03(a)(5), relacionada a
gastos atribuibles a intereses exentos de contribucién;

(2)  No se admitira deduccion alguna por pérdida neta en operaciones;

(3) La cantidad deducible por concepto de pérdidas en ventas o
permutas de activos de capital no excedera la cantidad incluible por concepto de
ganancias en dichas ventas o permutas;

(4)  Deducciones de otro modo admitidas por este Subtitulo, no
atribuibles a la explotacion de wuna industria o negocio principal del
contribuyente, que no sea una corporacion, serdn admisibles solamente hasta el
monto del ingreso bruto no derivado de dicha industria o negocio principal.
Para los fines de este parrafo, las deducciones y el ingreso bruto seran
computados con las excepciones, adiciones y limitaciones especificadas en los
péarrafos (1), (2), (3) y (5) de este apartado;

(5) La compensacion recibida o acumulada por concepto de la
prestacion de servicios personales en calidad de empleado o pension por
servicios prestados se excluird del computo del ingreso bruto y del ingreso neto
para fines de esta seccion y no reducird el monto de la pérdida neta en
operaciones del afo, ni el monto de la pérdida neta en operaciones a arrastrarse.

(e)  El Secretario promulgaréd reglamentos para la aplicaciéon de esta seccion.
Los reglamentos incluirdn una definicién del término “actividad comercial o industria o
negocio” para propositos de los parrafos (2) y (3) del apartado (b).

Seccién 1033.15.- Deducciones Aplicables a Contribuyentes que sean Individuos.

(@@ Para fines de esta seccién, el contribuyente podrd reclamar como
deducciones las siguientes partidas:

(1)  Deduccién por intereses pagados o acumulados sobre propiedad
residencial.
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(A) En general.- En el caso de un individuo se admitird como
una deduccién los intereses pagados, incluyendo intereses pagados por
un socio-participe en una asociacién cooperativa de viviendas admisible
como deduccién bajo el pérrafo (2), pagados o acumulados dentro del afio
contributivo sobre deudas incurridas por concepto de préstamos
garantizados para la adquisicién, construccion o mejoras, o
refinanciamiento de propiedad, cuando dichos préstamos estén
garantizados en su totalidad con hipoteca sobre la propiedad que al
momento en que dicho interés es pagado o acumulado, constituya una
residencia cualificada del contribuyente.

(B)  Regla especial.- Se admitird como una deduccién bajo este
inciso los intereses pagados o acumulados dentro del afio contributivo
sobre deudas por concepto de préstamos personales hechos para la
adquisicion, construcciéon o mejoras de una casa que constituya una
residencia cualificada, cuando dicha propiedad no sea admitida por una
institucién financiera como garantia hipotecaria.

(C)  Limitacion:

(i) Se admitira como deduccién bajo los incisos (A) y (B)
la cantidad total de los intereses pagados, siempre y cuando dicha
cantidad no exceda lo mayor de:

4] el treinta (30) por ciento del ingreso bruto
ajustado del contribuyente, segin modificado a tenor con la
clausula (ii), del afio contributivo para el cual se reclama la
deduccién; o

(I) el treinta (30) por ciento del ingreso bruto
ajustado del contribuyente, segin modificado a tenor con la
clausula (ii), para cualquiera de los tres (3) afos
contributivos anteriores al afio para el cual se reclama la
deduccién.

(i) Para propoésitos de este inciso, el “ingreso bruto
ajustado” del contribuyente, segin definido en la Seccién 1031.03,
se aumentard por las exclusiones de ingreso bruto descritas en la
Seccion 1031.01(b), los pagos de pensiéon alimentaria a menores
descritos en la Seccién 1032.02(a)(3) y las partidas de ingreso exento
descritas en la Seccion 1031.02.

(iii) La limitacién en este inciso (C) no aplicara cuando el
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contribuyente (o, en el caso de un contribuyente casado que rinda
planilla conjunta, el contribuyente o su conyuge) haya alcanzado la
edad de sesenta y cinco (65) afios al cierre del afio contributivo.

(D)  Definicion de residencia cualificada.- Para fines de este
parrafo, el término “residencia cualificada” significa:

(i) La residencia principal del contribuyente, a que se
refiere la Seccién 1034.04(m), excepto que para propdsitos de este
inciso, dicha residencia podrd estar localizada dentro o fuera de
Puerto Rico, y

(i) Otra residencia del contribuyente que sea
seleccionada por éste para fines de este inciso para el afo
contributivo, que esté localizada en Puerto Rico y que sea utilizada
por el contribuyente, por cualquier miembro de su familia o por
cualquier otra persona que tenga un interés en dicha propiedad,
como una residencia durante el afio contributivo por un namero de
dias que exceda lo mayor de-

1)) catorce (14) dias, o

(I) diez (10) por ciento del namero de dias
durante dicho afio contributivo en que dicha propiedad
hubiere sido cedida en arrendamiento por el valor de
arrendamiento prevaleciente en el mercado para la
propiedad. Si durante el periodo de arrendamiento la
propiedad es wutilizada por el arrendatario como su
residencia principal, no se considerard que el contribuyente
ha utilizado la misma como otra residencia.

(E) Individuos casados que rindan planillas separadas.- En el
caso de individuos casados que vivan juntos al finalizar su afio
contributivo y que rindan planilla separada para el afio contributivo-

(i) Se tratardn como un contribuyente para fines del
inciso (D) y

(i) Cada individuo tendrd derecho a tomar en
consideracién una sola residencia, a no ser que ambos consientan
por escrito a que uno de ellos tome en consideracion la residencia
principal y la otra residencia.
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(2)  Cantidades que representen intereses pagados a asociaciones
cooperativas de vivienda.-

(A)  Concesion.- En el caso de un socio-participe (segiin se define
en el inciso (B)(ii)) cantidades (que no sean de otro modo deducibles)
pagadas o acumuladas a asociaciones cooperativas de vivienda dentro del
afio contributivo, pero solamente hasta el limite en que tales cantidades
representen la parte proporcional del socio-participe en -

(i) los intereses admisibles como deduccién a la
asociacién bajo la Seccion 1033.03, los cuales sean pagados o
incurridos por la asociaciéon sobre su deuda contraida en la
adquisicién, construccion, alteracion, rehabilitacién, o conservacion
de las viviendas o edificio de apartamentos, o en la adquisicién del
terreno en el cual estan enclavadas las viviendas o edificio de
apartamentos.

(i)  Limitacion. - Se admitira como deduccién bajo
clausula (i) la cantidad total de los intereses atribuibles al socio-
participe, siempre y cuando dicha cantidad no exceda lo mayor de:

4] el treinta (30) por ciento del ingreso bruto
ajustado del contribuyente, segin modificado a tenor con la
clausula (ii), del afio contributivo para el cual se reclama la
deduccién; o

(II) el treinta (30) por ciento del ingreso bruto
ajustado del contribuyente, segtin modificado a tenor con la
clausula (ii), para cualquiera de los tres (3) afos
contributivos anteriores al afio para el cual se reclama la
deduccién.

(iii) Para propésitos de la cldusula (ii), el ingreso bruto
ajustado del contribuyente, segtin definido en la Seccién 1031.03, se
aumentard por las exclusiones de ingreso bruto descritas en la
secciéon 1031.01(b), los pagos de pension alimentaria de menores
descritos en la seccién 1032.02(a)(3) y las partidas de ingreso exento
descritas en la Seccién 1031.02.

(iv) La limitacién en la cldusula (ii) no aplicara a cuando
el contribuyente (o, en el caso de un contribuyente casado que no
rinda planilla separada, el contribuyente o su cényuge) haya
alcanzado la edad de 65 afios al cierre del afio contributivo.
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(B)  Definiciones.- Para los fines de este inciso -

(i) Asociacion cooperativa de vivienda.- El término
“asociacion cooperativa de vivienda” significa una corporacién-

D que tiene una clase de acciones en circulacion,

(I) cada uno de cuyos accionistas tiene derecho,
solamente por razén de su posesion de acciones en la
corporacion, a ocupar para fines de vivienda una casa, o un
apartamiento en un edificio, poseido o arrendado por dicha
corporacion,

(III)  ninguno de cuyos accionistas tiene derecho ya
sea condicional o incondicionalmente, a recibir distribucion
alguna que no proceda de las ganancias y beneficios de la
corporacion, excepto en una liquidacioén total o parcial de la
corporacion, y

(IV)  ochenta (80) por ciento o mas de cuyo ingreso
bruto, para el afio contributivo en el cual los intereses
descritos en el inciso (A) son pagados o incurridos, procede
de los socios-participes.

(i)  Socio-participe.- El término “socio-participe” significa
un individuo que es un accionista en una asociacién cooperativa de
vivienda, y cuyas acciones estin totalmente pagadas en una
cantidad no menor que aquella que guarda una relacién razonable,
segin se haya demostrado a satisfaccion del Secretario o su
delegado, con la parte del valor del interés de la asociacion en las
viviendas o edificio de apartamentos y el terreno en el cual estan
enclavados, la cual sea atribuible a la vivienda o apartamiento que
tal individuo tiene derecho a ocupar.

(iii) El término “parte proporcional del socio-participe”
significa aquella proporcién que las acciones de la asociacion
cooperativa de vivienda poseidas por el socio-participe guarde en
el total de acciones en circulacion de la corporacion, incluyendo
cualesquiera acciones en poder de la corporacion.

Donativos para fines caritativos y otras aportaciones.-

(A) Regla general. - En el caso de un individuo se admitird
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como deduccién, el monto de las aportaciones o donativos hechos durante
el afio contributivo a, o para uso de, las organizaciones o entidades sin
fines de lucro descritas en este parrafo, sujeto a las limitaciones
establecidas en el inciso (B).

(B)  Limitacion.- La deduccién concedida por este parrafo estara
sujeta a las siguientes limitaciones:

(i) En el caso de aportaciones o donativos a:

4] El Gobierno de Puerto Rico, los Estados
Unidos, cualquier estado, territorio, o cualquier subdivision
politica de los mismos, o el Distrito de Columbia, o cualquier
posesion de los Estados Unidos, para fines exclusivamente
publicos;

(II)  entidades descritas en la Seccién 1101.01(a)(1):

(III)  entidades sin fines de lucro descritas en la
Seccion 1101.01(a)(2) debidamente cualificadas por el
Secretario o por el Servicio de Rentas Internas Federal de los
Estados Unidos (que no sean aquellas descritas en la
clausula (ii));

(IV) entidades descritas en el inciso (C), se
concederd una deduccién igual a la cantidad donada, cuya
deducciéon no excedera del cincuenta (50) por ciento del
ingreso bruto ajustado del contribuyente para el afio
contributivo. El Secretario promulgara mediante
reglamento, orden administrativa, carta circular o cualquier
otro boletin informativo un listado de las entidades sin fines
de lucro cualificadas para recibir dichos donativos.

(i) Enelcasode:

D donativos de servidumbres de conservacion a
agencias del Gobierno de Puerto Rico u organizaciones sin
tfines de lucro, sujeto a los requisitos establecidos en la Ley
de Servidumbres de Conservacién, o

(I)  donativos a instituciones museoldgicas,
privadas o publicas que consistan de obras de arte
debidamente valoradas o de cualesquiera otros objetos de
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valor museoldgico reconocido, si el justo valor de mercado
de la propiedad donada excede su base ajustada en manos
del donante (segiin determinada a tenor con la Seccién
1034.02) por mas de veinticinco (25) por ciento, se concedera
como deduccion el justo valor de mercado de la propiedad
aportada, hasta del treinta (30) por ciento del ingreso bruto
ajustado del contribuyente, para el afio contributivo.

(iii) en el caso de donativos hechos a instituciones
museoldgicas privadas, descritos en la cldusula (ii)

4] éstos tienen que ser condicionados en términos
de que quede prohibida cualquier tipo de negociacién futura
con la obra u objeto donado y de que, en el caso de
disolucién de la institucién museolédgica privada de que se
trate, el titulo de la obra de arte o de los objetos de valor
museolégicos donados pasara al Gobierno de Puerto Rico y
formara parte de la Coleccion Nacional del Instituto de
Cultura Puertorriquena.

(II) A tales fines, el Instituto de Cultura
Puertorriquena establecerd la reglamentacion necesaria para
identificar la obra de que se trate en un registro oficial y
garantizar el traspaso futuro del titulo en el caso de que ello
proceda.

(III)  El Secretario de Hacienda establecera, en
coordinacién con el Instituto de Cultura Puertorriquefia, la
reglamentacién necesaria para, entre otras cosas, garantizar
el caracter museolégico y la adecuada valoraciéon econémica
de las obras de arte y otros objetos donados, asi como para
determinar cualesquiera otras condiciones que se estimen
oportunas.

(iv) Deducciéon ilimitada por donativos para fines
caritativos y otras aportaciones.- Si en el afio contributivo y en cada
uno de los diez (10) afos contributivos precedentes, el monto de las
aportaciones o donativos hechos a aquellos donatarios descritos en
la clausula (i) o en disposiciones correspondientes de leyes
anteriores de contribuciones sobre ingresos, mas el monto de
contribuciones sobre ingresos pagadas durante dicho afio con
respecto a dicho afio o a afios contributivos precedentes, excedieron
al noventa (90) por ciento del ingreso neto del contribuyente para
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cada uno de dichos afios, computado sin el beneficio de la
deduccién por donativos aplicable, entonces la deduccién por
aportaciones o donativos hechos a donatarios descritos en la
clausula (i) no tendré limitacion alguna.

(C)  Estan descritas en este inciso (C):

(i) las instituciones educativas acreditadas de nivel
universitario establecidas en Puerto Rico,

(i)  la Fundacién José Jaime Pierluisi,

(iii) el Fondo Puertorriqueto para el Financiamiento del
Quehacer Cultural,

(iv) la Fundacién Comunitaria de Puerto Rico,

(v)  puestos u organizaciones de veteranos de guerra, o
unidades auxiliares de, o fideicomisos o fundaciones para,
cualquiera de dichos puestos u organizaciones, si tales puestos,
organizaciones, unidades, fideicomisos o fundaciones se han
organizado en Puerto Rico, los Estados Unidos o cualesquiera de
sus Estados o posesiones, siempre que ninguna parte de sus
utilidades netas redunde en beneficio de algin accionista o
individuo particular, y

(vi) La Corporacién de la Orquesta Sinfénica de Puerto
Rico.

(D)  Aportaciones con motivo de la celebraciéon de los centenarios
de la fundacién de los municipios.- Se admitird como una deduccién por
donativos sin sujecion a las limitaciones dispuestas en el inciso (B), los
pagos o aportaciones de donativos hechos a cualesquiera municipios, que
sean de valor histérico o cultural segtn lo certifique el Instituto de Cultura
Puertorriquena o el Centro Cultural de cada municipio, o que posibiliten
la realizacion de una obra de valor histérico o cultural, cuando el monto
de dichas aportaciones o donativos sea de cincuenta mil (50,000) délares o
mas y se hagan con motivo de la celebracion de los centenarios de la
fundacién de dichos municipios. El Secretario establecera por reglamento
los requisitos, condiciones y términos para que el contribuyente pueda
reclamar esta deduccion.

(E)  Aportaciones al Fondo para Servicios contra Enfermedades



155

Catastroficas Remediables.- Se admitird una deduccién méaxima de cien
(100) doélares por las aportaciones realizadas al Fondo para Servicios
contra Enfermedades Catastroficas Remediables creado por la Ley Num.
150 de 19 de agosto de 1996.

(F)  El Secretario podra, cuando lo estime pertinente, requerir a
la organizacién receptora de cualquier donativo descrito en este pérrafo
(3), una verificacion de la cantidad donada por el contribuyente durante el
afio contributivo particular. También, el Secretario tendra la facultad para
establecer mediante reglamento aquellos informes o declaraciones que
tendrdn que radicar las entidades que reciban los donativos admitidos
como deduccion en este parrafo para que el contribuyente pueda reclamar
la deduccioén.

(4)  Deduccién por gastos por asistencia médica.- En el caso de
individuos, el monto por el cual el monto de los gastos por asistencia médica no
compensados por seguro o en otra forma, pagados durante el afio contributivo
exceda de seis (6) por ciento del ingreso bruto ajustado. Para propodsitos de este
inciso el término “gastos por asistencia médica” incluyen los siguientes:

(A) servicios profesionales prestados por médicos, dentistas,
radidlogos, patdlogos clinicos, cirujanos menores, o enfermeras, o por
hospitales, dentro y fuera de Puerto Rico;

(B)  primas de seguros contra accidentes o enfermedad;

(C)  medicinas para consumo humano, destinadas para usarse en
el diagnéstico, cura, mitigacién, tratamiento o prevencién de
enfermedades, que hayan sido adquiridas tnica y exclusivamente
mediante receta médica, si las mismas son recetadas por un médico
autorizado a ejercer la profesion médica en Puerto Rico y despachadas por
un farmacéutico licenciado en Puerto Rico; y

(D)  gastos incurridos en la compra de cualquier equipo de
asistencia tecnolégica para personas con impedimentos, tratamiento
especializado o enfermedad crénica.

(i) Definiciones.- Para propésitos de este inciso (D) los
términos “persona con impedimento, “equipo de asistencia
tecnolégica”, “condiciones o enfermedades croénicas” vy
“tratamiento” tienen los siguientes significados

D Persona con impedimento.- El término
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“persona con impedimento” incluye toda persona que como
consecuencia o resultado de un defecto congénito, una
enfermedad o deficiencia en su desarrollo, accidente o que
por cualquier razén tiene una condicién que afecta una o
méas de las funciones esenciales de la vida, tales como:
movilidad, comunicacién, cuidado propio, auto-direccion,
tolerancia a trabajo en términos de vida propia o empleo, o
cuyas funciones han quedado seriamente afectadas
limitando significativamente su funcionamiento.

(I)  Equipo de asistencia tecnolégica.- Cualquier
objeto, pieza de equipo o sistema, comprado por el
consumidor, o provisto por alguna agencia o dependencia
gubernamental, bien sea original, modificado o adaptado,
que se utiliza para mantener, aumentar o mejorar las
capacidades de las personas con impedimentos. Ello
incluye, pero no se limita a: sillas de ruedas, sillas de ruedas
motorizadas, equipos motorizados que se utilizan para
movilidad, computadoras adaptadas, equipos electrénicos
para comunicacién, programas de computadoras adaptados,
equipos mecanicos para leer, audifonos, entre otros.

(III) Condiciones o enfermedades crénicas.-
Incluyen, pero no se limitan a:

a. pérdida o trastorno anatémico que
afecte uno o mdas de los siguientes sistemas del
cuerpo: neurolégico, musculo-esqueletal, respiratorio,
epidérmico, gastrico, auditivo, visual, cardiovascular,
reproductivo, genitourinario, sanguineo, linfatico y

endocrino;

b. enfermedades cronicas que requieran
servicios de cuidado intensivo regular o
cardiovascular;

C. cancer;

d. hemofilia;

e. factor VIH positivo o sindrome de

inmunodeficiencia adquirida (SIDA);
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f. desérdenes mentales y sicolégicos tales
como trastornos mentales, o emocionales y
retardacion mental;

g. otras  condiciones de  caracter
permanente o crénico que requieran de equipo o
tratamiento que exceda la cubierta de sus planes
médicos.

(IV)  Tratamiento.- Incluye, pero no se limita a:

a. procedimientos cardiovasculares o de
neurocirugia;

b. dialisis, hemodidlisis y  servicios
relacionados incluyendo tratamiento de
mantenimiento en pacientes de trasplante;

C. servicios de unidad de cuidado
intensivo neonatal, regular o cardiovascular;

d. radioterapia, cobalto, quimioterapia, y
radio is6topos;

e. camara hiperbarica;

(ii)) Comprobacion.- El padre, tutor o encargado de o la
persona con impedimentos que por derecho propio reclame la
deduccién dispuesta en este inciso debera acompanar con su
planilla la factura y recibo conteniendo la informacién relativa al
costo del equipo de asistencia tecnoldgica, tratamiento especial o
enfermedad crénica, y un certificado médico que evidencie que
dicho equipo de asistencia tecnolédgica, tratamiento especial o
enfermedad crénica es adecuado y necesario para su condicién o
enfermedad. En el caso de planillas rendidas electrénicamente, el
contribuyente debera conservar la evidencia relacionada con la
deduccién reclamada bajo este parrafo, por un periodo de seis (6)
afos.

(5) Intereses pagados sobre préstamos estudiantiles a nivel
universitario.- En el caso de un individuo se admitird como una deduccién los
intereses pagados o acumulados durante el afio contributivo sobre deudas
incurridas por concepto de préstamos estudiantiles para cubrir gastos de dicho



158

individuo, de su conyuge o dependiente por derechos de matricula y ensefianza
y libros de texto a nivel universitario, asi como los gastos relacionados de
transportacion, comidas y hospedajes en aquellos casos en que el estudiante
tenga que vivir fuera de su hogar para poder cursar dichos estudios.

(6)  Aportaciones a determinados sistemas de pensiones o retiro.- Toda
aportacion de dinero hecha por un individuo a un sistema de pensiones o retiro
de caradcter general establecido por el Congreso de los Estados Unidos, la
Asamblea Legislativa de Puerto Rico, el Gobierno de la Capital, los municipios y
las agencias, instrumentalidades y corporaciones publicas del Gobierno de
Puerto Rico, hasta el monto en que dicha aportacién estuviere incluida en el
ingreso bruto del contribuyente para el afio contributivo.

(7)  Ahorros de retiro.-

(A) Deducciones permitidas.- En el caso de un individuo, se
permitird como deduccién la aportacion en efectivo de éste a una cuenta
de retiro individual conforme a la Seccién 1081.02.

(B) Cantidad maxima permitida como deduccién.- Excepto
seglin se dispone en el inciso (C), la cantidad maxima permitida como
deduccién bajo el inciso (A) para el afo contributivo no excedera cinco mil
(5,000) délares o el ingreso bruto ajustado por concepto de salarios o de la
ganancia atribuible a profesiones u ocupaciones, lo que sea menor.

(C) Cantidad méxima permitida como deduccién en el caso de
individuos casados.- En el caso de individuos casados que rindan planilla
conjunta bajo la Seccién 1061.01(b)(1), la cantidad maxima permitida como
deduccién bajo el inciso (A) para el afio contributivo no excedera de diez
mil (10,000) délares o el ingreso bruto ajustado agregado por concepto de
salarios y la ganancia atribuible a profesiones u ocupaciones, lo que sea
menor. La deduccién para el afio contributivo por aportaciones a
cualesquiera cuentas de retiro individual establecidas a nombre y para
beneficio de cada conyuge no excederd de las cantidades dispuestas en el
inciso (B).

(D)  No se permitirdn deducciones de acuerdo a este parrafo para
un (1) afio contributivo en que el individuo haya alcanzado la edad de
setenta y cinco (75).

(E) En el caso de un patrono, se le permitira a éste reclamar
como deduccién sus aportaciones a un fideicomiso que cumpla con las
disposiciones de la Secciéon 1081.02 (c) en la planilla correspondiente al
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afio contributivo en que las haga. La cantidad méxima permitida como
deducciéon para cualquier afio contributivo no excedera de las cantidades
dispuestas en el inciso (B) por cada participante o el ingreso bruto
ajustado de cada participante por concepto de salarios y de la ganancia
atribuible a profesiones u ocupaciones, lo que sea menor. Esta deduccion
serd en lugar de la deduccién bajo la Seccién 1033.01, pero estara sujeta en
todos los demas respectos a los requisitos de dicha seccion.

(F)  Enel caso de un contrato de anualidad o dotal descrito en la
Seccion 1081.02(b), no se permitira reclamar como deduccién bajo este
parrafo aquella parte de la aportacion pagada bajo el contrato que sea
aplicable al costo de un seguro de vida.

(G) Para fines de este parrafo, se considerarda que un
contribuyente ha efectuado aportaciones a una cuenta de retiro individual
el tltimo dia del afio contributivo si las aportaciones corresponden a dicho
afio contributivo y se hacen en o antes del tltimo dia que se tenga por este
Subtitulo para rendir la planilla de contribuciones sobre ingresos de dicho
afio, incluyendo cualquier prérroga concedida por el Secretario para la
radicacion de la misma.

(8)  Ahorros para Educacion.-

(A) Deducciones permitidas.- En el caso de un individuo, se
permitird como deduccién la aportacion en efectivo de éste a una cuenta
de aportacion educativa para el beneficio exclusivo de sus hijos o
parientes hasta el tercer grado de consanguinidad o segundo por afinidad
conforme a lo dispuesto en la Seccién 1081.05 de este Subtitulo.

(B) Cantidad maxima permitida como deduccién.- La cantidad
méxima permitida como deduccién bajo el inciso (A) para cualquier afio
contributivo no excederd quinientos (500) dolares por cada beneficiario.
En los casos en que mas de un pariente aporte a la cuenta creada para un
beneficiario, el monto de la deduccién sera de acuerdo a la cantidad
aportada por el pariente que lo deposite. La institucién que reciba las
aportaciones emitird las certificaciones correspondientes a las aportaciones
realizadas en el orden en que dichas aportaciones se registren en la cuenta,
hasta que dicha cuenta reciba el maximo permitido de quinientos (500)
dodlares para ese afio contributivo. No existe limitacion en cuanto al
numero de cuentas de aportaciéon educativa al que cada individuo pueda
aportar, siempre y cuando, cada beneficiario de dichas cuentas esté
descrito en el inciso (A) de este parrafo.
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(C)  No se permitiran deducciones de acuerdo a este parrafo para
un afio contributivo en que el beneficiario haya alcanzado la edad de
veintiséis (26) afios durante dicho afio contributivo.

(D)  Enel caso de un contrato de anualidad o dotal descrito en la
Seccion 1081.05 (b) de este Subtitulo, no se permitird reclamar como
deduccién bajo esta secciéon aquella parte de la aportaciéon pagada bajo el
contrato que sea aplicable al costo de un seguro de vida.

(E)  Para fines de este inciso, se considerara que un individuo ha
efectuado aportaciones a una cuenta de aportaciéon educativa el tltimo dia
del afio contributivo, si las aportaciones corresponden a dicho afo
contributivo y se hacen en o antes del dltimo dia que se tenga por este
Subtitulo para radicar la planilla de contribuciones sobre ingresos de
dicho afio, incluyendo cualquier prérroga concedida por el Secretario para
la radicacion de la misma.

(9)  Aportaciones a Cuentas de Ahorro de Salud - las cantidades
aportadas durante el afio contributivo a Cuentas de Ahorros de Salud (“Health
Savings Accounts”), sujeto a las disposiciones de la Secciéon 1081.04.

(10) Pérdidas de Propiedad por Causas Fortuitas.-

(A) DPérdida de residencia por fuego, huracdn y otras causas
fortuitas.-

(i) En el caso de un individuo, se admitird como una
deduccién las pérdidas no compensadas por seguro o en otra
forma, sufridas durante el afio contributivo por fuego, huracdn u
otras causas fortuitas del inmueble que, al ocurrir el siniestro,
constituya la residencia principal del contribuyente.

(i)  En el caso de conyuges que vivan juntos al finalizar
su afio contributivo y que elijjan el computo opcional de la
contribucién en la Seccién 1021.03 o rindan planillas separadas,
cada uno tendra el derecho a reclamar solamente el cincuenta (50)
por ciento de esta deduccion.

(B)  Pérdidas de bienes muebles por ciertas causas fortuitas.-
(i) Concesion.- En el caso de un individuo, se admitira

como una deduccién las pérdidas, con respecto a automoviles,
mobiliario, enseres y otros bienes muebles del hogar, sin incluir el
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valor de las prendas o dinero en efectivo, no compensadas por
seguro o en otra forma, sufridas durante el afio contributivo por
terremotos, huracanes, tormentas, depresiones tropicales y las
inundaciones ocasionadas por tales causas fortuitas que ocurran en
un area designada subsiguientemente por el Gobernador de Puerto
Rico como areas cuyos residentes sean elegibles para recibir ayuda
bajo los programas de asistencia del Gobierno de Puerto Rico en
casos de desastre. Esta deducciéon estard limitada a cinco mil
(5,000) dolares; excepto que en el caso de cényuges que vivan
juntos al finalizar su afio contributivo y que elijan el cémputo
opcional de la contribucién en la Seccién 1021.03 o que opten por
rendir planillas separadas, la deduccién no excedera de dos mil
quinientos (2,500) délares por cada céonyuge. El monto de dicha
pérdida no utilizada en el afio en que se sufre la misma serd una
pérdida por causas fortuitas a arrastrarse a cualesquiera de los dos
(2) afios contributivos siguientes, sujeto a los limites anuales aqui
provistos.

(ii)  Requisitos y comprobacion.- Para tener derecho a la
deduccién provista en la clausula (i), serd necesario que el area
afectada haya sido designada area de desastre por el Gobernador
de Puerto Rico y que el contribuyente perjudicado haya acudido a
reclamar, dentro del término y lugar provisto para ello, los
beneficios de los programas de asistencia aprobados para casos de
desastre. Copia de la reclamacién radicada y aprobada al efecto,
con expresion de los dafios causados, debera someterse
conjuntamente con la planilla de contribucién sobre ingresos. El
método de valoracion de la pérdida y el monto de la cantidad
deducible se determinara por reglamento.

(b)  Un individuo que reclame una o mas de las deducciones admisibles bajo
esta secciéon deberd acompafiar con su planilla de contribucién sobre ingresos cheques
cancelados, recibos o certificaciones que evidencien las deducciones reclamadas. No
obstante lo anterior, el Secretario podrd, cuando lo estime pertinente, eximir al
contribuyente de este requisito para cualquier afio contributivo particular. El
contribuyente deberd conservar la evidencia relacionada con la deduccién reclamada
bajo este pérrafo, por un periodo de seis (6) afios.

Seccion 1033.16.- Deduccién Especial Ciertos para Individuos.
(@@  En el caso de un individuo cuya tnica fuente de ingresos consista

de ingresos descritos en los parrafos (1) y (5) de la Secciéon 1031.01(a), o aquella
parte del parrafo (4) de dicha seccion relacionada a pensiones concedidas o a
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concederse por los sistemas o fondos de retiro subvencionados por el Gobierno
de Puerto Rico, de anualidades o pensiones concedidas por el Gobierno de los
Estados Unidos de América, y por las instrumentalidades o subdivisiones
politicas de ambos gobiernos, y de planes de pensiones, retiro o anualidades
concedidas por patronos de la empresa privada, se admitird como deduccién, en
adiciéon a cualesquiera otras deducciones dispuestas por este Subtitulo, una
deduccién determinada como sigue:

o L To a de:
Afio Contributivo a deduccion sera de

Para afios comenzados después del 31 de $9,350
diciembre de 2010 y antes del 1 de enero
de 2012
Para afios comenzados después del 31 de $7,850
diciembre de 2011 y antes del 1 de enero
de 2013
$5,350

Para afios comenzados después del 31 de
diciembre de 2012 y antes del 1 de enero
de 2014
$2,350
Para afios comenzados después del 31 de
diciembre de 2013 y antes del 1 de enero
de 2015

(b)  En el caso de cényuges casados, que ambos trabajen, que rindan
planilla conjunta, y que elijan el computo opcional de la contribucién dispuesto
en la Seccion 1021.03, la deduccién establecida en el apartado (a) estard
disponible para cada uno de los conyuges individualmente, siempre y cuando
éste cumpla los requisitos establecidos en dicho apartado.

() Limitacion.- El monto total de la deducciéon dispuesta en el
apartado (a) de esta seccién estara disponible para aquellos individuos cuyo
ingreso bruto no exceda de veinte (20,000) doélares, disponiéndose que por cada
délar de ingreso bruto en exceso de veinte mil (20,000) dolares, la deducciéon
admisible en el apartado (a) se reducird por cincuenta (50) centavos hasta
reducirse a cero.

(d)  Esta deduccién no podré reducir el ingreso neto a menos de cero.
Seccion 1033.17.- Partidas No Deducibles

(@)  Regla General.- Al computarse el ingreso neto no se admitirdn en caso
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alguno las deducciones con respecto a:

(1)  gastos personales, de subsistencia, de familia o aquellos
relacionados con el ejercicio de una profesiéon u oficio como empleado, excepto
aquellos gastos deducibles conforme a las disposiciones de la Seccién 1033.15;

(2)  cualquier cantidad pagada por nuevas edificaciones o por mejoras
permanentes hechas para aumentar el valor de cualquier propiedad o finca;

(3)  cualquier cantidad gastada en restaurar propiedad o en reponer el
desgaste de la misma, para lo cual se hace o se ha hecho una concesion;

(4)  primas pagadas sobre cualquier péliza de seguro de vida cubriendo
la vida de cualquier funcionario o empleado, o de cualquier persona
financieramente interesada en cualquier industria o negocio explotado por el
contribuyente, cuando el contribuyente es directa o indirectamente un
beneficiario bajo tal pdliza;

()  cualquier cantidad de otro modo admisible como una deduccién
(excepto gasto de intereses de instituciones financieras sujetos a la asignacién
proporcional del apartado (f)) que sea atribuible a una o mas clases de ingresos
totalmente exentos de las contribuciones impuestas por este Subtitulo, hayase o
no recibido o acumulado cantidad alguna de ingresos de esa clase o clases;

(6)  cualquier cantidad pagada o acumulada sobre deudas incurridas o
continuadas para la compra de una poliza de seguro de vida o dotal de prima
Unica. Para los fines de este parrafo, si substancialmente todas las primas sobre
una poliza de seguro de vida o dotal son pagadas dentro de un periodo de cuatro
(4) afios contados desde la fecha de compra de dicha poéliza, ésta sera
considerada como una péliza de seguro de vida o dotal de prima tnica;

(7)  las cantidades pagadas o acumuladas por aquellas contribuciones y
cargos por mantenimiento que bajo los reglamentos prescritos por el Secretario
sean imputables a la cuenta de capital con respecto a propiedad si el
contribuyente optare, de acuerdo con dichos reglamentos, por tratar tales
contribuciones o cargos como asi imputables;

(8) primas sobre polizas de seguros contra cualesquiera riesgos,
pagadas a un asegurador no autorizado para contratar seguros en Puerto Rico o
a través de un agente o corredor no autorizado para gestionar seguros en Puerto
Rico de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Seguros de Puerto
Rico;
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(9)  cualquier cantidad pagada por concepto de intereses sobre los
cuales no haya sido rendida una planilla informativa de las requeridas bajo las
Secciones 1063.02 y 1063.06, de conformidad con los requisitos dispuestos en
dichas secciones, o que, habiendo sido rendida, el Secretario determine que el
negocio financiero incumplié con su deber segtin las disposiciones de dichas
secciones y del reglamento que las implementa;

(10) intereses pagados o acumulados sobre deudas incurridas o
continuadas para comprar o poseer obligaciones cuyos intereses estuvieren
totalmente exentos de las contribuciones impuestas por este Subtitulo; o

(11) Gastos relacionados con la titularidad, uso y mantenimiento y
depreciacion de embarcaciones, excepto:

(A) embarcaciones de todas clases que constituyan instrumento
de trabajo de los pescadores y barcos pesqueros dedicados exclusivamente
a la pesca como parte de una unidad industrial o como atractivo turistico,
o de cualquier entidad dedicada a la pesca y a la transportacién exclusiva
de pesca para fines de elaboraciéon industrial en Puerto Rico; o

(B) embarcaciones  utilizadas  exclusivamente en la
transportacién de pasajeros o de carga, y los remolcadores y barcazas
utilizados para servir combustible a otras embarcaciones (“bunkering”), las
cuales se encuentren debidamente autorizadas para realizar este tipo de
negocios en Puerto Rico.

(C)  gastos incurridos por entidades dedicadas al arrendamiento
de embarcaciones.

(D) para tener derecho a la deduccion por el uso de
embarcaciones, los negocios descritos en los incisos (A) y (B) de este
parrafo deberan derivar mas del ochenta (80) por ciento de la totalidad de
sus ingresos, de la actividad de pesca o transportaciéon de pasajeros o de
carga, respectivamente.

(12) Las cantidades pagadas o acumuladas, que no sean intereses, por
una corporaciéon que estén relacionadas directa o indirectamente con la
redencion de sus acciones.

(13) Gastos relacionados con la titularidad, uso, mantenimiento y
depreciacion de aviones, helicopteros o cualquier otro tipo de aeronave, excepto
aviones, helicopteros o aeronaves de todas clases que constituyan instrumento de
trabajo de negocios dedicados exclusivamente en la transportacion de pasajeros o
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de carga, que estén debidamente autorizados para realizar este tipo de negocio
en Puerto Rico o gastos incurridos por entidades dedicadas al arrendamiento de
aeronaves. Para tener derecho a la deduccién por el uso de aviones, helicopteros
u otras aeronaves, dichos negocios deberan derivar més del ochenta (80) por
ciento de la totalidad de sus ingresos de la actividad de transportaciéon de
pasajeros o de carga.

(14) Gastos relacionados al uso, mantenimiento y depreciaciéon de
propiedad residencial situada fuera de Puerto Rico, excepto en el caso de
negocios dedicados exclusivamente a alquiler de propiedades a personas no
relacionadas. Para tener derecho a la deducciéon por el uso de propiedad
residencial localizada fuera de Puerto Rico, dichos negocios deberan derivar mas
del ochenta (80) por ciento de la totalidad de sus ingresos de la actividad de
renta, excluyendo ingresos por concepto de renta a personas relacionadas. Para
propositos de este parrafo, el término “persona relacionada” tiene el significado
dispuesto en la Seccién 1010.05.

(15) Excepto segin dispuesto en el inciso (A) del parrafo (3) del
apartado (a) de la Seccién 1033.07, gastos relacionados con la titularidad, uso,
mantenimiento y depreciacion de automoviles.

(b)  Pérdidas en Ventas a Permutas de Propiedad.

(1) Pérdidas no admitidas.- Al computarse el ingreso neto no se
admitira en caso alguno deduccién con respecto a pérdidas en ventas o permutas
de propiedad, directa o indirectamente-

(A)  Entre miembros de una familia segtn se define en el parrafo

2)(©);

(B)  Excepto en el caso de distribuciones en liquidacién, entre un
individuo y una corporaciéon o sociedad con respecto a la cual mas del
cincuenta (50) por ciento del valor de las acciones emitidas o del capital de
la sociedad es poseido, directa o indirectamente, por o para dicho
individuo;

(C)  Excepto en el caso de distribuciones en liquidacién, entre
dos corporaciones, o entre dos sociedades, o entre una corporacién y una
sociedad, con respecto a cada una de las cuales mas del cincuenta (50) por
ciento del valor de las acciones emitidas o del capital de la sociedad es
poseido, directa o indirectamente, por o para un mismo individuo;

(D) Entre el fideicomitente y el fiduciario de cualquier
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fideicomiso;

(E)  Entre el fiduciario de un fideicomiso y el fiduciario de otro
fideicomiso, si la misma persona es un fideicomitente con respecto a cada
fideicomiso; o

(F)  Entre un fiduciario de un fideicomiso y un fideicomisario de
dicho fideicomiso.

(2)  Regla en cuanto a posesion de acciones, familia y sociedad.- Para
los fines de determinar, al aplicar el parrafo (1), la posesion de acciones, o de
participacion en el capital de sociedades-

(A) Las acciones, o la participacion en el capital de sociedades,
poseidas directa o indirectamente por o para una corporacién, sociedad,
sucesion o fideicomiso se consideraran como poseidas proporcionalmente
por o para sus accionistas, socios o beneficiarios;

(B)  Un individuo sera considerado como duefio de las acciones,
o de la participacion en el capital de sociedades, poseidas directa o
indirectamente por o para su familia;

(©) La familia de un individuo incluird solamente a sus
hermanos y hermanas (fueren o no de doble vinculo), cényuge,
ascendientes y descendientes en linea recta; y

(D)  Posesion implicita como posesion efectiva.- Las acciones, o
la participacion en el capital de sociedades, poseidas implicitamente por
una persona por razén de la aplicaciéon del inciso (A) seran, para los fines
de la aplicaciéon de los incisos (A) o (B), consideradas como que son
poseidas efectivamente por dicha persona; pero acciones, o participacion
en el capital de sociedades poseidas implicitamente por un individuo por
razén de la aplicacion del inciso (B) no seran consideradas como que son
poseidas por él a los fines de aplicar otra vez cualquiera de dichos incisos
para hacer a otro el duefio implicito de dichas acciones o de dicha
participacion en el capital de sociedades.

(3)  Pérdidas no admitidas en la venta u otra disposiciéon de ciertos
automoviles.- No obstante lo dispuesto en la Secciéon 1033.05(a) y (b), en el caso
de cualquier automévil, segiin se define en la Seccién 1033.07(a)(3)(B), no se
admitira deduccién alguna con respecto a la pérdida en la venta u otra
disposiciéon del mismo.
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(c)  Gastos e Intereses no Pagados.- Al computarse el ingreso neto no se
admitira deduccién alguna bajo la Seccién 1033.01, relativa a gastos incurridos, o bajo
las Secciones 1033.03 y 1033.15(a)(2)(A) y (B), relacionadas a intereses acumulados-

(1)  Si dichos gastos o intereses no son pagados dentro del afio
contributivo o dentro de dos meses y medio después del cierre del mismo; y

(2)  Si, debido al método de contabilidad de la persona a quien ha de
hacerse el pago, el monto del mismo no es, a menos que se pague, incluible en el
ingreso bruto de dicha persona para el afio contributivo en el cual o con el cual
termina el afio contributivo del contribuyente; y

(3)  Si al cierre del afio contributivo del contribuyente o en cualquier
momento dentro de los dos meses y medio siguientes, ambos, el contribuyente y
la persona a quien ha de hacerse el pago, son personas entre quienes no serian
admitidas pérdidas bajo el apartado (b).

(d)  Tenedores de Intereses Vitalicios o a Término.- Cantidades pagadas bajo
las leyes del Gobierno de Puerto Rico, cualquier estado, territorio, Distrito de Columbia,
o posesion de los Estados Unidos, o pais extranjero, como ingreso para el tenedor de
algtn interés vitalicio o a término adquirido por donacién, legado o herencia, no serdn
reducidas o disminuidas por deduccién alguna por merma (cualquiera que sea el
nombre que se le dé) en el valor de dicho interés con motivo del transcurso del tiempo,
ni por deduccién alguna admitida por este Subtitulo, excepto las deducciones dispuesta
en la Seccion 1033.07 con el fin de computar el ingreso neto de una sucesiéon o
fideicomiso, pero no admitida bajo las leyes del Gobierno de Puerto Rico o de dicho
estado, territorio, Distrito de Columbia, posesion de los Estados Unidos, o pais
extranjero con el fin de determinar la cantidad a la cual dicho tenedor tiene derecho.

(e)  Gastos de Comida, Entretenimiento y Gastos de Convenciones Celebradas
Fuera de Puerto Rico y del resto de los Estados Unidos.-

(1)  Gastos de comida y entretenimiento.-

(A) Regla general.- No seran deducibles los gastos de comidas y
entretenimiento en exceso de cincuenta (50) por ciento del monto
realmente pagado o incurrido hasta un limite de veinticinco (25) por
ciento del ingreso bruto del afio contributivo, sin considerar como parte de
dichos gastos las partidas que de otro modo no constituirian gastos
ordinarios y necesarios de una industria o negocio o de una actividad para
la produccién o cobro de ingresos; o para la administracién, conservacion
o mantenimiento de propiedad poseida para la produccién de ingresos.
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(B) A los fines de este parrafo se consideraran como gastos
personales de “entretenimiento, diversién o recreacién” aquellos gastos
relacionados con una actividad que sea generalmente considerada como
entretenimiento, diversion o recreacién, a no ser que el contribuyente
demuestre que la actividad estaba directamente relacionada a, o, en el
caso de una actividad precedente o siguiente a una legitima y sustancial
discusién de negocios, que dicha actividad estaba asociada con, la
explotacion de la industria o negocio del contribuyente.

(C)  Se consideraran como “gastos de comida” bajo este parrafo
aquellos gastos por comida y refrigerios suministrados a cualquier
individuo bajo circunstancias en las cuales, tomando en consideracién el
ambiente en el cual se suministro, la industria o negocio del contribuyente
o su actividad productora de ingresos, y la relaciéon de dicha industria,
negocio o actividad con las personas a quienes se les suministr6 la comida
y refrigerios, sean generalmente considerados de una naturaleza tal o
conducentes a una activa discusiéon de negocios.

(2)  Gastos de convenciones celebradas fuera de Puerto Rico o del resto
de los Estados Unidos.-

(A) Regla general.- Excepto lo que mas adelante se dispone y lo
establecido en la Seccién 1033.02(c)(1), los gastos de transportacion,
comida, hospedaje, matricula y cualquier otro gasto atribuible a la
asistencia de un individuo a una convencién o reunién similar a celebrarse
fuera de Puerto Rico o del resto de los Estados Unidos no serdn deducibles
al computarse el ingreso neto por dicho individuo.

(B)  Definiciones.-

(i) Fuera de Puerto Rico o del resto de los Estados
Unidos.- A los fines de este parrafo el término “fuera de Puerto
Rico o del resto de los Estados Unidos” significa cualquier
convencién o reunién similar que se celebre fuera de los limites
territoriales del Gobierno de Puerto Rico, de los Estados Unidos de
América, incluyendo sus territorios y posesiones, o en una
embarcacion que en algdn momento durante el término de
duracién de la convencién o reunién similar haga puerto fuera de
las aguas territoriales de los Estados Unidos de América.

(i) Convencién o reunién similar.- A los fines de este
parrafo, el término “convencién” o “reunién similar” significa
cualquier reunién numerosa de personas organizada y convocada
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para algan fin, excepto:

4] un seminario programado oficialmente para la
discusion de un tema relacionado directamente con la
industria o negocio de un contribuyente, auspiciado por una
organizacion profesional o de negocios y en el cual se
incluya un programa de actividades de trabajo comudn entre
maestros y discipulos con el proposito del adiestramiento de
éstos en la investigacion de cierta disciplina; o

(I)  gastos incurridos por un maestro para realizar
estudios superiores o adicionales, cuando dichos estudios
benefician la institucién donde el maestro ensefia por razén
de su mejor preparaciéon académica, cuando el maestro ha
sido autorizado a realizar sus estudios y cuando los estudios
se han realizado, no con el propésito de obtener un aumento
de salario, sino para mantener su destreza profesional y
mejorar su capacidad en la ensefianza de las materias que le
sean asignadas.

(C)  Este parrafo no aplicard en el caso de un patrono u otra
persona que pague los gastos incurridos por un individuo para su
asistencia a un seminario descrito en la subclausula (I) de la cldusula (ii)
del inciso (B), siempre y cuando dichos gastos sean ordinarios y necesarios
y dicho individuo venga obligado a incluir el monto de estos gastos como
parte de su ingreso bruto o dicho patrono o persona venga obligado a
informar, en una planilla informativa o en el comprobante de retencion
del individuo el monto de los gastos pagados por este concepto.

(D)  Enel caso de un individuo que trabaja por cuenta propia, las
cantidades realmente pagadas por concepto de comida y entretenimiento
incurridos por razén de su asistencia a un seminario, de otra forma
deducibles bajo la Seccién 1033.01, seran deducibles para el individuo
sujeto a lo dispuesto en el parrafo (1).

(E)  Enaquellos casos donde en la actividad a celebrarse fuera de
Puerto Rico o los Estados Unidos se combinen actividades propiamente
atribuibles a una convencién o reunion similar y actividades educativas,
en las cuales la asistencia del contribuyente sea indispensable y de no ser
por esta disposicién, los gastos serian deducibles como gastos de la
industria a negocio o para la produccién de ingresos, se permitird como
deduccién aquella proporcion de los gastos que represente el costo de
dicho seminario.
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() Asignaciéon Proporcional del Gasto de Intereses de Instituciones
Financieras a Intereses Exentos.-

(1)  En general- En el caso de una institucion financiera no se
concederd deduccién alguna por aquella parte de los gastos de intereses que sea
atribuible a intereses exentos de obligaciones exentas adquiridas después del 31
de diciembre de 1987.

(2)  Asignacién.- Para fines del parrafo (1) la parte del gasto de
intereses del contribuyente que sera atribuible a intereses exentos sera aquella
cantidad que guarde la misma proporciéon a dicho gasto de intereses como la
base ajustada promedio diaria de las obligaciones exentas para el contribuyente,
conforme a la Seccion 1034.02, guarde con la base ajustada promedio diaria de
todos los activos del contribuyente. En el caso de personas extranjeras, para
determinar la proporciéon del gasto, solamente se considerard la propiedad
realmente relacionada con la explotacién de una industria o negocio en Puerto
Rico.

(3)  Definiciones.- Para fines de este apartado-

(A)  Gasto de intereses.- El término “gasto de intereses” significa
el monto total admisible al contribuyente como una deduccién por
intereses durante el afio contributivo (determinado sin considerar este
apartado). Para fines de la oracién anterior, el término “intereses” incluye
cantidades pagadas (sean designadas o no como intereses) con respecto a
depésitos, certificados de inversiones y acciones redimibles o con pacto
de recompra.

(B)  Obligacion exenta.- El término “obligacion exenta” significa
cualquier obligacion el interés sobre la cual estad totalmente exento de las
contribuciones impuestas por este Subtitulo. Este término incluye acciones
de capital de companfias inscritas de inversiones que durante el afo
contributivo del accionista distribuye dividendos de intereses exentos.

(4)  Institucién financiera.- Para fines de este apartado el término
“institucién financiera” significa una persona haciendo negocios en Puerto Rico
que sea:

(A)  un banco comercial o compafiia de fideicomisos;

(B)  unbanco privado;

(C) una asociacion de ahorro y préstamos (“savings and loan
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association”) o una asociacion de construccion y préstamos (“building and
loan association”);

(D)  una institucién asegurada segtun se define en la Seccién 401
del “National Housing Act”;

(E)  un banco de ahorro, banco industrial u otra institucion de
ahorro o economias;

(F)  casa de corretaje o valores;

(G) instituciones que se dedican a realizar préstamos
hipotecarios, comtinmente conocidas como “Mortgage Banks” o “Mortgage
Brokers”;

(H) cualquier otra entidad organizada o autorizada bajo las leyes
bancarias o financieras del Gobierno de Puerto Rico, de los Estados
Unidos de América, de cualquier Estado de la Unién o de un pais
extranjero.

(5)  Regla especial.- Si cualquier gasto de intereses sobre deudas se

rechaza bajo el apartado (a) con respecto a cualquier obligacion exenta-

(8)

(A) dicho interés no admitido como deduccién no se tomaré en
consideracion para fines de aplicar este apartado; y

(B)  para fines de aplicar el parrafo (2), la base ajustada de esa
obligacién exenta se reducird (pero no a menos de cero) por el monto de

esa deuda.

Pérdidas en Ventas Simuladas (“Wash Sales”) de Acciones o Valores.- Las

pérdidas en ventas de acciones o valores cuando dentro de treinta (30) dias antes o
después de la fecha de la venta el contribuyente ha adquirido propiedad
sustancialmente idéntica. La no admisibilidad de esta pérdida como deduccién se
regird por las disposiciones de la Seccion 1034.07.

Seccién 1033.18.- Concesion por Exenciones Personales y por Dependientes

(@)

En el caso de un individuo, para fines de determinar el ingreso neto se

admitiran como deducciones las exenciones concedidas por esta seccion.

(1)  Exencién Personal.-
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(A) En el caso de un contribuyente individual, una exencién
personal personal de tres mil quinientos (3,500) dodlares.

(B)  En el caso de una persona casada que viva con su esposo o
esposa, y rindan planilla conjunta la exencién personal serd de siete mil
(7,000) ddlares.

(2)  Exencion Personal Adicional para Veteranos.- Se concederd una
exencion personal adicional de mil quinientos (1,500) délares a todo veterano,
segtn dicho término se define en la Ley Ntum. 13 de 2 de octubre de 1980, segtin
enmendada, conocida como la “Carta de Derechos del Veterano
Puertorriquefio”. En el caso de una persona casada que viva con su cényuge, y
rindan planilla conjunta, si ambos fueren veteranos la exencién personal
adicional sera de tres mil (3,000) dolares

(b)  Exenciéon por Dependientes.-
(1)  Concesién en general.-

(A)  Por cada dependiente, segtn se define en el inciso (A)
del parrafo (1) del apartado (c) de esta seccién, se concedera para
cada afio contributivo del contribuyente una exencién de dos mil
quinientos (2,500) délares.

(B) No se concedera exencién con respecto a un
dependiente casado que rinda, de acuerdo a las disposiciones de la
Seccién 1061.01, una planilla conjunta con su conyuge para un afio
contributivo que comience en dicho afio natural.

(C) Concesion de la exencion cuando el dependiente
devengue ingresos.-

(i) Regla general.- Excepto segtn se dispone en la
clausula (ii), la exencién especificada en el inciso (A) de este
parrafo serd concedida solamente con respecto a un
dependiente cuyo ingreso bruto para el afio natural en que
comience el afio contributivo del contribuyente sea menor
que la cantidad que por este concepto se le concede al
contribuyente.

(i)  Regla especial en el caso de un dependiente
hijo del contribuyente y que sea estudiante.- En aquellos
casos en que el dependiente sea un hijo del contribuyente y
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que curse estudios como estudiante regular y cumpla con los
requisitos dispuestos en esta seccion para la concesion de la
exencion especificada en el inciso (A) de este parrafo, el
monto de dicha exencién sera concedido sin consideracion al
hecho de que dicho dependiente durante el afio natural haya
devengado ingresos en exceso de la cantidad que por
concepto de esta exencién se le concede al contribuyente. El
monto de dichos ingresos no podra exceder de siete mil
quinientos (7,500) délares.

(2)  Suministro de namero de cuenta para ciertos dependientes.-
Cualquier contribuyente que reclame un dependiente en su planilla para
cualquier afio contributivo y dicho dependiente tenga un (1) afio o més de
edad antes del cierre de dicho afio contributivo debera incluir en la
planilla el niimero de identificacién (seguro social) de dicho dependiente.

Definiciones.- Segun se utiliza en este Subtitulo-
(1) el término “dependiente” significa-

(A) cualesquiera de las siguientes personas que para el afio
natural en que comience el afio contributivo del contribuyente hubieren
recibido del contribuyente més de la mitad del sustento:

(i) una persona que al cierre del afio natural en que
comience el afio contributivo del contribuyente no haya cumplido
veintitn (21) afios de edad;

(ii) el padre o la madre del contribuyente;
(iii) tenga sesentay cinco (65) afios o mas de edad; o

(iv)  haya cumplido veintian (21) afios de edad o mas y sea
ciega o incapaz de proveerse su propio sustento debido a estar
mental o fisicamente incapacitada.

(B)  Significa también cualquier persona que para el afio natural
en que comience el afio contributivo del contribuyente hubiere recibido
del contribuyente més de la mitad de su sustento y haya cursado durante
dicho afio natural por lo menos un semestre escolar de estudios de nivel
post-secundario, como estudiante regular, en una instituciéon universitaria
o técnico-profesional post-secundaria reconocida como tal por las
autoridades educativas de Puerto Rico o por las del pais correspondiente,
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hasta que obtenga su grado universitario o técnico-profesional, siempre
que al cierre del afio natural en que comience el afio contributivo del
contribuyente no haya cumplido veintiséis (26) afios de edad. El
contribuyente que reclame esta exenciéon debera enviar conjuntamente con
su planilla una certificaciéon, expedida por la institucién universitaria o
técnico-profesional post-secundaria correspondiente, a esos efectos.

(C©)  El término “dependiente” excluye todo individuo que no sea
ciudadano de los Estados Unidos, a menos que dicho individuo sea un
“individuo residente” segtn dicho término se define en la Seccion
1010.01(a)(30) de este Subtitulo. Para propdsitos de este inciso no se
excluira del término “dependiente” a menores que hayan sido adoptados
legalmente por contribuyentes que sean ciudadanos de los Estados
Unidos o extranjeros residentes en Puerto Rico, si durante el afio
contributivo la residencia principal de dicho menor fue el hogar del
contribuyente.

(2)  El contribuyente que reclame en su planilla cualesquiera de los
dependientes comprendidos en las clausulas (iii) o (iv) del inciso (A) debera
enviar conjuntamente con su planilla una certificacién que acredite, a satisfaccion
del Secretario:

(A) la incapacidad mental o fisica del dependiente para
proveerse su propio sustento;

(B)  laceguera del dependiente; o
(C) laedad del dependiente si no es ciego o incapacitado.

(3)  Definicién de ceguera.- Para fines de este apartado, una persona es
ciega solamente si su agudeza visual central maxima no excede de 20/200 en su
mejor ojo con cristales correctivos, o si su agudeza visual es mayor de 20/200
pero esta acompafada por una limitacién de su drea de visién consistente en que
el didmetro mayor de su campo visual subtiende un dngulo no mayor de veinte
(20) grados.

(d)  Prueba de Sustento en el Caso de Hijos Menores de Padres Divorciados.-

(1)  Concesion de la exencién al padre con el derecho a custodia.-
Excepto segtn se disponga de otro modo en este apartado, si-

(A)  un hijo menor de edad recibe mas de la mitad de su sustento
durante el afio natural de sus padres que estén divorciados, estén
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separados, o no sean elegibles para radicar como casados; y

(B)  dicho hijo esté bajo la custodia de uno de dichos padres por
mas de la mitad del afio natural, dicho hijo serd considerado, para fines
del apartado (b) de esta secciéon, como que recibe mas de la mitad de su
sustento durante el afio natural de aquel padre bajo cuya custodia estuvo
durante la mayor parte del afio natural.

(2)  Excepcién donde el padre con el derecho a la custodia cede la
reclamacion de la exencién para el afio.- Un hijo menor de padres descritos en el
parrafo (1) sera considerado como que ha recibido mas de la mitad de su
sustento durante un afio natural del padre que no tiene derecho a la custodia si-

(A) el padre con derecho a la custodia firma una declaraciéon
escrita en la forma y del modo que el Secretario prescriba mediante
reglamentos en la que establezca que no reclamard a dicho hijo como
dependiente para cualquier afio contributivo comenzado dentro de dicho
afio natural, y

(B) el padre que no tiene derecho a la custodia acompafia dicha
declaracion escrita con su planilla para el aho contributivo comenzado
dentro de dicho afio natural.

(3)  Regla especial para sustento recibido de un nuevo cényuge de
cualquiera de los padres.- Para fines de este apartado, en caso de que uno de los
padres vuelva a casarse, el sustento que el hijo reciba del nuevo cényuge serd
considerado como recibido del padre o madre, segtin sea el caso.

(4) Regla especial en el caso de padres con derecho a custodia
compartida.-

(A) Excepto segiin se dispone en el inciso (B), en el caso de padres
separados, divorciados o que no tienen derecho a rendir como casados, y que
tienen el derecho a la custodia compartida de un hijo menor de ambos, la
exencion por dependiente que dispone esta seccion sera dividida a la mitad entre
ambos padres.

(B) Uno solo de los padres podra reclamar la exencion por
dependiente, si el otro firma una declaracién escrita, en la forma y del modo que
el Secretario establezca mediante reglamentos, en la que disponga que no
reclamard la mitad de la deduccién por dicho hijo como dependiente para
cualquier afio contributivo comenzado dentro de un afio natural y el padre que
reclama la exencién, acompafa dicha declaracién escrita con su planilla para el
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afo contributivo comenzado dentro de dicho afo natural.

Seccion 1033.19.- Deducciéon Aplicable a Corporaciones por Dividendos Recibidos de
sus Subsidiarias

(@  Dividendos Recibidos.- El ochenta y cinco (85) por ciento de la cantidad
recibida como dividendos de una corporaciéon doméstica sujeta a tributacion bajo este
Subtitulo, o procedentes de ingresos de desarrollo industrial sujeto a tributacién bajo
este Subtitulo, pero la deduccién no excedera del ochenta y cinco (85) por ciento del
ingreso neto de la contribuyente. Dicha deduccion le es extensivo a los avisos de
crédito por capital distribuidos a una corporacién por una corporaciéon especial
propiedad de trabajadores, durante el término de tiempo en que dichas entidades
mantengan una relacién de matriz-subsidiara, segtin se dispone en el Articulo 1509 de
la Ley Nam. 3 de 9 de enero de 1956, segin enmendada, el cual no puede exceder de
diez (10) afios. Sin embargo, en el caso de una distribucion de dividendos procedente
de ingreso de desarrollo industrial derivado de operaciones cubiertas bajo las
disposiciones de la Ley Num. 57 del 13 de junio de 1963, segin enmendada, conocida
como “Ley de Incentivo Industrial de Puerto Rico de 1963”, la deduccién no excedera
del setenta y siete y punto cinco (77.5) por ciento de la cantidad recibida como
dividendos, procedentes de ingreso de desarrollo industrial sujeto a tributacién bajo
este Subtitulo, pero dicha deduccién no excedera de setenta y siete punto cinco (77.5)
por ciento del ingreso neto del contribuyente. Disponiéndose, que la deduccién
dispuesta en este apartado no aplicard en el caso de una distribuciéon de dividendos de
ingreso derivado de operaciones cubiertas bajo las disposiciones de la Ley Ntum. 78 del
10 de septiembre de 1993, segin enmendada, conocida como “Ley de Desarrollo
Turistico de Puerto Rico”.

(1)  Excepciones.-

(A) En el caso de una compafiia de inversiones en pequefios
negocios que esté operando en Puerto Rico bajo la ley del Congreso de los
Estados Unidos conocida como “Ley de Inversiones en Pequefios
Negocios de 1958 (“Small Business Investment Act of 1958”)”, se concedera
como deduccién contra el ingreso neto, una cantidad igual al cien (100)
por ciento del monto recibido como dividendos, de una corporacion
doméstica sujeta a tributacién bajo este Subtitulo.

(B)  Se concedera como deduccién contra el ingreso neto el cien
(100) por ciento del monto recibido como dividendos por corporaciones
organizadas bajo las leyes de cualquier Estado de Estados Unidos o del
Gobierno de Puerto Rico que sea el principal proveniente de ingreso de
desarrollo industrial acumulado durante afios contributivos comenzados
con anterioridad al 1 de enero de 1993 e invertido en obligaciones del
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Gobierno de Puerto Rico o cualesquiera de sus instrumentalidades o
subdivisiones politicas o invertido en hipotecas aseguradas por el Banco y
Agencia de Financiamiento de la Vivienda de Puerto Rico o en préstamos
u otros valores con garantia hipotecaria otorgados por cualquier sistema
de pensiones o de retiro de cardcter general establecido por la Asamblea
Legislativa de Puerto Rico, los municipios y las agencias,
instrumentalidades y corporaciones ptublicas del Gobierno de Puerto Rico,
si cumple con los siguientes requisitos:

(i) que sean poseidas al 31 de marzo de 1977 y retenidas
por la corporacién inversionista por un periodo mayor de ocho (8)
afios a partir de dicha fecha; y/o

(i)  que sean adquiridas con posterioridad al 31 de marzo
de 1977 y poseidas por la corporaciéon inversionista por un periodo
mayor de ocho (8) afios a partir de la fecha de adquisicion.

Para fines de este inciso si la corporaciéon ha poseido la obligacién o
hipoteca por mas de cinco (5) afios el periodo de posesion antes sefialado
no se entendera interrumpido por el hecho de que la corporacion
poseedora de dicha obligacion o hipoteca venda, traspase o permute la
misma siempre y cuando reinvierta el principal en otra de las obligaciones
o hipotecas especificadas en este inciso dentro de un periodo no mayor de
treinta (30) dias. Se permitird una sola transferencia en el caso de
cualquier obligacién o hipoteca durante dicho periodo de ocho (8) afios.
Cuando la inversién sea en obligaciones del Gobierno de Puerto Rico, o
cualesquiera de sus instrumentalidades o subdivisiones politicas, con una
fecha de vencimiento mayor de ocho (8) afios a partir de la fecha de
adquisicion de dicha obligacién, y la obligacién fuere redimida, retirada o
prepagada por la entidad gubernamental emisora antes de ocho (8) afios a
partir de la fecha de adquisicién, la corporacién inversionista podra
distribuir el producto recibido como un dividendo con una deduccion
contra el ingreso neto equivalente al cien (100) por ciento del monto de
dicho dividendo, segtin dispuesto en el presente inciso.

(C)  Se concederd como deduccién contra el ingreso neto el cien
(100) por ciento del monto recibido como dividendos por corporaciones
organizadas bajo las leyes de cualquier Estado de Estados Unidos o del
Gobierno de Puerto Rico que sea el principal proveniente de ingreso de
desarrollo industrial acumulado durante afios contributivos comenzados
con anterioridad al 1 de enero de 1993 e invertido en obligaciones del
Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, o cualesquiera de sus
corporaciones subsidiarias, para el financiamiento mediante la compra de



178

hipotecas, de la construccién, adquisicién, o mejoras de viviendas en
Puerto Rico iniciadas después del 31 de diciembre de 1984, o para el
refinanciamiento de obligaciones hipotecarias cuyos intereses estén
subsidiados conforme a las disposiciones de las Leyes Ntumero 10 de 5 de
julio de 1973; Ntmero 58, de 1 de junio de 1979; y Ntum. 141 de 14 de junio
de 1980, segiin enmendadas, bajo los términos y condiciones que
establezca mediante reglamento dicho banco, a razén de una fraccién
cuyo numerador sera el nimero uno (1) y cuyo denominador sera el
numero total de periodos establecidos para el pago de intereses sobre
dichas obligaciones. En ningtn caso dicha fraccién serd menor de un
octavo (1/8) anualmente o un dieciséis (1/16) semianualmente, a base de
las fechas establecidas para el pago de intereses sobre dichas obligaciones,
siempre y cuando la corporacién inversionista haya poseido la obligacion
por la totalidad del afo o semestre inmediatamente precedente a dichas
fechas. A opciéon de la corporacion inversionista, las sumas que
cualifiquen para distribucién anual o semianual bajo este inciso podran
ser acumuladas para distribucion en cualesquiera fechas posteriores. En el
caso de inversiones descritas en el inciso (B) del parrafo (1) de este
apartado:

(i) Del principal invertido en obligaciones descritas en
este inciso se excluira una suma igual al monto de las
distribuciones autorizadas bajo el mismo; disponiéndose, que una
suma igual a dicho principal (excluyendo del mismo una suma
igual al monto de las distribuciones autorizadas bajo este inciso)
podré ser distribuida bajo dicho inciso (B) al finalizar el periodo de
ocho (8) afios dispuesto en dicho inciso. Disponiéndose que la
inversion continuara cualificando para distribucién bajo este inciso
por el periodo en exceso de dicho periodo de ocho (8) afios que sea
poseida por la corporaciéon inversionista.

(i) Que sean vendidas, traspasadas o permutadas en
cualquier momento y el principal sea reinvertido dentro de los
treinta (30) dias siguientes a dicha venta, traspaso o permuta en
obligaciones descritas en este inciso se considerara que cumple con
dicho inciso (B), pero se excluird del mismo una suma igual al
monto de las distribuciones autorizadas bajo este inciso, siempre y
cuando el periodo de posesién de la corporacién inversionista en
las dos (2) clases de inversion agregue ocho (8) afios o miés,
incluyendo el periodo de treinta (30) dias referido en este inciso.
Una suma igual a dicho principal (excluyendo del mismo una suma
igual al monto de las distribuciones autorizadas bajo este inciso)
podra ser distribuida bajo dicho inciso (B) al finalizar dicho periodo
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de ocho (8) afios. La inversiéon continuard cualificando para
distribucion bajo este inciso por el periodo en exceso de dicho
periodo de ocho (8) afios que sea poseida por la corporacion
inversionista. En caso de inversiones descritas en este inciso que
sean vendidas, traspasadas o permutadas en cualquier momento, el
principal reinvertido dentro de treinta (30) dias después de la
venta, traspaso o permuta en obligaciones descritas en el inciso (B)
del parrafo (1) de este apartado se considerara que cumple con
dicho inciso (B), pero se excluird del mismo una suma igual al
monto de las distribuciones autorizadas bajo este inciso, siempre y
cuando el periodo de posesiéon de la corporacion inversionista en
las dos (2) clases de inversion agregue ocho (8) afios o mas,
incluyendo el periodo de treinta (30) dias referido en este inciso.
Una suma igual a dicho principal (excluyendo del mismo una suma
igual al monto de las distribuciones autorizadas bajo este inciso)
podré ser distribuida bajo dicho inciso (B) al finalizar dicho periodo
de ocho (8) afios. Las distribuciones autorizadas bajo este inciso
reducirdn, en el afio en que se efectiien las mismas, el ingreso neto
de desarrollo industrial para fines de determinar los requisitos de
inversion establecidos en la Ley Num. 26 del 2 de junio de 1978,
segin enmendada, o cualquier otra ley de naturaleza similar que
sustituya la misma.

(D) Dividendos recibidos de wuna corporacion doméstica
controlada.- En el caso de una corporaciéon doméstica se concedera como
deduccién contra el ingreso neto una cantidad igual al cien (100) por
ciento del monto recibido como dividendos, de una corporacion
domeéstica controlada (conforme se define en el parrafo (1) del apartado
(a) de la Seccién 1010.04) que esta sujeta a tributacion bajo este Subtitulo.

Seccion 1033.20.- Deducciones Aplicables a Contribuyentes que sean Individuos -
Limitacion al Computarse el Ingreso Neto

(@  En el caso de contribuyentes que sean individuos y que hayan derivado
ingresos sujetos a tasas preferenciales de veinte mil (20,000) délares o mds en el afio
contributivo, al computarse el ingreso neto sujeto a contribucion regular para dicho afio,
al computarse el ingreso neto sujeto a contribucién regular, no se admitira como
deduccién aquella parte de las deducciones descritas en la Seccién 1033.15 que sea
atribuible a ingresos sujetos a tasas preferenciales, segin establecido en la Seccion
1032.01.

(b)  Para determinar la limitacién impuesta en el apartado (a) de esta seccion,
el ingreso bruto ajustado (segtin definido en la Seccién 1031.03) serd segregado en dos
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categorias de ingresos:
(1)  ingresos sujetos a tasas preferenciales; y
(2)  ingresos sujetos a contribucion regular.

(c)  El total de deducciones admisibles para el afio contributivo bajo la Seccién
1033.15 sera prorrateado entre las dos categorias de ingresos generados durante el
mismo afio contributivo, segtin descritas en el apartado (b) de esta seccion. A cada
categoria de ingresos se le admitird como deduccién la cantidad proporcional de dichas
deducciones para propoésitos de determinar el ingreso neto sujeto a contribucion.

SUBCAPITULO D - DETERMINACION DE GANANCIAS
Y PERDIDAS DE ACTIVOS DE CAPITAL

Seccién 1034.01.- Ganancias y Pérdidas de Capital
(@)  Definiciones.- Segtn se utilizan en este Subtitulo -

(1)  Activos de capital.- El término “activos de capital” significa
propiedad poseida por el contribuyente, relacionada o no con su industria o
negocio, pero no incluye-

(A) existencias en el negocio del contribuyente u otra propiedad
de tal naturaleza que estarfa propiamente incluida en el inventario del
contribuyente si estuviere en existencia al cierre del afio contributivo, o
propiedad poseida por el contribuyente primordialmente para la venta a
parroquianos en el curso ordinario de su industria o negocio;

(B)  propiedad usada en su industria o negocio, de indole sujeta
a la concesion por depreciacion concedida en la Seccion 1033.07 o
propiedad inmueble utilizada en su industria o negocio;

(C)  derechos de propiedad literaria, una composicion literaria,
musical o artistica, una carta o memorando, o propiedad similar, poseida
por-

(i) un contribuyente que cred esa propiedad por su
esfuerzo personal;

(i) en el caso de una carta, memorando, o propiedad
similar, un contribuyente para quien esa propiedad fue preparada
o producida; o
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(iii) un contribuyente en cuyo poder la base de dicha
propiedad se determina, para fines de determinar ganancia en una
venta o permuta, en todo o en parte, con referencia a la base de
dicha propiedad en poder de un contribuyente descrito en las
clausulas (i) o (ii); o

(D)  cuentas o pagarés a cobrar adquiridos en el curso ordinario
de la industria o negocio por servicios prestados, o por concepto de
préstamos, o de la venta de propiedad descrita en el inciso (A).

(E)  certificados de energia renovable, segiin se define dicho
término en la Ley de Incentivos de Energia Verde de Puerto Rico.

(2)  Ganancia de capital a corto plazo.- El término “ganancia de capital
a corto plazo” significa la ganancia en la venta o permuta de un activo de capital
poseido por no mas de seis (6) meses si, y hasta el monto en que, dicha ganancia
se toma en cuenta al computarse el ingreso bruto;

(3)  Pérdida de capital a corto plazo.- El término “pérdida de capital a
corto plazo” significa la pérdida en la venta o permuta de un activo de capital
poseido por no mas de seis (6) meses si, y hasta el monto en que, dicha pérdida
se toma en cuenta al computarse el ingreso neto;

(4)  Ganancia de capital a largo plazo.- El término “ganancia de capital
a largo plazo” significa la ganancia en la venta o permuta de un activo de capital
poseido por més de seis (6) meses, si, y hasta el monto en que, dicha ganancia se
toma en cuenta al computarse el ingreso bruto;

(5)  Pérdida de capital a largo plazo.- El término “pérdida de capital a
largo plazo” significa la pérdida en la venta o permuta de un activo de capital
poseido por mas de seis (6) meses si, y hasta el monto en que, dicha pérdida se
toma en cuenta al computarse el ingreso neto;

(6)  Ganancia neta de capital a corto plazo.- El término “ganancia neta
de capital a corto plazo” significa el exceso de las ganancias de capital a corto
plazo para el ano contributivo sobre las pérdidas de capital a corto plazo para
dicho afio;

(7)  Pérdida neta de capital a corto plazo.- El término “pérdida neta de
capital a corto plazo” significa el exceso de las pérdidas de capital a corto plazo
para el afio contributivo sobre las ganancias de capital a corto plazo para dicho
ano;
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(8)  Ganancia neta de capital a largo plazo.- El término “ganancia neta
de capital a largo plazo” significa el exceso de las ganancias de capital a largo
plazo para el afio contributivo sobre las pérdidas de capital a largo plazo para
dicho ano;

(9)  Pérdida neta de capital a largo plazo.- El término “pérdida neta de
capital a largo plazo” significa el exceso de las pérdidas de capital a largo plazo
para el afio contributivo sobre las ganancias de capital a largo plazo para dicho
ano;

(10) Ganancia neta de capital.-

(A)  Corporaciones.- En el caso de una corporacién el término
“ganancia neta de capital” significa el exceso de las ganancias en ventas o
permutas de activos de capital sobre las pérdidas en dichas ventas o
permutas; y

(B)  Otros contribuyentes.- En el caso de un contribuyente que
no sea una corporacion, el término “ganancia neta de capital” significa el
exceso de -

(i) la suma de las ganancias en ventas o permutas de
activos de capital, mas el ingreso neto del contribuyente o mil
(1,000) dolares, lo que fuere menor, sobre

(i)  las pérdidas de dichas ventas o permutas. Para los
fines de este inciso, el ingreso neto serd computado sin considerar
las ganancias o pérdidas en ventas o permutas de activos de capital.

(11) Pérdida neta de capital.- El término “pérdida neta de capital”
significa el exceso de las pérdidas en ventas o permutas de activos de capital
sobre la cantidad admitida bajo el apartado (d). A los fines de determinar
pérdidas bajo este parrafo, las cantidades que son pérdidas de capital a corto
plazo bajo el apartado (e) de esta seccién serdn excluidas.

(b)  Contribucién Especial en el Caso de un Contribuyente que no sea una
Corporacion.- Si para cualquier afio contributivo la ganancia neta de capital a largo
plazo, de cualquier contribuyente que no sea una corporacién excediere la pérdida neta
de capital a corto plazo, se impondr4, cobrara y pagard, la contribucién dispuesta en la
Seccion 1023.02.

(c)  Limitacion en Pérdidas de Capital.-
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(1)  Corporaciones.- En el caso de una corporacion, las pérdidas
en las ventas o permutas de activos de capital serdn admitidas solamente
hasta el monto de la ganancia en dichas ventas o permutas

(2)  Otros contribuyentes.- En el caso de un contribuyente que
no sea una corporacion, las pérdidas en las ventas o permutas de activos
de capital seran admitidas solamente hasta el monto de dichas ganancias
en las ventas o permutas, mas el ingreso neto del contribuyente o mil
(1,000) dolares, lo que fuere menor;

Para los fines de este apartado el ingreso neto serd computado sin considerar las
ganancias o pérdidas en ventas o permutas de activos de capital.

(d)  Arrastre de Pérdida de Capital.- Si para cualquier afo contributivo
comenzado después del 30 de junio de 1995 el contribuyente tuviere una pérdida neta
de capital, su monto serd una pérdida de capital a corto plazo en cada uno de los cinco
(5) afios contributivos siguientes, hasta el limite en que dicho monto exceda el total de
cualesquiera ganancias netas de capital de cualesquiera afios contributivos que medien
entre el afio contributivo en el cual surgié la pérdida neta de capital y dicho afio
contributivo siguiente. Para los fines de este apartado, una ganancia neta de capital
serd computada sin considerar dicha pérdida neta de capital o cualesquiera pérdidas
netas de capital surgidas en cualesquiera de dichos afios contributivos intermedios.

(e)  Retiro de Bonos y Otras Obligaciones.- Para los fines de este Subtitulo, las
cantidades recibidas por el tenedor al retiro de bonos, obligaciones, pagarés o
certificados, u otras evidencias de deuda, emitidos por cualquier corporacién o
sociedad, incluyendo aquellos emitidos por un gobierno o subdivisiéon politica del
mismo, con cupones de interés o en forma registrada, serdn consideradas como
cantidades recibidas a cambio de ellos.

() Ventas en Corto (“Short Sales”) y Opciones.- A los fines de este Subtitulo-
(1) las ganancias o pérdidas de ventas en corto (short sales) de
propiedad, seran consideradas como ganancias o pérdidas en ventas o permutas
de activos de capital; y
(2) las ganancias o pérdidas atribuibles a la omisiéon de ejercer
privilegios u opciones para comprar o vender propiedad, serdn consideradas
como ganancias o pérdidas de capital a corto plazo.

(g)  Determinacion del Periodo de Posesion.- Para los fines de esta seccion-

(1) Al determinarse el periodo por el cual el contribuyente ha poseido
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propiedad recibida en una permuta se incluira el periodo por el cual él posey6 la
propiedad permutada por ésta, si bajo las disposiciones de la Secciéon 1034.02, la
propiedad recibida, a los fines de determinarse ganancia o pérdida en una venta
o permuta, tiene en poder del contribuyente la misma base en todo o en parte
que la propiedad permutada. Para los fines de este pérrafo, una conversion
involuntaria descrita en la Secciéon 1034.04(f) sera considerada una permuta de la
propiedad convertida por la propiedad adquirida.

(2) Al determinarse el periodo por el cual el contribuyente ha poseido
propiedad como quiera adquirida, se incluird el periodo por el cual dicha
propiedad fue poseida por cualquier otra persona si, bajo las disposiciones de las
secciones 1034.02, 1114.26 o 1114.27, dicha propiedad, a los fines de determinarse
ganancia o pérdida en una venta o permuta, tiene en poder del contribuyente la
misma base en todo o en parte que tendria en poder de dicha otra persona.

(3) Al determinarse el periodo por el cual el contribuyente ha poseido
acciones o valores recibidos en una distribucién donde no se reconocié ganancia
alguna al participante bajo las disposiciones de la Seccién 6(c) de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1924, se incluird el periodo por el cual el
contribuyente posey6 las acciones o valores en la corporacién distribuidora antes
del recibo de las acciones o valores en dicha distribucién.

(4) Al determinarse el periodo por el cual el contribuyente ha poseido
acciones o valores cuya adquisicién, o el contrato u opcién para adquirirlos,
result6 en la no deducibilidad (bajo la Seccién 1034.07 de este Subtitulo o bajo la
Seccion 16(a)(5) de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1924, relacionadas
a ventas simuladas) de la pérdida en la venta u otra disposiciéon de acciones o
valores sustancialmente idénticos, se incluird el periodo por el cual el
contribuyente posey6 las acciones o valores, la pérdida en la venta u otra
disposicién de los cuales no era deducible.

(5) Al determinarse el periodo por el cual el contribuyente ha poseido
acciones o derechos a adquirir acciones recibidas en una distribucién, si la base
de dichas acciones o derechos se determina bajo la Seccién 1034.02(a)(14)(A), se
incluird, bajo reglamentos promulgados por el Secretario, el periodo por el cual el
contribuyente posey6 las acciones en la corporacién distribuidora antes del
recibo de dichas acciones o derechos en dicha distribucién.

(6) Al determinarse el periodo por el cual el contribuyente ha poseido
acciones o valores adquiridos de una corporacién mediante el ejercicio de
derechos para adquirir dichas acciones o valores, se incluird solamente el periodo
comenzado en la fecha en que el derecho para adquirir fue ejercido.
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(7) Al determinarse el periodo por el cual el contribuyente ha poseido
una residencia o un negocio propio, la adquisicion del cual resulté bajo las
Secciones 1034.04(m) o 1034.04(n) en el no reconocimiento de alguna parte de la
ganancia realizada en la venta, permuta o conversion involuntaria de otra
residencia u otro negocio propio, se incluird el periodo por el cual tal otra
residencia u otro negocio propio habia sido poseido a la fecha de tal venta,
permuta o conversion involuntaria.

(h)  Ganancias y Pérdidas en la Conversiéon Involuntaria y en la Venta o
Permuta de Cierta Propiedad Usada en la Industria o Negocio.-

(1)  Definicién de propiedad usada en la industria o negocio.- Para los
fines de este apartado, el término “propiedad usada en la industria o negocio”
significa propiedad usada en la industria o negocio de indole sujeta a la
concesion por depreciacion provista en la Seccion 1033.07 poseida por mas de
seis (6) meses, y propiedad inmueble usada en la industria o negocio poseida por
maés de seis (6) meses que no sea:

(A) propiedad de tal naturaleza que seria propiamente incluible
en el inventario del contribuyente si estuviere en existencia al cierre del
afo contributivo,

(B)  propiedad poseida por el contribuyente primordialmente
para la venta a parroquianos en el curso ordinario de su industria o
negocio, o

(C)  derechos de propiedad literaria, una composicioén literaria,
musical o artistica, una carta o memorando, o propiedad similar, poseida
por un contribuyente descrito en el inciso (C) del parrafo (1) del apartado

a)-

(2)  Regla general.- Si durante el afio contributivo las ganancias
reconocidas en ventas o permutas de propiedad usada en la industria o negocio,
mas las ganancias reconocidas en la conversién compulsoria o involuntaria
(véase la Seccion 1034.04(f)(3) para casos de individuos, como resultado de
destruccion en todo o en parte, robo o incautaciéon o del ejercicio del poder de
requisiciéon o de expropiacion forzosa o de la amenaza o inminencia de ello) de
propiedad usada en la industria o negocio y de activos de capital, poseidos por
mas de seis (6) meses en otra propiedad o dinero, excedieren las pérdidas
reconocidas en dichas ventas, permutas y conversiones, dichas ganancias y
pérdidas seran consideradas como ganancias y pérdidas en ventas o permutas de
activos de capital, poseidos por mas de seis (6) meses. Si dichas ganancias no
excedieren dichas pérdidas, tales ganancias y pérdidas no serdn consideradas
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como ganancias y pérdidas de activos de capital. Para los fines de este parrafo-

(A) Al determinarse bajo este parrafo si las ganancias exceden
las pérdidas, las ganancias antes descritas seran incluidas sélo si, y hasta
el monto en que, se toman en cuenta al computarse el ingreso bruto, y las
pérdidas antes descritas seran incluidas sélo si, y hasta el monto en que, se
toman en cuenta al computarse el ingreso neto, excepto que el apartado (c)
no serd de aplicacion.

(B) Las pérdidas por destrucciéon en todo o en parte, robo o
incautacién, o requisicién o expropiacion forzosa, de propiedad usada en
la industria o negocio o de activos de capital poseidos por mds de seis (6)
meses serdn consideradas pérdidas en una conversién compulsoria o
involuntaria.

Corporaciones Desplomables.-
(1)  Trato de la ganancia a accionistas.-La ganancia en-

(A) la venta o permuta de acciones de una corporaciéon
desplomable,

(B) la distribucion en liquidacién parcial o total de una
corporaciéon desplomable, cuya distribucién se considera como en pago
parcial o total a cambio de las acciones, y

(C)  una distribucién hecha por una corporaciéon desplomable
que es tratada, hasta el limite en que excede la base de las acciones en la
misma forma que una ganancia en la venta o permuta de propiedad, hasta
el limite en que la misma seria considerada (salvo por las disposiciones de
este apartado) como ganancia en la venta o permuta de un activo de
capital serd, excepto segiin se dispone en el parrafo (4), considerada como
ganancia en la venta o permuta de propiedad que no es un activo de
capital.

(2)  Definiciones.-

(A)  Corporacion desplomable.- Para los fines de este apartado,
el término “corporaciéon desplomable” significa una corporacién creada o
utilizada principalmente para la manufactura, construccién o produccién
de propiedad, para la compra de propiedad que (en poder de la
corporacion) es propiedad descrita en el inciso (C), o para poseer acciones
en una corporacion, asi creada o utilizada, con miras a-
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(i) la venta o permuta de acciones por sus accionistas
(bien sea en liquidacion o de otro modo) o una distribucion a sus
accionistas, con anterioridad a la realizaciéon por la corporacion
manufacturera, constructora, productora o compradora de
propiedad, de una parte sustancial del ingreso neto a ser derivado
de tal propiedad, y

(i) la realizaciéon por tales accionistas de ganancia
atribuible a tal propiedad.

(B)  Produccién o compra de propiedad.- Para los fines del
inciso (A), se considerarda que una corporacién ha manufacturado,
construido, producido o comprado propiedad, si-

(i) la misma se dedic6 en forma alguna a la manufactura,
construccioén, o produccién de la propiedad,

(i) la misma posee propiedad que tiene una base
determinada, en todo o en parte, por referencia al costo de dicha
propiedad en poder de una persona que manufacturd, construyo,
produjo o compro la propiedad, o

(iii) posee propiedad que tiene una base determinada, en
todo o en parte, por referencia al costo de propiedad
manufacturada, construida, producida, o comprada por Ila
corporacion.

(C)  Activos de los descritos en la Seccion 1034.01(i).- A los fines
de este apartado, el término “activos de los descritos en la Seccién
1034.01(i)” significa propiedad poseida por un periodo menor de 3 afios
que sea-

(i) existencias en el negocio de la corporacién, u otra
propiedad de tal naturaleza que estaria propiamente incluida en el
inventario de la corporacion si estuviera en existencia al cierre del
afo contributivo;

(i)  propiedad poseida por la corporaciéon
primordialmente para la venta a parroquianos en el curso ordinario

de su industria o negocio;

(iii)  créditos u honorarios no realizados, excepto créditos
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que surjan de la venta de propiedad que no sea propiedad descrita
en este inciso; o

(iv) propiedad descrita en la Secciéon 1034.01(h) (sin
considerar cualquier periodo de posesion alli dispuesto) excepto
aquella propiedad que es o ha sido usada en relaciéon con la
manufactura, construccién, produccion o venta de propiedad
descrita en la clausulas (i) o (ii).

Al determinar si el periodo de tres (3) afios de posesiéon especificado en
este inciso ha sido satisfecho, aplicard la Secciéon 1034.01(g), pero tal
periodo no serd considerado como comenzado antes de la terminacién de
la manufactura, construccioén, produccién o compra.

(D)  Créditos no realizados.- Para los fines del inciso (C)(iii) el
término “créditos u honorarios no realizados” significa, hasta el limite en
que no fueren incluibles previamente en el ingreso bajo el método de
contabilidad wusado por la corporaciéon, cualesquiera derechos
(contractuales o de otro modo) para el pago por-

(i) mercaderias entregadas, o a ser entregadas, hasta el
limite en que el producto de las mismas serfa tratado como
cantidades recibidas en la venta o permuta de propiedad que no
sea un activo de capital, o

(i)  servicios prestados o a ser prestados.
(3)  Presuncién en ciertos casos.-

(A) Engeneral.- Para los fines de este apartado, una corporaciéon
serd, a menos que se demuestre lo contrario, considerada como que es una
corporacion desplomable si (a la fecha de la venta o permuta, o de la
distribucion, descritas en el pérrafo (1), el justo valor en el mercado de los
activos descritos en la Seccion 1034.01(i) (segtn se define en el péarrafo
(2)(C)) es-

(i) cincuenta (50) por ciento o més del justo valor en el
mercado del total de sus activos, y

(i) ciento veinte (120) por ciento o mas de la base
ajustada de tales activos descritos en la Seccién 1034.01(i).

La ausencia de las condiciones descritas en las cldusulas (i) y (ii) no
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motivard que surja una presuncion de que la corporaciéon no era una
corporaciéon desplomable.

(B)  Determinacién del total de activos.- Al determinar el justo
valor en el mercado del total de los activos de una corporaciéon para los
fines del inciso (A)(i) no se tomaran en consideracion -

(i) efectivo,

(i)  obligaciones que son activos de capital en poder de la
corporacion, y

(iii) acciones en cualquier otra corporacion.

(4) Limitaciones a la aplicaciéon de este apartado.- En el caso de
ganancia realizada por un accionista sobre sus acciones en una corporacion
desplomable este apartado no se aplicara-

(A) a menos que, en cualquier momento después del comienzo
de la manufactura, construccién, o produccién de la propiedad, o a la
fecha de compra de propiedad descrita en el parrafo (2)(C) o en cualquier
fecha siguiente, tal accionista

(i) poseia (o era considerado como que poseia) mas de cinco (5)
por ciento del valor de las acciones emitidas de la corporacién; o

(i)  posefa acciones de tal corporacién que eran consideradas
como poseidas a dicha fecha por otro accionista que entonces poseia (o era
considerado como que posefa) més de cinco (5) por ciento del valor de las
acciones emitidas de la corporacion;

(B) a la ganancia reconocida durante un afio contributivo a
menos que mas del setenta (70) por ciento de tal ganancia sea atribuible a
la propiedad asi manufacturada, construida, producida o comprada; y

(C)  a la ganancia realizada después de la expiraciéon de tres (3)
afios siguientes a la terminacion de tal manufactura, construccion,
produccién, o compra.

Para los fines del inciso (A), la posesion de acciones serd determinada de
acuerdo con las reglas establecidas en la Seccién 1033.17(b)(2), excepto que, en
adicion a las personas descritas por el inciso (D) de dicha seccion, la familia de
un individuo incluira los conyuges de sus hermanos y hermanas (fueren o no de
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doble vinculo) y los conyuges de los descendientes en linea recta.

(G) Ganancia en la Venta de Determinada Propiedad entre un Individuo y
una Corporacién Controlada.-

(1)  Trato de la ganancia como ingreso ordinario.- En el caso de una
venta o permuta, directa o indirectamente, de propiedad descrita en el parrafo
(2) entre un individuo y una corporacién con respecto a la cual mas del ochenta
(80) por ciento del valor de las acciones emitidas es poseido por dicho individuo,
su conyuge, sus hijos menores de edad y nietos menores de edad, cualquier
ganancia reconocida al cedente en la venta o permuta de tal propiedad sera
considerada como ganancia en la venta o permuta de propiedad que no es un
activo de capital ni propiedad de la descrita en el apartado (h).

(2)  Apartado aplicable solamente a ventas o permutas de propiedad
depreciable.- Este apartado serd de aplicaciéon solamente en el caso de venta o
permuta de propiedad, por un cedente, que en poder del cesionario seria
propiedad de indole sujeta a la concesién por depreciacién provista en la Seccion
1033.07.

(k)  Pérdidas en Acciones de una Compania de Inversiones en Pequenos
Negocios.-  Si se sufre una pérdida en acciones de una compafiia de inversiones en
pequeiios negocios que estd operando en Puerto Rico bajo la Ley del Congreso de los
Estados Unidos, conocida como “Ley de Inversiones en Pequefios Negocios de 1958
(“Small Business Investment Act of 1958”)” y tal pérdida fuere (sin considerar este
apartado) una pérdida en la venta o permuta de un activo de capital, entonces tal
pérdida sera tratada como una pérdida en la venta o permuta de propiedad que no es
un activo de capital. Para fines de la Seccion 1033.14 (relacionada a la deduccién por
pérdida neta en operaciones), cualquier monto de una pérdida tratada bajo este
apartado como una pérdida en la venta o permuta de propiedad que no es un activo de
capital, serd tratado como atribuible a una industria o negocio del contribuyente.

@) Pérdida de una Compania de Inversiones en Pequefios Negocios.- En el
caso de una compafiia de inversiones en pequefios negocios que esté operando en
Puerto Rico bajo la Ley del Congreso de los Estados Unidos conocida como “Ley de
Inversiones en Pequefios Negocios de 1958 (“Small Business Investment Act of 1958”)”, si

(1) se sufre una pérdida en obligaciones convertibles (incluyendo
acciones recibidas de conformidad con el privilegio de conversién) adquiridas en
virtud de la Secciéon 304 de la referida Ley de Inversiones en Pequefios Negocios
de 1958 (“Small Business Investment Act of 1958”), y

(2)  tal pérdida fuere (sin considerar este apartado) una pérdida en la
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venta o permuta de un activo de capital, entonces tal pérdida sera tratada como
una pérdida en la venta o permuta de propiedad que no es un activo de capital.

Seccion 1034.02.- Base para Determinar Ganancia o Pérdida

(@)  Base no Ajustada de la Propiedad.- La base de la propiedad sera el costo
de dicha propiedad, excepto que-

(1)  Valor de inventario.- Si la propiedad debi6é haberse incluido en el
altimo inventario, la base serd el altimo valor de inventario de dicha propiedad.

(2)  Donaciones después del 31 de diciembre de 1923.-

(A) Propiedad adquirida mediante donacién después del 31 de
diciembre de 1923 y antes del 1 de enero de 1983.- La base de propiedad
adquirida mediante donacién después del 31 de diciembre de 1923 y antes
del 1 de enero de 1983, sera la misma que la base de dicha propiedad en
poder del donante o del dultimo duefio anterior que no la adquiri6 por
donacién, excepto que si dicha base ajustada para el periodo anterior a la
fecha de la donacién segtn se dispone en el apartado (b), es mayor que el
justo valor en el mercado de la propiedad a la fecha de la donacién,
entonces, para los fines de determinar pérdida, la base sera dicho justo
valor en el mercado. Si los hechos necesarios para determinar la base en
poder del donante o del altimo duefio anterior fueran desconocidos por el
donante, el Secretario deberd, de ser posible, obtener dichos hechos de
dicho donante o dltimo duefio anterior, o de cualquier otra persona que
tenga conocimiento de ellos. Si el Secretario encontrare que es imposible
obtener dichos hechos, la base en poder de dicho donante o tltimo duefo
anterior sera aquel justo valor en el mercado de dicha propiedad que el
Secretario determinare a la fecha o fecha aproximada en la cual, de
acuerdo con la mejor informacién que fuere posible al Secretario obtener,
dicha propiedad fue adquirida por dicho donante o ultimo duefio
anterior.

(B)  Propiedad fue adquirida mediante donacién después del 31
de diciembre de 1982.- La base de propiedad adquirida mediante
donacién después del 31 de diciembre de 1982, pero antes del 1 de julio de
1985, sera el justo valor en el mercado de dicha propiedad en el momento
de tal adquisicion, excepto como se dispone en el inciso (C).

(C)  Propiedad fue adquirida mediante donacién después del 30
de junio de 1985 y antes del 1 de enero de 2011.- Si la propiedad fue
adquirida mediante donacién después del 30 de junio de 1985 y antes del
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1ro de enero de 2011, y la misma cualificé para la deduccion establecida
en el Subtitulo C del Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994,
segiin enmendado, o cualificé para dichos fines bajo la Ley Nam. 167, de
30 de junio de 1968, segin enmendada, conocida como “Ley de
Contribuciones sobre Caudales Relictos y Donaciones de Puerto Rico”,
con relaciéon a propiedades localizadas en Puerto Rico, la base serd
determinada de la misma forma establecida en el inciso (A).

(D) Propiedad adquirida mediante donacién después del 31 de
diciembre 2010. - La base de propiedad adquirida mediante donacion
después del 31 de diciembre de 2010 sera el justo valor en el mercado de la
propiedad a la fecha de la donacién, excepto que en el caso de donaciones
que cualifiquen para la deduccién establecida en la Secciéon 2042.02 del
Subtitulo B de este Codigo, la base de la propiedad sera la misma que ésta
tuviera en poder del donante, aumentada por aquella porcién del monto de
las exclusiones dispuestas en la Secciones 2041.03 y, de ser aplicable,
2042.13 del Subtitulo B de este Coédigo que proporcionalmente le
corresponda, segin informado en la planilla rendida de acuerdo con la
Seccion 2051.02 del Subtitulo B de este Cédigo, pero dicha base no excedera
su justo valor en el mercado al momento de la donacién.

(3)  Traspaso en fideicomiso después del 31 de diciembre de 1923.- Sila
propiedad fue adquirida después del 31 de diciembre de 1923 mediante traspaso
en fideicomiso (que no sea un traspaso en fideicomiso por donacién, manda o
legado) la base serd la misma que seria si dicha propiedad estuviera en poder del
fideicomitente, aumentada en el monto de la ganancia o disminuida en el monto
de la pérdida reconocida al fideicomitente al efectuarse dicho traspaso bajo la ley
aplicable al afio en el cual se hizo el traspaso.

(4)  Donacién o traspaso en fideicomiso antes del 1 de enero de 1924.-
Si la propiedad fue adquirida por donacién o traspaso en fideicomiso en o antes
del 31 de diciembre de 1923, la base sera el justo valor en el mercado de dicha
propiedad en el momento de tal adquisicion.

()  Propiedad trasmitida por causa de muerte.-

(A) Propiedad adquirida del finado por manda, legado o
herencia, o del finado, por su sucesion, antes del 1 de julio de 1985.- La
base de propiedad adquirida por manda legado o herencia antes del 1 de
julio de 1985 sera el justo valor en el mercado de dicha propiedad en la
fecha de dicha adquisiciéon, excepto que:

(i) En el caso de acciones y valores corporativos no
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vendidos en bolsas de valores reconocidas y recibidos del finado, la
base serd el valor utilizado en la planilla de caudal relicto del
causante.

(i) En el caso de propiedad traspasada en fideicomiso
para pagar el ingreso por vida al, o por orden o bajo la direccién del
fideicomitente, con el derecho reservado al fideicomitente para
revocar el fideicomiso en cualquier momento antes de su muerte, la
base de dicha propiedad en poder de las personas con derecho a
ella bajo las disposiciones del documento de fideicomiso después
de la muerte del fideicomitente serd, después de dicha muerte, la
misma que si el documento de fideicomiso hubiera sido un
testamento otorgado el dia de la muerte del fideicomitente. A los
fines de este parrafo, propiedad traspasada sin plena y adecuada
consideracion bajo un poder general de nombramiento
testamentario sera considerada como propiedad traspasada por el
individuo que ejerciere dicho poder mediante manda o legado.

(B)  Propiedad adquirida del finado por manda, legado o
herencia, o del finado por su sucesién, después del 1 de julio de 1985 y
antes del 1 de enero de 2011.- La base de la propiedad adquirida del
finado por manda, legado o herencia después del 1 de julio de 1985, pero
antes de 1 de enero de 2011, serd determinada como sigue:

(i) En el caso de propiedad que cualifica para la
deducciéon con relacion a propiedad localizada en Puerto Rico o la
exencion fija establecida en el Subtitulo C del Cédigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994, segiin enmendado, o en la Ley
Nam. 167 de 30 de junio de 1968, segin enmendada, la base sera la
misma que seria si dicha propiedad estuviera en poder del causante
o del altimo duefo anterior que no la adquirié por manda, legado o
herencia. No obstante, para propésitos de computar ganancia en
cualquier venta o permuta de esta clase de propiedad se permitird
un incremento maximo de base de cuatrocientos mil (400,000)
doélares que estard disponible hasta que el mismo se agote.

(i)  En el caso de cualquier otra propiedad que no sea la
descrita en la cladusula (i) anterior, la base sera determinada de
acuerdo al inciso (A) de este parrafo.

(iii) En el caso de una propiedad que constituya la
residencia principal del causante y el predio donde radique la
estructura hasta un maximo de una (1) cuerda, la base seré el justo
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valor en el mercado de dicha propiedad en la fecha de dicha
adquisicion.

(C) Propiedad adquirida del finado por manda, legado o
herencia, o del finado por su sucesion después del 31 de diciembre de
2010.- La base de propiedad adquirida del finado por manda, legado o
herencia después del 31 de diciembre de 2010 sera determinada como
sigue:

(i) Si la manda, legado o herencia estuvo sujeta al pago
de las contribuciones sobre caudal relicto correspondientes,
entonces la base de la propiedad asi adquirida serd el justo valor en
el mercado a la fecha de la muerte del causante, segtin informado
en la planilla de caudal relicto rendida para fines de obtener la
certificacién de cancelaciéon de gravamen.

(i)  En el caso de caudales relictos que cualifiquen para la
deduccién dispuesta en la Seccion 2023.02 del Subtitulo B de este
Codigo, o el crédito dispuesto en la Seccion 2024.04 del Subtitulo B
de este Codigo, la base de la propiedad sera la misma que ésta tenia
en poder del causante, ajustada por aquella porcién del monto de la
exencion fija dispuesta en la Seccion 2023.08 del Subtitulo B de este
Codigo que proporcionalmente le corresponda, segiin informado
en la planilla rendida a tenor con la Seccién 2051.01 del Subtitulo B
de este Codigo.

(6)  Permutas exentas de contribucién.- Si la propiedad fue adquirida
después del 28 de febrero de 1913, en una permuta descrita en la Seccion
1034.04(b) a (e) inclusive, o en la Seccion 1034.04(1), la base (excepto segun se
dispone en el parrafo (15) de este apartado) serd la misma que en el caso de la
propiedad permutada, disminuida por el monto de cualquier dinero recibido por
el contribuyente y aumentada por el monto de la ganancia o disminuida por el
monto de la pérdida para el contribuyente que fue reconocida en dicha permuta
bajo la ley aplicable al afio en el cual la permuta fue hecha. Si la propiedad asi
adquirida consistié en parte del tipo de propiedad que la Seccién 1034.04(b) o la
Seccién 1034.04(l) permiten que sea recibida sin el reconocimiento de ganancia o
pérdida, y en parte de otra propiedad, la base establecida en este parrafo sera
prorrateada entre las propiedades (que no sea dinero) recibidas, y para los fines
del prorrateo se asignard a dicha otra propiedad una cantidad equivalente a su
justo valor en el mercado en la fecha de la permuta. Cuando, como parte de la
consideracién pagada al contribuyente, otra parte en la permuta que asumié una
obligacién del contribuyente o adquirié del contribuyente propiedad sujeta a una
obligacién, dicha asuncién o adquisicién (en el monto de la obligacion) serd para
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los fines de este pérrafo, considerada como dinero recibido por el contribuyente
en la permuta. Este parrafo no sera aplicable a propiedad adquirida por una
corporacién mediante la emision de sus acciones o valores como consideracion
total o parcial por la cesion a ella de la propiedad.

(7)  Cesiones a corporaciones.- Sila propiedad fue adquirida-

(A) después del 31 de diciembre de 1923, y en un afio
contributivo comenzado antes del 1 de enero de 1954, por una corporacion
en relaciéon con una reorganizacién, e inmediatamente después de la
cesion quedo en poder de las mismas personas o de cualquiera de ellas un
interés o control en dicha propiedad de cincuenta (50) por ciento o mas, o

(B) en un afio contributivo comenzado después del 31 de
diciembre de 1953, por una corporaciéon en relaciébn con una
reorganizacion, entonces la base sera la misma que seria si dicha
propiedad estuviere en poder del cedente, aumentada por el monto de la
ganancia o disminuida por el monto de la pérdida reconocida al cedente
en dicha cesién bajo la ley aplicable al afio en el cual se hizo la cesién. Este
parrafo no sera aplicable si la propiedad adquirida consistiere de acciones
o valores de una corporacién que sea parte en la reorganizaciéon a menos
que tales acciones o valores hubieran sido adquiridos mediante la
permuta de acciones o valores de la cesionaria (o de una corporaciéon que
tiene el control, determinado bajo la Seccion 1034.04(h), de la cesionaria)
como consideracion total o parcial de la cesion.

(8)  Propiedad adquirida mediante la emisién de acciones o como
sobrante pagado.- Sila propiedad fue adquirida después del 31 de diciembre de
1923, por una corporacion-

(A) mediante la emision de sus acciones o valores en relacion
con una transaccién descrita en la Secciéon 1034.04(b)(5) (incluyendo
también casos en que parte de la consideraciéon por la cesiéon de dicha
propiedad a la corporacion fue propiedad o dinero, en adicién a dichas
acciones o valores), o

(B) como sobrante pagado o como una aportacién al capital,
entonces la base sera la misma que seria si dicha propiedad estuviera en
poder del cedente, aumentada por el monto de la ganancia o disminuida
por el monto de la pérdida reconocida al cedente en dicha cesién bajo la
ley aplicable al afio en el cual se hizo la cesion.

(9)  Conversion involuntaria.- Si la propiedad fue adquirida después
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del 28 de febrero de 1913 como resultado de la conversién compulsoria o
involuntaria descrita en la Seccién 1034.04(f)(1), la base sera la misma que en el
caso de la propiedad asi convertida, disminuida por el monto de cualquier
dinero recibido por el contribuyente que no fue gastado de acuerdo con las
disposiciones de la ley, aplicable al afio en el cual dicha conversiéon se efectu,
determinante de la condicién tributable de la ganancia o pérdida sobre dicha
conversion, y aumentada por el monto de la ganancia o disminuida por el monto
de la pérdida del contribuyente, reconocida en dicha conversiéon bajo la ley
aplicable al afio en el cual dicha conversion se hizo. En el caso de propiedad
comprada por el contribuyente que resultd, bajo las disposiciones de la Secciéon
1034.04(f)(2), en el no reconocimiento de parte alguna de la ganancia realizada
como resultado de una conversién compulsoria o involuntaria, la base sera el
costo de dicha propiedad, disminuida por el monto de la ganancia asi no
reconocida; y si la propiedad comprada consiste de més de una propiedad, la
base determinada bajo esta oracion sera asignada a las propiedades compradas
en proporcion a sus respectivos costos. Este parrafo no se aplicara con respecto a
propiedad adquirida como resultado de una conversién compulsoria o
involuntaria de propiedad usada por el contribuyente como su residencia
principal.

(10) Ventas simuladas (“wash sales”) de acciones.- Si la propiedad
consiste de acciones o valores cuya adquisicion, o el contrato u opcién para
adquirir los cuales, resulté en la no deducibilidad (bajo la Seccién 1034.07 o
disposiciones correspondientes de leyes de contribuciones sobre ingresos
anteriores referentes a ventas simuladas (“wash sales”) de la pérdida en la venta u
otra disposiciéon de acciones o valores sustancialmente idénticos, entonces la base
serd la base de las acciones o valores asi vendidos o de otro modo dispuesto de
ellos, aumentada o disminuida segtn fuere el caso, por la diferencia, si alguna,
entre el precio por el cual la propiedad fue adquirida y el precio por el cual se
vendieron, o de otro modo se dispuso de, tales acciones y valores
sustancialmente idénticos.

(11) Base establecida por la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de
1924.- Si la propiedad fue adquirida después del 28 de febrero de 1913, en
cualquier afio contributivo comenzado antes del 1 de enero de 1954, y la base de
la misma para los fines de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1924 era la
dispuesta en la Seccion 7(a)(6), (7) u (8) de dicha ley, entonces para los fines de
este Subtitulo la base serd la misma que la base dispuesta en la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1924.

(12) Propiedad adquirida antes del 1 de marzo de 1913.- En el caso de
propiedad adquirida antes del 1 de marzo de 1913, si la base de otro modo
determinada bajo este apartado, ajustada para el periodo anterior al 1 de marzo
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de 1913 segtin se dispone en el apartado (b), fuere menor que el justo valor en el
mercado de la propiedad al 1 de marzo de 1913, entonces la base para determinar
ganancia serd dicho justo valor en el mercado. Al determinarse el justo valor en
el mercado de las acciones de una corporaciéon al 1 de marzo de 1913, se daré

debida consideracion al justo valor en el mercado de los activos de la corporacion
a dicha fecha.

(13) Base de propiedad recibida en liquidaciones.-

(A) Regla general.- Si se recibe propiedad en una distribuciéon
en liquidacion total o parcial de una corporacién, y si se reconoce ganancia
o pérdida al recibir dicha propiedad, entonces la base de la propiedad en
manos del cesionario seréd el justo valor en el mercado de dicha propiedad
al momento de la distribucién.

(B)  Liquidaciéon de subsidiaria.- Si una corporacion recibe
propiedades en una distribucién en liquidacién total de otra corporacion
(dentro del significado de la Seccién 1034.04(b)(6)) entonces, la base de la
propiedad en manos del cesionario serd la misma que serfa si dicha
propiedad estuviera en poder del cedente.

(14) Propiedad adquirida mediante la distribucion de acciones
corporativas.-

(A) Si la propiedad fue adquirida por un accionista de una
corporacién y consiste de acciones de dicha corporacién o de derechos a
adquirir dichas acciones, adquiridos por él después del 28 de febrero de
1913 en una distribuciéon por dicha corporacién (llamadas de aqui en
adelante en este parrafo “nuevas acciones”), o consiste de acciones con
respecto a las cuales se hizo dicha distribucién (llamadas de aqui en
adelante en este parrafo “viejas acciones”) y

(i) las nuevas acciones fueron adquiridas en un afio
contributivo comenzado antes del 1 de enero de 1954, o

(i) las nuevas acciones fueron adquiridas en un afio
contributivo comenzado después del 31 de diciembre de 1953, y su
distribuciéon no constituy6 ingreso para el accionista dentro del
significado de la Enmienda Decimosexta de la Constitucion de los
Estados Unidos, entonces las respectivas bases de las nuevas
acciones y de las viejas acciones seran determinadas, en poder del
accionista, distribuyendo entre las viejas acciones y las nuevas
acciones la base ajustada de las viejas acciones; tal distribucién a
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efectuarse bajo reglamentos que promulgara el Secretario.

(B)  El inciso (A) no aplicara si las nuevas acciones fueron
adquiridas en un afio contributivo comenzado antes del 1 de enero de
1954, y se incluy6 como dividendo en el ingreso bruto para dicho afio una
cantidad por razén de dichas acciones y después de dicha inclusién dicha
cantidad no fue excluida del ingreso bruto para dicho afio.

(15) Propiedad adquirida en la reorganizacién de ciertas corporaciones.-
Si la propiedad fue adquirida por una corporaciéon mediante una cesién a la cual
sean aplicables la Seccion 1034.04(b)(8) o aquella parte de la Secciéon 1034.04(d) o
(e) referente a la Seccion 1034.04(b)(8), entonces la base en poder de la
corporaciéon adquirente serd la misma que seria si dicha propiedad estuviera en
poder de la corporacién cuya propiedad fue asi adquirida, aumentada por el
importe de la ganancia reconocida a la corporaciéon cuya propiedad fue asi
adquirida bajo la ley aplicable al afio en que ocurri6 la adquisicién.

(16) Propiedad de reemplazo cualificada adquirida mediante una
compra segun se define en la Seccién 1034.04(r).- La base de la propiedad de
reemplazo cualificada (segin se define en la Seccién 1034.04(r)(3)(D)) que el
contribuyente compra durante el periodo de reemplazo sera disminuida por la
cantidad de la ganancia no reconocida por razén de dicha venta y la aplicacién
del parrafo (1) de la Seccion 1034.04(r). Si mas de una propiedad de reemplazo
calificada es comprada, la base para cada una de dichas propiedades sera
disminuida por la cantidad determinada mediante la multiplicaciéon de la
ganancia total no reconocida por razén de dicha compra y la aplicacion del
parrafo (1) de la Seccién 1034.04(r), por una fraccién cuyo numerador es el costo
de cada propiedad, y el denominador es igual al costo total de todas las
propiedades.

(b)  Base Ajustada.- La base ajustada para determinar la ganancia o pérdida
en la venta u otra disposicion de propiedad, cuando quiera que se adquiri6, seré la base
determinada bajo el apartado (a), ajustada como mas adelante se dispone.

(1)  Regla general.- El debido ajuste con respecto a la propiedad sera
hecho en todos los casos-

(A) por desembolsos, entradas, pérdidas, u otras partidas,
propiamente imputables a la cuenta de capital, pero no se hara tal ajuste
por contribuciones u otros cargos por mantenimiento por los cuales se han
tomado deducciones por el contribuyente al determinar el ingreso neto
para el afio contributivo o afios contributivos anteriores;
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(B)  con respecto a cualquier periodo desde el 28 de febrero de
1913, por consuncién, desgaste y deterioro, obsolescencia, amortizaciéon y
agotamiento, hasta el monto admitido, pero no menos de la cantidad
admisible, bajo este Subtitulo o leyes anteriores de contribuciones sobre
ingresos.  El ajuste aqui dispuesto serd solamente respecto a la
depreciaciéon corriente establecida en la Secciéon 1033.07 y se hard
indistintamente de cualquier opcién por, o deducciéon de, depreciacion
flexible bajo la Seccion Seccion 1040.11 o depreciacion acelerada bajo la
Seccion 1040.12, o el uso de cualquier método de depreciacion acelerada o
excepcion a la imputacion de cuentas de capital permitido por leyes
especiales de incentivos fiscales;

(C)  con respecto a cualquier periodo anterior al 1 de marzo de
1913, por consuncién, desgaste y deterioro, obsolescencia, amortizacién y
agotamiento, hasta el monto sufrido;

(D)  enel caso de acciones (hasta donde no se haya establecido en
los incisos anteriores) por el importe de distribuciones previamente
efectuadas que, bajo la ley aplicable al afio en el cual la distribucion se
efectud, estaban exentas de contribucién o eran aplicables para la
reduccion de la base;

(E)  en el caso de cualquier bono, segin se define en la Secciéon
1034.08, cuyos intereses estén totalmente exentos de la contribucion
impuesta por este Subtitulo, hasta el monto de la prima amortizable no
admisible como deduccién de acuerdo con la Seccién 1034.08(a)(2), y en el
caso de cualquier otro bono, segin se define en dicha seccién, hasta el
monto de las deducciones admisibles de acuerdo con la Seccién
1034.08(a)(1) respecto al mismo;

(F)  en el caso de una residencia, o de un negocio propio, la
adquisicién de la cual result6, bajo las disposiciones de la Seccion
1034.04(m) o 1034.04(n), en el no reconocimiento de cualquier parte de la
ganancia realizada en la venta, permuta o conversiéon involuntaria de otra
residencia o negocio propio, hasta el monto provisto en la Seccién
1034.04(m)(4).

(G)  en el caso de una residencia para cuya adquisicion se emitié
un crédito conforme a las Secciones 1052.03 y 1052.04, por una suma
equivalente al crédito asi concedido.

(H) En el caso de transferencias por donacién o por causa de
muerte del interés o la propiedad utilizada en una actividad que no
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constituye la industria o negocio principal del donante o causante,
respectivamente, por el monto del exceso de gastos no admitido como
deduccidn, a tenor con la secciéon 1033.02(b)(3).

(2)  Base sustituta.- El término “base sustituta”, segtin se utiliza en este
apartado, significa una base determinada bajo cualquier disposicion del apartado
(@) o bajo cualquier disposicion correspondiente de una ley anterior de
contribuciones sobre ingresos, que establezca que la base sera determinada-

(A) por referencia a la base en poder de un cedente, donante o
fideicomitente, o

(B)  por referencia a otra propiedad poseida en algtin momento
por la persona para quien la base ha de ser determinada.

Siempre que aparezca que la base de propiedad en poder del contribuyente es
una base sustituta, entonces los ajustes dispuestos en el parrafo (1) de este
apartado serdn hechos después de hacerse primero, respecto de dicha base
sustituta, los ajustes propios de naturaleza similar con respecto al periodo
durante el cual la propiedad fue poseida por el cedente, donante o
fideicomitente, o durante el cual la otra propiedad fue poseida por la persona
para quien se determinard la base. Una regla similar aplicara en el caso de una
serie de bases sustitutas.

() Propiedad en la cual el Arrendatario ha hecho Mejoras.- Ni la base, ni la
base ajustada de cualquier parte de propiedad inmueble serd, en el caso del arrendador
de dicha propiedad, aumentada o disminuida por razén de ingreso derivado por el
arrendador con respecto a dicha propiedad y excluible del ingreso bruto bajo la Seccién
1031.02(a)(7). Si una cantidad representativa de cualquier parte del valor de propiedad
inmueble atribuible a edificaciones erigidas u otras mejoras hechas por un arrendatario
con respecto a dicha propiedad fue incluida en el ingreso bruto del arrendador para
cualquier afio contributivo comenzado antes del 1 de enero de 1954, la base de cada
parte de dicha propiedad sera propiamente ajustada por la cantidad asi incluida en el
ingreso bruto.

Seccién 1034.03.- Determinacion del Monto y Reconocimiento de Ganancia o Pérdida

(@@ Coémputo de Ganancia o Pérdida.- La ganancia en la venta u otra
disposiciéon de propiedad serd el exceso del monto realizado en dicha venta o
disposicién sobre la base ajustada establecida por la Seccién 1034.02(b) para determinar
ganancia, y la pérdida serd el exceso de la base ajustada dispuesta por dicha seccion
para determinar pérdida sobre el monto realizado.
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(b)  Monto Realizado.- El monto realizado en la venta u otra disposicién de
propiedad sera la suma de cualquier dinero recibido maés el justo valor en el mercado de
la propiedad recibida que no sea dinero.

(c)  Reconocimiento de Ganancia o Pérdida.- En el caso de una venta o
permuta, el limite hasta el cual la ganancia o pérdida determinada bajo esta seccién serd
reconocida para los fines de este Subtitulo se determinaré bajo las disposiciones de la
Seccion 1034.04.

(d)  Ventas a Plazos.- Nada de lo dispuesto en esta seccion debera
interpretarse en el sentido de impedir, en el caso de propiedad vendida bajo contrato
proveyendo para el pago a plazos, la tributaciéon de aquella parte de cualquier plazo
pagado que represente ganancia o beneficio en el afio en que se reciba tal plazo.

Seccion 1034.04.- Reconocimiento de Ganancia o Pérdida.

(@)  Regla General.- En la venta o permuta de propiedad el monto total de la
ganancia o pérdida determinada bajo la Secciéon 1034.03 serd reconocida, salvo lo que
mas adelante se dispone en esta seccion.

(b)  Permutas Exclusivamente en Especie.-

(1)  Propiedad poseida para uso productivo o como inversion.-
Ninguna ganancia o pérdida sera reconocida si una propiedad poseida para uso
productivo en cualquier industria o negocio o como inversiéon (sin incluir
existencias de mercaderias u otra propiedad poseida principalmente para la
venta, ni acciones, bonos, pagarés, acciones y derechos, certificados de
fideicomiso o de interés beneficiario u otros valores o evidencias de deudas o
intereses), fuere permutada exclusivamente por propiedad de clase similar para
ser poseida para uso productivo en la industria o negocio o como inversion.

(2)  Acciones por acciones de la misma corporacién.- Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida si acciones comunes de una corporacion
fueren permutadas exclusivamente por acciones comunes de la misma
corporacién, o si acciones preferidas de una corporaciéon fueren permutadas
exclusivamente por acciones preferidas de la misma corporacion.

(3)  Acciones por acciones en caso de reorganizaciéon.- Ninguna
ganancia o pérdida sera reconocida si acciones o valores de una corporacion que
sea parte en una reorganizaciéon fueren, en cumplimiento del plan de
reorganizacion, permutadas exclusivamente por acciones o valores de dicha
corporacién o de otra corporacién que sea parte en la reorganizacion.
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(4)  Propiedad por acciones o valores en caso de reorganizacion.-
Ninguna ganancia o pérdida sera reconocida si una corporaciéon que sea parte en
una reorganizaciéon permutare propiedad, en cumplimiento del plan de
reorganizacion, exclusivamente por acciones o valores de otra corporacién que
sea parte en la reorganizacion.

(5)  Cesidn a corporacion controlada por el cedente.-

(A) Ninguna ganancia o pérdida sera reconocida si se cediere
propiedad a una corporacién por una o mas personas exclusivamente en
permuta por acciones o valores de dicha corporacién e inmediatamente
después de la permuta dicha persona o personas quedaren en control de
la corporacion;

(B)  Reglas especiales en a accionistas.-

(i) El hecho de que cualquier corporacién que transfiera
propiedad a otra corporacién en una permuta descrita en el inciso
(A) distribuya a sus accionistas todo o parte de las acciones
recibidas en dicha permuta, no se tomard en consideracién para
determinar si se ha cumplido con el requisito de control establecido
en dicho inciso.

(i) Regla especial para la Seccion 1034.04(s).- Si los
requisitos de la Seccién 1034.04(s) (o aquella parte de la Seccion
1034.04(c)(1) que se refiere a la Secciéon 1034.04(s)) se cumplen con
respecto a una distribucién descrita en la clausula (i), entonces, solo
para propositos de determinar el tratamiento contributivo de la
transferencia de propiedad a la corporaciéon controlada por la
corporacion distribuidora, el hecho de que los accionistas de la
corporaciéon distribuidora dispongan de todo o parte de las
acciones distribuidas, o el hecho de que de la corporacién con
respecto a la cual cuyas acciones fueron distribuidas emita acciones
adicionales, no se tomaré en consideraciéon para determinar control
para propositos de esta Seccion.

(C) Tratamiento de corporaciéon controlada.- En el caso de
cualquier transferencia de propiedad a una corporacién (denominada en
este parrafo la “corporacion controlada”) en una permuta con respecto a la
cual no se reconozca ganancia o pérdida (en todo o en parte) al cedente
bajo el inciso (A), y dicha transferencia no sea de conformidad a un plan
de reorganizacion, las disposiciones del apartado (p) de la Seccién 1034.04
aplicardn a cualquier transferencia en dicha permuta efectuada por la
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corporacién controlada de igual manera que si dicha transferencia fuera
una distribucién con respecto a sus acciones.

(D)  Excepcion.- Este parrafo no aplicard a una transferencia de
propiedad a una compaiiia de inversiones, segin dicho término se defina
en reglamentos promulgados por el Secretario.

(6)  Propiedad recibida por una corporaciéon en liquidacion total de
otra.- Ninguna ganancia o pérdida sera reconocida al recibo por una corporacién
de propiedad distribuida en liquidacion total de otra corporaciéon. Para los fines
de este pérrafo, una distribucién sera considerada como una distribucién en
liquidacién total solamente si-

(A) La corporacion que recibié dicha propiedad era en la fecha
de la adopcién del plan de liquidacién, y continué siendo en todo
momento hasta el recibo de la propiedad, la duefia de acciones en dicha
otra corporacién que poseian por lo menos el ochenta (80) por ciento del
poder total combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho
a voto y la duefia de por lo menos el ochenta (80) por ciento del ntiimero
total de todas las otras clases de acciones (excepto acciones sin derecho a
voto, limitadas y preferidas en cuanto a dividendos), y no era en momento
alguno en o después de la fecha de la adopcién del plan de liquidacién y
hasta el recibo de la propiedad la duefia de un por ciento mayor de
cualquier clase de acciones que el por ciento de dicha clase poseido al
tiempo del recibo de la propiedad; y

(B)  no se hizo distribucion alguna bajo el plan de liquidacién
antes del primer dia del primer afio contributivo de la corporacion
comenzado con posterioridad al 30 de junio de 1995; y bien

(C©) la distribuciéon por dicha otra corporacién es en total
cancelaciéon o redencién de todas sus acciones y el traspaso de toda la
propiedad tiene lugar dentro del afio contributivo, en cuyo caso, la
adopcion por los accionistas de la resolucion bajo la cual se autoriza la
distribucion de todos los activos de dicha corporacion en total cancelacion
o redencién de todas sus acciones, sera considerada como la adopciéon de
un plan de liquidacién, aunque no se establezca en dicha resolucion
término alguno para la consumacién del traspaso de la propiedad; o bien

(D)  dicha distribucién es una de una serie de distribuciones por
dicha otra corporacién en total cancelacién o redencién de todas sus
acciones de conformidad con un plan de liquidacién bajo el cual el
traspaso de toda la propiedad bajo la liquidaciéon ha de ser consumado
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dentro de tres (3) afos a partir del cierre del afio contributivo durante el
cual se efecttie la primera de la serie de distribuciones bajo el plan, excepto
que si dicho traspaso no se consuma dentro de dicho periodo, o si el
contribuyente deja de seguir cualificando bajo el inciso (A) hasta la
consumacién de dicho traspaso, ninguna distribucién bajo el plan serd
considerada como una distribucién en liquidacion total.

(E)  Si dicho traspaso de toda la propiedad no tiene lugar dentro
del afio contributivo, el Secretario podrd requerir del contribuyente
aquella fianza, o la renuncia del término de prescripcién para tasar y
cobrar, o ambas cosas, segin considere necesario para asegurar (si el
traspaso de la propiedad no se consuma dentro de dicho periodo de tres
(3) afios, o si el contribuyente deja de seguir cualificando bajo el inciso (A)
hasta la consumacion de dicho traspaso), la tasaciéon y cobro de todas las
contribuciones sobre ingresos impuestas por este Subtitulo para dicho afio
contributivo o afos contributivos siguientes, hasta el monto atribuible a
propiedad asi recibida.

(F)  Una distribucion que de otro modo constituye una
distribucion en liquidacién total dentro del significado de este parrafo, no
se considerara que no constituye tal distribucién meramente porque no
constituya una distribucién o liquidacién dentro del significado de la ley
de corporaciones bajo la cual la distribucién se hace; y para los fines de
este parrafo, un traspaso de propiedad de dicha otra corporaciéon al
contribuyente no se considerara que no constituye una distribucién, o una
de una serie de distribuciones, en total cancelacion o redencién de todas
las acciones de dicha otra corporacion meramente porque la ejecucion del
plan envuelve -

(i) el traspaso bajo el plan al contribuyente por dicha
otra corporaciéon de propiedad, no atribuible a acciones poseidas
por el contribuyente, en virtud de una permuta descrita en el
parrafo (4) de este apartado, y

(ii) la total cancelacion o redencién bajo el plan, como
resultado de permutas descritas en el parrafo (3) de este apartado,
de las acciones no poseidas por el contribuyente.

(7)  Transferencias de propiedad entre conyuges o incidentales al
divorcio.-

(A) Regla general.- Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida
en la transferencia de propiedad de un individuo a o en fideicomiso para
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el beneficio del:
(i) conyuge;

(i)  ex-conyuge, cuando la transferencia es incidental al
divorcio.

(B) La transferencia constituird una donacién y la base del
cesionario sera la misma del cedente.- Para fines de este Subtitulo, en el
caso de cualquier transferencia de propiedad descrita en el inciso (A)-

(i) la propiedad sera considerada como adquirida por el
cesionario mediante donacién; y

(i)  la base del cesionario en la propiedad serd la base
ajustada de la propiedad en manos del cedente.

(C) Incidental al divorcio.- Para fines del inciso (A)(ii), una
transferencia de propiedad sera considerada como incidental al divorcio si
la misma-

(i) ocurre dentro de un (1) afo después de la fecha en
que termina el matrimonio; o

(i)  estd relacionada con la terminacién del matrimonio.

(D)  Regla especial cuando el conyuge es un extranjero no
residente.- La cldusula (i) del inciso (A) no de aplicara si el conyuge del
individuo que hace la transferencia es un extranjero no residente.

(E)  Transferencia en fideicomiso en los casos en que la deuda
excede la base.- Cuando la suma del monto de las obligaciones asumidas
maés el monto de las obligaciones a que esté sujeta la propiedad transferida
en fideicomiso, exceda el total de la base ajustada de la propiedad asi
transferida, entonces el inciso (A) no aplicara con respecto a dicho exceso.

(F) A fin de considerar la ganancia reconocida por razén del
inciso (E) se deberd efectuar el debido ajuste a la base del cesionario en
dicha propiedad bajo las disposiciones del inciso (B).

(8) Ganancia o pérdida no reconocida en reorganizacion de
corporaciones dentro de determinados procedimientos de sindicatura y de
quiebra.- Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida si propiedad de una
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corporacion es traspasada, en cumplimiento de la orden de un tribunal con
jurisdiccion sobre dicha corporacion-

(A) en wun procedimiento de sindicatura, ejecucién, o
procedimiento similar; o

(B)  en un procedimiento bajo la Seccién 77B o el Capitulo X de la
Ley Nacional de Quiebras, segin ha sido enmendada, a otra corporacion
organizada o usada para ejecutar un plan de reorganizacién aprobado por
el tribunal en dicho procedimiento, en permuta exclusivamente por
acciones o valores de dicha otra corporacién.

(9)  Permutas y transferencias indirectas exclusivamente de seguro.-

(A) Definiciones.- Para fines de este parrafo, los siguientes
términos tendran el significado que a continuacién se expresa:

(i) contrato de seguro dotal.- El término “contrato de
seguro dotal” significa un contrato con una compafia de seguro
que depende en parte de la expectativa de vida del asegurado, pero
que puede ser pagadero en su totalidad mediante uno o mas pagos
durante la vida del asegurado.

(i) Contrato de anualidad.- El término “contrato de
anualidad” significa un contrato de seguro dotal que solamente es
pagadero en pagos parciales durante la vida del que recibe la
anualidad. Dicha anualidad puede ser fija, o variable cuyas
cantidades se mantengan en una o més cuentas separadas bajo los
términos y condiciones dispuestos por el Coédigo de Seguros de
Puerto Rico.

(iii) Contrato de seguro de vida.- El término “contrato de
seguro de vida” significa un contrato de seguro dotal que de
ordinario no es pagadero durante la vida del asegurado.

(B)  Permutas de contratos de seguros.- Ninguna ganancia o
pérdida sera reconocida si:

(i) un contrato de seguro de vida fuere permutado por
otro contrato de seguro de vida, por un contrato de seguro dotal o
por un contrato de anualidad, o por cualquier combinacién de
éstos; o
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(i)  un contrato de seguro dotal fuere permutado por otro
contrato de seguro dotal el cual provea para pagos regulares que
comiencen en una fecha no mas tarde de la fecha en que los pagos
iban a ser realizados bajo el contrato permutado, o un contrato de
anualidad, o cualquier combinacién de éstos; o

(iii) un contrato de anualidad fuere permutado por otro
contrato de anualidad o un contrato de seguro dotal el cual provea
para pagos regulares que comiencen en una fecha no mas tarde de
la fecha en que los pagos iban a ser realizados bajo el contrato
permutado, o cualquier combinacién de éstos.

(C)  Transferencias indirectas.- No se reconocera ganancia o
pérdida en la distribucién de la totalidad de los beneficios acumulados en
un contrato de seguro de vida, un contrato dotal o un contrato de
anualidad si la cantidad total recibida se aporta dentro de los siguientes
sesenta (60) dias después de haber recibido la distribucion para la compra
o adquisicién de otro contrato de seguro, segtin se dispone en este inciso

Q).

(i) En el caso de una distribucién total de un contrato de
seguro de vida, el monto total distribuido se aporta para la compra
de otro contrato de seguro de vida, un contrato dotal o de
anualidad, o cualquier combinacién de éstos;

(i)  en el caso de una distribucion total de un contrato de
seguro dotal, el monto total distribuido se aporta para la compra de
otro contrato de seguro dotal que provea para pagos regulares
comenzado en una fecha no mas tarde de la fecha en que hubiesen
comenzado los pagos bajo el contrato permutado, un contrato de
anualidad, o cualquier combinacién de éstos; y

(iii) en el caso de una distribucion total de un contrato de
anualidad el monto total distribuido se aporta para la compra de
otro contrato de anualidad o un contrato de seguro dotal el cual
provea para pagos regulares que comiencen en una fecha no mas
tarde de la fecha en que los pagos iban a ser realizados bajo el
contrato permutado, o cualquier combinacion de éstos.

(D) Permutas o transferencias que envuelvan personas no
residentes.- Los incisos (B) y (C) de este parrafo no aplicaran en el caso de
cualquier permuta o transferencia indirecta que resulte en la transferencia
de propiedad a una persona no residente de Puerto Rico. Se faculta al
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Secretario para disponer excepciones mediante reglamentacion al efecto.
() Ganancia en Permutas que no sean Exclusivamente en Especie.-

(1)  Si una permuta estuviere comprendida dentro de las disposiciones
de los parrafos (1), (2), (3), (5) o (9) del apartado (b), dentro de las disposiciones
del apartado (1) o dentro de la Seccién 1034.04(s), a no ser por el hecho de que la
propiedad recibida en la permuta consiste, no solo de propiedad que dichos
parrafos, el apartado (1) o la Seccion 1034.04(s) permiten que sea recibida sin el
reconocimiento de ganancia, sino también de otra propiedad o dinero, entonces
la ganancia, si alguna para el receptor, sera reconocida, pero en una cantidad que
no exceda de la suma de dicho dinero y del justo valor en el mercado de dicha
otra propiedad.

(2) Si una distribucion hecha en cumplimiento de un plan de
reorganizacion estuviere comprendida dentro de las disposiciones del parrafo (1)
de este apartado, pero surte el efecto de la distribuciéon de un dividendo
tributable, entonces se tributara como un dividendo a cada uno de los participes
aquella cantidad de la ganancia reconocida bajo el parrafo (1) que no exceda de
su participaciéon proporcional de las utilidades y beneficios sin distribuir de la
corporaciéon, acumulados con posterioridad al 28 de febrero de 1913. El
remanente, si alguno, de la ganancia reconocida bajo el parrafo (1) sera tributado
como una ganancia en la permuta de propiedad.

(d)  Propiedad por Acciones o Valores y Otra Propiedad o Dinero en Casos de
Reorganizacion.- Si una permuta estuviera comprendida dentro de las disposiciones de
los péarrafos (4) u (8) del apartado (b) a no ser por el hecho de que la propiedad recibida
en permuta consiste, no s6lo de acciones o valores que dichos parrafos permiten que
sean recibidos sin el reconocimiento de ganancia, sino también de otra propiedad o
dinero, entonces-

(1)  si la corporaciéon que recibe dicha otra propiedad o dinero los
distribuye en cumplimiento del plan de reorganizacién, no se reconocera a la
corporaciéon ganancia alguna en la permuta; pero

(2)  sila corporacion que recibe dicha otra propiedad o dinero no los
distribuye en cumplimiento del plan de reorganizacién, la ganancia, si alguna
para la corporacién, serd reconocida, pero en una cantidad que no exceda de la
suma de dicho dinero y del justo valor en el mercado de dicha otra propiedad asi
recibida y no distribuida.

(e)  Pérdida en Permutas que No Sean Exclusivamente en Especie.- Si una
permuta estuviera comprendida dentro de las disposiciones de los parrafos (1), (2), (3),
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4), (5), (8) o (9) del apartado (b), o dentro de las disposiciones del apartado (1), a no ser
por el hecho de que la propiedad recibida en permuta consiste, no solo de propiedad
que dichos parrafos permiten que sea recibida sin el reconocimiento de ganancia o
pérdida, sino también de otra propiedad o dinero, entonces no se reconocera pérdida
alguna en la permuta.

(f) Conversiones Involuntarias.- Si la propiedad, como resultado de su
destruccién en todo o en parte, robo, incautacién o del ejercicio del poder de requisicion
o expropiacion forzosa o de la amenaza o inminencia de ello, fuere compulsoria o
involuntariamente convertida-

(1)  Conversion en propiedad similar.- En propiedad similar o
relacionada en servicio o en uso con la propiedad de ese modo convertida, no se
reconocera ganancia alguna;

(2)  Conversion en dinero.- En dinero o en propiedad no similar o no
relacionada en servicio o en uso con la propiedad convertida, la ganancia, si
alguna serd reconocida excepto lo que més adelante se dispone en este parrafo:

(A) No reconocimiento de ganancia.- Si el contribuyente,
durante el periodo dispuesto en el inciso (B), con el fin de reponer la
propiedad de ese modo convertida, comprare otra propiedad localizada
en Puerto Rico similar o relacionada en servicio o en uso con la propiedad
de ese modo convertida, o comprare acciones para adquirir el control de
una corporacién duefia de tal otra propiedad, o invirtiere en la compra de
acciones de corporaciones que estan dedicadas en Puerto Rico a industria
u hoteles (siendo duefia u operadora del hotel), o en la compra de
obligaciones del Gobierno de Puerto Rico o de cualesquiera de sus
instrumentalidades o subdivisiones politicas, o en la construccién de
edificios para ser arrendados a entidades sin fines de lucro que los utilicen
como hospitales, casas de salud o de convalecencia y facilidades fisicas
complementarias, a opciéon del contribuyente, la ganancia sera reconocida
solamente hasta el monto en que la cantidad realizada en dicha
conversion (sin considerar si dicha cantidad es recibida en uno o mas afios
contributivos) excediere del costo de dicha otra propiedad, acciones u
obligaciones. Dicha opcién se ejercera en el tiempo y en la forma que el
Secretario mediante reglamentos establezca. Independientemente de lo
dispuesto en cualquier ley, la ganancia de ese modo no reconocida sera
reconocida en cualquier venta u otra disposicion subsiguiente de dicha
propiedad, acciones u obligaciones asi adquiridas.

Para los fines de este parrafo-
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(i) ninguna propiedad, acciones u obligaciones
adquiridas antes de la disposiciéon de la propiedad convertida,
seran consideradas como que han sido adquiridas con el fin de
reponer la propiedad convertida a menos que fueren poseidas por
el contribuyente en la fecha de dicha disposicion; y

(ii) el contribuyente serd considerado como que ha
comprado propiedad, acciones u obligaciones solamente si, a no ser
por las disposiciones de la Secciéon 1034.02(a)(9), la base no ajustada
de dicha propiedad, acciones u obligaciones seria su costo dentro
del significado de la Seccién 1034.02(a).

(B)  Periodo dentro del cual la propiedad deberd ser repuesta.-
El periodo a que se refiere el inciso (A) sera el periodo que comience con la
fecha de la disposicion de la propiedad convertida, o con la fecha mas
temprana de la amenaza o inminencia de requisicion o expropiacién de la
propiedad convertida, cualquiera de estas fechas que sea la anterior, y que
termine-

(i) un afio después del cierre del primer afio contributivo
en que cualquier parte de la ganancia en la conversién sea
realizada, o

(i)  sujeto a los términos y condiciones que el Secretario
especifique, en aquella fecha posterior que el Secretario fije previa
solicitud del contribuyente. Tal solicitud sera hecha en el tiempo y
en la forma que el Secretario establezca mediante reglamentos.

(C) Término para tasacion de deficiencia atribuible a ganancia
en conversion.- Si un contribuyente ha ejercido la opcioén dispuesta en el
inciso (A), entonces

(i) el periodo estatutario para la tasacion de cualquier
deficiencia para cualquier afio contributivo en que cualquier parte
de la ganancia en dicha conversién haya sido realizada, atribuible a
tal ganancia, no expirara antes de la expiracion de tres (3) afios a
partir de la fecha en que el Secretario haya sido notificado por el
contribuyente (en la forma que el Secretario establezca mediante
reglamentos) de la reposiciéon de la propiedad convertida, o de la
intencién de no reponer, y

(ii)  tal deficiencia podra ser tasada con anterioridad a la
expiraciéon de tal periodo de tres (3) afios a pesar de las
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disposiciones de la Secciéon 6010.02(f) del Subtitulo F o de las
disposiciones de cualquier otra ley o regla de derecho que de otro
modo pudieran prohibir tal tasacion.

(D)  Término para tasaciéon de otras deficiencias atribuibles a la
opcién.- Si la opcién dispuesta en el inciso (A) ha sido ejercida por el
contribuyente y tal otra propiedad o tales acciones fueron compradas con
anterioridad al comienzo del dltimo afio contributivo en que cualquier
parte de la ganancia en tal conversién ha sido realizada, cualquier
deficiencia, hasta el limite que resulte de tal opcién, para cualquier afio
contributivo que termine antes de tal altimo afio contributivo, podré ser
tasada (a pesar de las disposiciones del Subtitulo F o de las disposiciones
de cualquier otra ley o regla de derecho que de otro modo pudieran
prohibir tal tasacién) en cualquier fecha antes de la expiracién del periodo
dentro del cual una deficiencia para tal altimo afo contributivo pueda ser
tasada.

(3)  Imposibilidad de adquirir propiedad similar.-  Cuando el
contribuyente fuere un individuo y probare a satisfaccion del Secretario que no
ha podido adquirir una propiedad similar dentro del término establecido por
este Subtitulo, la ganancia, si alguna, se considerara como si fuera una ganancia

de capital a largo plazo, segin se define dicho término en la Seccién
1034.01(a)(4).

(4)  Definicion.- Para los fines del parrafo (2) el término “disposiciéon
de la propiedad convertida”, significa la destruccién, robo, incautacion,
requisicion o expropiaciéon forzosa de la propiedad convertida, o la venta o
permuta de tal propiedad bajo amenaza o inminencia de requisicién o
expropiacion forzosa.

(5)  Se entendera también, a los fines de este apartado, que ha ocurrido
una conversion involuntaria en todo caso en que un distribuidor perciba de su
principal o concedente determinado pago por concepto de la modificacion,
menoscabo o terminaciéon de su contrato de distribucioén, pero solamente si el
distribuidor tenia una inversién sustancial de capital en su negocio de
distribucién. En tal caso, y a los efectos del inciso (A) del parrafo (2), no se
reconocera ganancia alguna en cuanto a cualquier parte de lo asi recibido que el
contribuyente invierta, durante el periodo dispuesto en el inciso (B), en
propiedad relacionada en servicio o en uso con su negocio de distribucién. Si
dicho pago es recibido mediante acuerdo con el principal o concedente a cambio
del referido contrato, para que aplique lo dispuesto en este parrafo el
contribuyente debera probar, a satisfaccion del Secretario, que el referido
acuerdo se llevé a efecto bajo amenaza o inminencia del menoscabo o
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terminacion involuntaria del contrato de referencia.

(6)  Este apartado no se aplicard en el caso de propiedad usada por el
contribuyente como su residencia principal.

(g)  Definicion de Reorganizaciéon.- Tal como se utiliza en esta seccién
(excepto en el apartado (b)(8) y en el apartado (1) de esta seccién) y de la Seccion
1034.02 (excepto en el apartado (a)(15)) -

(1)  Eltérmino “reorganizaciéon” significa:
(A)  una fusién o consolidacién estatutaria; o

(B) la adquisicion por wuna corporacién, a cambio
exclusivamente de la totalidad o de parte de sus acciones con derecho a
voto (0 a cambio exclusivamente de la totalidad o parte de las acciones
con derecho a voto de una corporacién que tenga el control de la
corporacion adquirente), de acciones de otra corporacién, si
inmediatamente después de la adquisicién, la corporaciéon adquirente
posee el control de dicha otra corporacién (independientemente de que la
corporaciéon adquirente posea o no el control de la otra corporacién
inmediatamente antes de la adquisicion); o

(©) la adquisicion por una corporacién, a cambio
exclusivamente de la totalidad o de parte de sus acciones con derecho a
voto (0 a cambio exclusivamente de la totalidad o parte de las acciones
con derecho a voto de una corporaciéon que tenga el control de la
corporacion adquirente), de sustancialmente todas las propiedades de otra
corporacion, pero al determinarse si la permuta es exclusivamente por
acciones con derecho a voto la asuncién por la corporacion adquirente de
una obligacién de la otra, o el hecho de que la propiedad adquirida esté
sujeta a alguna obligacion, no serd tomado en consideracion; o

(D) una cesién por una corporaciéon de todo o parte de sus
activos a otra corporacién, si inmediatamente después de la cesion la
cedente o sus accionistas, (incluyendo personas que fueron accionistas
inmediatamente antes de la transferencia) o cualquier combinacién de
éstos, quedaren en control de la corporaciéon a la cual los activos son
cedidos, y s6lo si inmediatamente después de la transferencia y como
parte del plan de reorganizacién, acciones o valores de la cesionaria son
distribuidos en una transacciéon que cualifique bajo los apartados (b)(3) o
(s) de esta Secciéon 1034.04; o
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(E)  una nueva capitalizacién; o

(F)  un simple cambio de identidad, forma o sitio de
organizacion de una corporacién, como quiera que se haya efectuado.

(2)  Reglas especiales para el parrafo (1)-

(A)  Una transacciéon que de otro modo cualifica bajo el parrafo
(1)(A), (1)(B),o(1)(C) no sera descualificada por el hecho de que la
totalidad o parte de las propiedades o acciones que fueron adquiridas en
la transaccién sean transferidas a una corporacion (corporacion cesionaria)
que esté controlada por la corporacién que adquiere dichas propiedades o
acciones en la transacciéon. Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida
por la corporaciéon cesionaria al recibir las propiedades o acciones en la
transaccion aqui descrita. Para la determinaciéon de la base de la
propiedad o acciones recibidas por la corporacién cesionaria en la
transaccion, véase la Seccion 1034.02(a)(7)(B).

(B)  Laadquisicién por una corporacion, a cambio de acciones de
una corporaciéon (corporacién matriz) que posea el control de la
corporacién adquirente, de sustancialmente todas las propiedades de otra
corporaciéon, no descualificarda una transacciéon descrita en el parrafo
(1)(A), si-

(i) acciones de la corporaciéon adquirente no son
utilizadas en la transaccion, y

(ii)  dicha transaccion hubiera cualificado bajo el parrafo
(1)(A) de haberse llevado a cabo la fusiéon con la corporaciéon
matriz.

(C©)  Una transacciéon que de otro modo cualifica bajo el parrafo
(1)(A) no sera descualificada por el hecho de que acciones de una
corporacién (corporaciéon matriz) que antes de la fusiéon poseia el control
de la corporacion fusionada sean utilizadas en la transaccién, si-

(i) después de la transaccion, la corporacion que
sobrevive a la fusiéon posee sustancialmente todas sus propiedades
y las de la corporacién fusionada (que no sean acciones de la
corporacion matriz distribuidas en la transaccién); y

(i) las personas que antes de la transacciéon eran
accionistas de la corporacién que sobrevive la fusién reciben en
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dicha transaccién acciones con derecho al voto en la corporacion
matriz a cambio de una cantidad de acciones en la corporacién que
sobrevive la fusiéon que represente el control de dicha corporacion.

(D)  Una transaccién no cumplird con los requisitos del parrafo
(1)(C) a menos que la corporacion adquirida distribuya las acciones,
valores, y otras propiedades recibidas en la transacciéon y sus demads
propiedades como parte del plan de reorganizacién. Para propositos de la
oracion anterior, si la corporacion adquirida es liquidada conforme al plan
de reorganizacion, cualquier distribucién a sus acreedores que se lleve a
cabo como parte de dicha liquidacién se tratard como efectuada conforme
al plan de reorganizacion.

(E)  Reorganizaciones descritas en ambos parrafos (1)(C) y
(1)(D). - Si una transaccion esta descrita en ambos pérrafos (1)(C) y (1)(D),
entonces, para propositos de esta seccion (que no sea para propositos del
inciso (A)), dicha transaccién sera considerada como descrita solamente en
el parrafo (1)(D).

(F)  Consideracion adicional en ciertos casos bajo el péarrafo
(1)(C).- Si-

(i) una corporacién adquiere sustancialmente todas las
propiedades de otra corporacion,

(i)  la adquisicién cualificaria bajo el parrafo (1)(C) a no
ser por el hecho de que la corporacién adquirente transfiere dinero
u otra propiedad ademas de acciones con derecho a voto, y

(iif) la corporacién adquirente adquiere, exclusivamente a
cambio de acciones con derecho a voto descritas en el parrafo
(1)(C), propiedad de la otra corporacion que tenga un justo valor en
el mercado que sea por lo menos ochenta (80) por ciento del justo
valor en el mercado de toda la propiedad de la otra corporacion,
entonces, dicha adquisicion sera (sujeto a lo dispuesto en el inciso
(E) de este parrafo) considerada como que cualifica bajo el parrafo

MO

Solamente para propositos de determinar si la clausula (iii)
aplica, la cantidad de cualquier obligacion asumida por la
corporacion adquirente serd considerada como dinero pagado por
la propiedad.
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(G) Requisito para el parrafo (1)(D).- La Seccién 1034.04(b)(3)
aplicard a una permuta en cumplimiento de un plan de reorganizacion
dentro del significado del parrafo (1)(D) solo si:

(i) la corporacién cesionaria adquiere sustancialmente
todas las propiedades de la corporacién cedente; y

(i)  las acciones, valores y otras propiedades recibidas por
el cedente y las otras propiedades del cedente son distribuidas en
cumplimiento de un plan de reorganizacion.

(H) Transacciones bajo la Seccién 1034.04(b)(5) y el parrafo
(1)(C).- Si una transaccion esta descrita en la Seccion1034.04(b)(5) y el
parrafo (1)(C), dicha transacciéon serd considerada como descrita
solamente en el parrafo (1)(C).

(3)  Parte en una reorganizaciéon.- Tal como se utiliza en esta seccion,

(A) el término “parte en una reorganizaciéon” incluye una
corporacién que resulte de wuna reorganizacion e incluye ambas
corporaciones en el caso de una reorganizaciéon resultante de Ia
adquisicién por una corporacion de acciones o propiedades de otra.

(B) En el caso de una reorganizacion que cualifique bajo el
parrafo (1)(B) o (1)(C), si las acciones que son permutadas por acciones o
propiedades son acciones de una corporaciéon que posee el control de la
corporaciéon adquirente, el término “parte en una reorganizacién” incluye
la corporacién que controla la corporacion adquirente.

(C)  En el caso de una reorganizacién que como resultado de las
disposiciones del parrafo (2)(A) cualifique bajo el parrafo (1)(A), (1)(B) o
(1)(C), el término “parte en una reorganizaciéon” incluye la corporaciéon
que controla la corporacién a quien se le transfieren las propiedades o
acciones adquiridas en la transaccion.

(D)  En el caso de una reorganizacién que como resultado de las
disposiciones del parrafo (2)(B) cualifique bajo el parrafo (1)(A), el término
“parte en una reorganizacion” incluye la corporaciéon matriz alli descrita.

(E)  En el caso de una reorganizacién que como resultado de las
disposiciones del parrafo (2)(C) cualifique bajo el péarrafo (1)(A), el
término “parte en una reorganizacién” incluye la “corporacién matriz” alli
descrita.
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(h)  Definicion de Control.-

(1)  Regla general.- Excepto por lo dispuesto en el parrafo (2), tal como
se utiliza en este Subtitulo, excepto que se disponga lo contrario, el término
“control” significa la posesiéon de acciones que tengan por lo menos el ochenta
(80) por ciento del poder total combinado de voto de todas las clases de acciones
con derecho a voto y por lo menos el ochenta (80) por ciento del namero total de
cada una de las clases de acciones de la corporacion.

(2)  Regla especial para determinar si se cumple con la Seccién
1034.04(g)(1)(D)- Para propoésitos de determinar si una transaccioén cualifica bajo
las disposiciones del apartado (g)(1)(D):

(A) En el caso de una transacciéon con respecto a la cual se
cumplen los requisitos de la Secciéon 1034.04(b)(3), el término “control”
significa la posesion de acciones que tengan por lo menos el cincuenta (50)
por ciento del poder total combinado de voto de todas las clases de
acciones con derecho a voto y por lo menos el cincuenta (50) por ciento del
numero de cada una de las otras clases de acciones de la corporacion.

(B)  En el caso de una transacciéon que cumple con los requisitos
de la Seccion 1034.04(s) (o aquella parte de la Secciéon 1034.04(c)(1) que se
refiere a la Secciéon 1034.04(s)), el hecho de que los accionistas de la
corporaciéon distribuidora dispongan de todo o parte de las acciones
distribuidas, o el hecho de que de la corporacién con respecto a la cual
cuyas acciones fueron distribuidas emita acciones adicionales, no se
tomara en consideracion.

(i) Corporaciones Extranjeras.-

(1)  Regla general.- Si, en relacién con cualquiera de las permutas
descritas en el apartado (b)(3), (4), (5) o (6), o en aquella parte del apartado (c)
que se refiere al apartado (b)(3) o (5), o en el apartado (d), una persona de Puerto
Rico transfiere propiedad (que no sea acciones o valores de una corporaciéon
extranjera que es parte en la permuta o parte en la reorganizacion) a una
corporaciéon extranjera, al determinarse el limite hasta el cual se reconocera
ganancia en dicha permuta, una corporacién extranjera no serd considerada
como corporaciéon a menos que mediante documentacioén al efecto demuestre a
satisfaccion del Secretario y de acuerdo con los reglamentos promulgados por
éste, dentro de un periodo de ciento ochenta y tres (183) dias después de
efectuada dicha permuta, que la misma no tiene como proposito el evitar las
contribuciones sobre ingresos del Gobierno de Puerto Rico.
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(2)  El Secretario, ademads, establecera mediante reglamento al efecto en
cudles casos no serd requisito someter la documentaciéon descrita en el parrafo

1)

(3)  Definicion de persona de Puerto Rico.- Para fines del parrafo (1), el
término “persona de Puerto Rico” significa una corporacién doméstica o una
corporacion residente.

() Obligaciones a Plazos.- El no reconocimiento de ganancia o pérdida en el
caso de obligaciones a plazos se regira por la Secciéon 1040.05(e).

(k) Asuncion de Obligacion no Reconocida.- Cuando en virtud de una
permuta el contribuyente reciba como parte de la consideracién propiedad que el
apartado (b)(4), (5) u (8) permitiria que se recibiera sin el reconocimiento de ganancia si
dicha propiedad fuere la tinica consideracion, y como parte de la consideracién otra
parte en la permuta asuma una obligacion del contribuyente o adquiera del
contribuyente propiedad sujeta a una obligacion, dicha asuncién o adquisicién no seré
considerada como “otra propiedad o dinero” recibido por el contribuyente dentro del
significado de los apartados (c), (d) o (¢) y no impedird que la permuta esté
comprendida dentro de las disposiciones del apartado (b)(4),(5) u (8); excepto que si,
tomando en consideracion la indole de la obligacién y las circunstancias a la luz de las
cuales se hizo el arreglo para la asuncién o adquisicién, apareciere que el propoésito
principal del contribuyente con respecto a la asuncién o adquisicién fue el de evitar
contribuciones sobre ingresos del Gobierno de Puerto Rico sobre la permuta, o si no ése,
tal proposito no fue uno que sirviera un fin bona fide del negocio, dicha asuncién o
adquisicién (en el monto de la obligaciéon) serd, para los fines de esta seccidn,
considerada como dinero recibido por el contribuyente en la permuta. En cualquier
litigio o procedimiento en que recaiga sobre el contribuyente el peso de la prueba de
que dicha asuncién o adquisicién no debe considerarse como dinero recibido por él, tal
hecho no se considerara probado a menos que el contribuyente lo demuestre por la
clara preponderancia de la evidencia.

@) Permuta por Tenedores de Valores en Relacion con Determinadas
Reorganizaciones Corporativas.- Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida en una
permuta que consista en la entrega o cancelaciéon de acciones o valores en una
corporacién cuyo plan de reorganizacion fuere aprobado por un tribunal en cualquier
procedimiento descrito en el apartado (b)(8), en consideraciéon a la adquisicion
exclusivamente de acciones o valores en una corporacion organizada o usada para
ejecutar dicho plan de reorganizacion.

(m) Ganancia en Venta o Permuta de Residencia.-

(1)  No reconocimiento de ganancia.- Si una propiedad (llamada de
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aqui en adelante en este apartado “vieja residencia”), usada por el contribuyente
como su residencia principal, fuere vendida por él y dentro de un periodo que
comience dos (2) afios antes de la fecha de tal venta y que termine dos (2) afios
después de tal fecha, otra propiedad localizada en Puerto Rico (llamada de aqui
en adelante en este apartado “nueva residencia”), fuere comprada y usada por el
contribuyente como su residencia principal, la ganancia, si alguna, en tal venta
serd reconocida tnicamente hasta el monto en que el precio de venta ajustado del
contribuyente de la vieja residencia exceda el costo para él de adquirir la nueva
residencia. Para fines de estas disposiciones, el término “precio de venta
ajustado” significa el monto realizado, segin dicho término se define en la
Seccion 1034.03(b), reducido por el monto de los gastos incurridos por el
contribuyente por trabajo realizado en la vieja residencia a fin de ponerla en
condiciones propicias para la venta. El ajuste al precio de venta aplicara
unicamente a gastos-

(A)  por trabajo realizado durante el periodo de noventa (90) dias
finalizado en el dia en que se efectia el contrato de venta de la vieja
residencia;

(B)  que sean pagados en o antes de los treinta (30) dias después
de la fecha de venta de la vieja residencia; y

(C) que no sean admisibles como deduccién al determinarse el
ingreso neto bajo la Seccion 1031.05 y no se hayan tomado en
consideracién al determinar el monto realizado en la venta de la vieja
residencia.

(2)  Reglas para la aplicacién de este apartado.- Para los fines de este
apartado:

(A)  Una permuta por el contribuyente de su residencia por otra
propiedad sera considerada como una venta de tal residencia, y la
adquisicion de una residencia en la permuta de propiedad serd
considerada como una compra de tal residencia.

(B)  Si la residencia del contribuyente, como resultado de su
destruccién en todo o en parte, robo o incautacién, fuere compulsoria o
involuntariamente convertida en propiedad o en dinero, tal destruccion,
robo o incautacién se considerard como una venta de la residencia; y si la
residencia fuere asi convertida en propiedad que sea usada por el
contribuyente como su residencia, tal conversién se considerard como una
compra de tal propiedad por el contribuyente.
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(C) En el caso de una permuta o conversién descritas en los
incisos (A) o (B), al determinarse el monto hasta el cual el precio de venta
de la vieja residencia excede el costo para el contribuyente de adquirir la
nueva residencia, la cantidad realizada por el contribuyente en tal
permuta o conversion sera considerada como el precio de venta ajustado
de la vieja residencia.

(D) Una residencia, cualquier parte de la cual haya sido
construida o reconstruida por el contribuyente, serd considerada como
comprada por el contribuyente. Al determinarse el costo para el
contribuyente de adquirir una residencia se incluird solamente aquella
parte del costo que sea atribuible a la adquisicién, construccion,
reconstruccion y mejoras hechas que se puedan cargar propiamente a la
cuenta de capital durante el periodo especificado en el parrafo (1).

(E)  Si una residencia fuere comprada por el contribuyente con
anterioridad a la fecha de la venta por él de la vieja residencia, la
residencia comprada no serd tratada como su nueva residencia si fuere
vendida o se dispusiere de ella en otra forma por el contribuyente con
anterioridad a la fecha de la venta de la vieja residencia.

(F)  Si el contribuyente, durante el periodo descrito en el parrafo
(1), comprare mas de una residencia que fueren usadas por él como su
residencia principal en algtin momento dentro de dos (2) afios después de
la fecha de la venta de la vieja residencia, solamente la dltima de tales
residencias asi usadas por él después de la fecha de tal venta, constituird
la nueva residencia. Si dentro del periodo de dos (2) afios a que se refiere
la oracién anterior, la propiedad usada por el contribuyente como su
residencia principal fuere destruida, robada, objeto de incautacion,
requisada o expropiada, o fuere vendida o permutada bajo amenaza o
inminencia de ello, entonces para los fines de la oracién precedente tal
periodo de dos (2) afios se considerara como que termina en la fecha de tal
destruccién, robo, incautacién, requisicién, expropiacién, venta o
permuta.

(3)  Limitaciéon.- Las disposiciones del parrafo (1) no aplicardn con
respecto a la venta de la residencia del contribuyente si dentro de dos (2) afios
con anterioridad a la fecha de tal venta el contribuyente hubiese vendido con
ganancia otra propiedad usada por él como su residencia principal y cualquier
parte de tal ganancia no hubiese sido reconocida por razén de las disposiciones
del parrafo (1). Para los fines de este parrafo, la destruccién, robo, incautacion,
requisicién o expropiacién de propiedad, o la venta o permuta de propiedad bajo
amenaza o inminencia de ello, no se considerard como una venta de tal
propiedad.
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(4) Base de la nueva residencia.- Cuando la compra de una nueva
residencia resultare, bajo el pérrafo (1), en el no reconocimiento de ganancia en la
venta de una vieja residencia, al determinarse la base ajustada de la nueva
residencia a cualquier fecha siguiente a la venta de la vieja residencia, los ajustes
a la base incluirdn una reduccion por una cantidad igual a la de la ganancia asi
no reconocida en la venta de la vieja residencia. Para este fin, la cantidad de la
ganancia asi no reconocida en la venta de la vieja residencia incluye solamente
aquella parte de tal ganancia que no es reconocida por razén del costo, hasta tal
fecha, de adquirir la nueva residencia.

()  Socio-participe en una asociaciéon cooperativa de vivienda.- Para
los fines de este apartado, de la Seccion 1034.02(b)(1)(F) y de la Seccién
1034.01(i)(7), las referencias a propiedad usada por el contribuyente como su
residencia principal y las referencias a la residencia de un contribuyente,
incluirdn acciones poseidas por un socio-participe en una asociaciéon o

cooperativa de vivienda segin se definen estos términos en la Seccién
1033.15(a)(2)(B) si -

(A) enelcaso de acciones vendidas, la casa o apartamento que el
contribuyente tenia derecho a ocupar como tal accionista fue usado por él
como su residencia principal, y

(B)  enel caso de acciones compradas, el contribuyente usé como
su residencia principal la casa o apartamiento que él tenia derecho a
ocupar como tal accionista.

(6)  Excepciéon.- Las disposiciones de este apartado no aplicardn al
monto de la ganancia realizada en la venta de una residencia que haya sido
adquirida conforme a la Seccién 1081.02(d)(6) hasta el monto de la cantidad cuya
tributacion fue diferida bajo dicha seccién por razén de la compra o construccion
de la residencia.

(7)  Periodo de prescripciéon.- Si durante un afio contributivo el
contribuyente vendiere con ganancia propiedad usada por él como su residencia
principal, entonces-

(A) el periodo estatutario para la tasacion de cualquier
deficiencia atribuible a cualquier parte de tal ganancia no expirard con
anterioridad a la expiracién de tres (3) afios a partir de la fecha en que el
Secretario sea notificado por el contribuyente (en aquella forma que el
Secretario establezca mediante reglamentos) de-

(i) el costo para el contribuyente de adquirir la nueva
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residencia, el cual el contribuyente reclama que resulta en el no
reconocimiento de parte alguna de tal ganancia,

(i) la intencién del contribuyente de no comprar una
nueva residencia dentro del periodo especificado en el parrafo (1),
0

(iii) el haberse dejado de hacer tal compra dentro de tal
periodo; y

(B) tal deficiencia podria ser tasada con anterioridad a la
expiracion de tal periodo de tres (3) afios no obstante las disposiciones de
cualquier otra ley o regla de derecho que de otro modo pudiera prohibir
tal tasacion.

(8)  Coordinacién con otras disposiciones.- Para la exclusién disponible
a individuos de sesenta (60) afios 0 mas, véase la Seccion 1031.02(a)(16).

(n)  Ganancia en la Venta o Permuta de Todos los Activos de una Industria o
Negocio por Ciertos Individuos.-

(1)  No reconocimiento de ganancia.- Si un individuo vende, permuta
o dispone de todos los activos utilizados en una industria o negocio llevado a
cabo en su capacidad individual (“negocio propio”) y dentro de un periodo de
doce (12) meses, que comience inmediatamente después de la fecha de tal venta,
permuta, o disposicién, compra otro negocio localizado en Puerto Rico para ser
explotado por él como un negocio propio, la ganancia, si alguna, en tal venta
permuta, o disposicion serd reconocida tnicamente hasta el monto en que el
precio de venta de los activos del primer negocio propio exceda el costo para él
de adquirir el nuevo negocio. Esta disposiciéon serd de aplicaciéon a toda venta,
permuta, o disposicion cubierta por la misma, exceptuando aquellas a las que el
contribuyente opte porque no le sea aplicable. Esta opcion se ejercera de acuerdo
con los reglamentos promulgados por el Secretario.

(2)  Aplicacion de las disposiciones del apartado (m).- El no
reconocimiento de ganancia en la venta o permuta de un negocio propio estara
sujeto en lo pertinente a las disposiciones de los parrafos (2), (3), (4) y (7) del
apartado (m) de esta seccion. Para estos fines la frase “vieja residencia” y “nueva
residencia” se sustituirdn por las frases “primer negocio propio” y “nuevo
negocio propio”.

(3)  Negocios elegibles.- El término “negocio propio” no incluye
negocios llevados a cabo por una corporacién, sociedad u otro tipo de
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organizacion. El Secretario establecerd por reglamento los requisitos para que un
negocio cualifique como un “negocio propio”.

(4)  Reglamento.- El Secretario determinara por reglamento la
aplicaciéon de esta seccién cuando los activos objeto de la disposicion sean de
distinta naturaleza o caracter y el tratamiento a darsele a las ganancias y
pérdidas atribuibles a dichos activos.

(0) No Reconocimiento de Ganancia o Pérdida en el Recibo de Dinero o
Propiedad a Cambio de Ciertas Acciones.- Ninguna ganancia o pérdida sera reconocida
por una corporacion al recibir dinero u otra propiedad,

(1)  a cambio de acciones (incluyendo acciones en tesoreria) de dicha
corporacion, o

(2)  acambio de acciones de una corporacion que sea una “parte en una
reorganizacion” segin definida en la Seccion 1034.04(g)(1) de este Subtitulo.

(p)  No Reconocimiento de Ganancia o Pérdida en la Distribucién (que no sea
en liquidacion total) de Propiedad.-

(1)  Regla general.- Excepto segtn se dispone en el parrafo (2), ninguna
ganancia o pérdida sera reconocida por una corporaciéon en la distribucién de
propiedad (que no sea una distribucién en liquidacién total) con respecto a sus
acciones.

(2)  Distribucion de propiedad que ha aumentado en valor.-Si

(A)  una corporacién distribuye propiedad (que no sea acciones
de dicha corporacién o derechos para adquirir dichas acciones) a un
accionista, y

(B)  eljusto valor en el mercado de dicha propiedad a la fecha de
la distribucion excede su base en manos de la corporacion distribuidora,
entonces la corporacién distribuidora reconocerd ganancia como si la propiedad
distribuida fuese vendida al accionista a su justo valor en el mercado.

(3) Para propodsitos de este apartado, si cualquier propiedad
distribuida estd sujeta a una obligacién o con respecto a dicha distribucién el
accionista asume una obligacién de la corporacién distribuidora, se entendera
que el justo valor en el mercado de la propiedad serd una cantidad igual al
monto de dicho valor o el monto de la obligacién, lo que sea mayor.
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(4)  Las disposiciones del parrafo (2) no aplicaran a distribuciones de
propiedades por:

(A) una corporaciéon que sea parte en una reorganizaciéon en
conformidad con un plan de reorganizacién,

(B) una corporaciéon que para el afio contributivo de la
distribucion tenga en vigor una eleccién bajo la Seccion 1114.12 o0 1115.02.

(C©)  un Asegurador Internacional o una Compafiia Tenedora del
Asegurador Internacional que cumpla con el Articulo 61.040 del Cédigo
de Seguros de Puerto Rico.

(5)  Distribuciones en liquidacién total.- Con respecto al tratamiento de
una distribucién de propiedad en liquidacion total de una corporacioén, véase el
apartado (q) de esta Seccion 1034.04.

(@0  Reconocimiento de Ganancia o Pérdida en la Distribucién de Propiedad
en Liquidacién Total de una Corporacién.

(1)  Regla general.- Excepto segtn se dispone en los parrafos (2) y (3),
una corporacién reconocerd ganancia o pérdida en la distribucion de
propiedades en liquidacién total como si dicha propiedad fuese vendida al
accionista a su justo valor en el mercado.

(2)  Para propésitos de este apartado (q), si cualquier propiedad
distribuida estd sujeta a una obligacion o con respecto a dicha distribucién el
accionista asume una obligacién de la corporacién distribuidora, se entendera
que el justo valor en el mercado de la propiedad sera una cantidad igual al
monto de dicho valor o el monto de la obligacién, lo que sea mayor.

(3)  Distribuciones en liquidacién bajo la Seccion 1034.04(b)(6).-
Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida por una corporaciéon en la
distribucion de propiedad en liquidacion total a un cesionario que esté sujeto a la
Seccion 1034.04(b)(6) con respecto a dicha distribucién. Si una corporacion se
liquida en una transaccion sujeta a las reglas de la Seccion 1034.04(b)(6) v a la
fecha de adoptarse el plan de liquidacién tiene deudas u obligaciones con la
corporacion cesionaria, cualquier propiedad transferida a la cesionaria como
pago de dichas deudas u obligaciones se tratara como distribuida en liquidacién.

(4)  Excepcién.- Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida por una
corporacion que:
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(A) sea parte en una reorganizaciéon en la distribucion de
propiedad a sus accionistas en conformidad con un plan de
reorganizacion o

(B)  una corporacién que para el afio contributivo en que adopte
el plan de liquidacién tenga en vigor una eleccién bajo la Secciéon 1114.12 o
1115.02.

(C©)  un Asegurador Internacional o una Compafia Tenedora del
Asegurador Internacional que cumpla en el Articulo 61.040 del Cédigo de
Seguros de Puerto Rico.

T Venta de Acciones a Planes de Adquisicién de Acciones para Empleados.-
q p p
(1)  No reconocimiento de ganancia.- Si-

(A) un contribuyente elige, de la forma en que disponga el
Secretario, la aplicacién de este parrafo con relacién a cualquier venta de
acciones cualificadas (segtin se definen en el inciso (A) del pérrafo (3) de
este apartado),

(B) el contribuyente compra propiedad de reemplazo
cualificada (segin se define en el inciso (C) del parrafo (3) de este
apartado) dentro del periodo de reemplazo (segin se define en el inciso
(B) del parrafo (3) de este apartado), y

(C)  se cumple con los requisitos del parrafo (2) en relaciéon con
dicha venta.

la ganancia (si alguna) en dicha venta, se reconocerad solamente en la medida en
que la cantidad realizada en dicha venta exceda el costo para el contribuyente de
la propiedad de reemplazo cualificada.

(2)  Requisitos para el no reconocimiento de la ganancia.- Una venta de
acciones cualificadas cumple con los requisitos de este parrafo si-

(A) las acciones cualificadas son vendidas a un plan de
adquisicion de acciones para empleados (segin se define en el parrafo (1)
del apartado (h) de la Seccién 1081.01),

(B) el plan especificado en el inciso (A) posee (luego de aplicar
el parrafo (1) del apartado (e) de la Seccién 1010.04) inmediatamente
después de la venta,
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(i) no menos de diez (10) por ciento de todas las clases
de acciones emitidas de la corporaciéon que emitié las acciones
cualificadas (con excepcién de cualquier accion sin derecho al voto;
limitada y preferente en cuanto a dividendos, no participante de
manera significativa en el crecimiento de la corporacion; ni
convertibles con derechos en caso de redencion y liquidaciéon que
no excede el valor al cual fueron emitidas, excepto por una prima
de redencién o liquidacién razonable y no convertible en otra clase
de acciones), o

(i)  al menos diez (10) por ciento del valor total de las
acciones emitidas de dicha corporacién (con excepcion de cualquier
accion de las descritas anteriormente), o

(iii) aquel por ciento menor de posesién de acciones que el
Secretario autorice cuando a su juicio se justifique.

(C) el patrono cuyos empleados estdn cubiertos bajo el plan
descrito en el inciso (A) someta al Secretario una declaracién escrita bajo
juramento, en la que consiente a la aplicacion de los parrafos (7) y (8).

(3)  Definiciones; reglas especiales.- Para propoésitos de este apartado-

(A)  Acciones cualificadas- El término “acciones cualificadas”
significa acciones del patrono (segin se define en el pdarrafo (2) del
apartado (h) de la Seccién 1081.01), que-

(i) son emitidas por una corporaciéon doméstica o por
una corporacion extranjera que haya derivado de fuentes de dentro
de Puerto Rico, o relacionado con la explotacion de una industria o
negocio de Puerto Rico, por lo menos el ochenta (80) por ciento de
su ingreso bruto durante el periodo de tres (3) afios contributivos
terminados con el cierre del afio contributivo anterior a la fecha en
que son vendidas a un plan de adquisicion de acciones para
empleados y el cual no poseia acciones en circulacion negociables
en un mercado de valores establecido, antes del 1 de julio de 1995, y

(i) no fueron recibidas por el contribuyente en una
distribucién por un plan descrito en el apartado (a) de la Seccion
1081.01, o en una transferencia conforme con una opcién u otro
derecho para adquirir acciones en consideraciéon a los servicios
ofrecidos a la corporacién por el contribuyente o por cualquier
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razoén relacionada con su empleo.
(B)  Ofrecimiento de acciones en bolsa de valores.-

(i) Las acciones del patrono (segin se define en el
parrafo (2) del apartado (h) de la Seccion 1081.01) no se
consideraran acciones cualificadas bajo el inciso (A) que antecede a
menos que por lo menos el veinte (20) por ciento de la equidad de
la empresa estard ofrecida a inversionistas a través de una bolsa de
valores reconocida o en una bolsa de valores de Puerto Rico a partir
del 1 de julio de 1998, no mas tarde del tercer aniversario de la
fecha en que se hizo efectivo el plan de adquisiciéon de acciones
para empleados de la empresa o negocio.

(i)  El Secretario podra autorizar la extension del plazo de
tres (3) afios dispuesta en la clausula (i) hasta por un (1) afio
adicional, cuando a su juicio asi se justifique.

(iii) Cualquier corporacion que no cumpla con este
requisito estara sujeta a que se le denieguen los beneficios
contributivos concedidos con relacién al plan.

(C)  Periodo de reemplazo.- El término “periodo de reemplazo”
significa el periodo que comienza tres (3) meses antes de la fecha en que
ocurre la venta de las acciones cualificadas y que termina doce (12) meses
después de la fecha de dicha venta.

(D)  Propiedad de reemplazo cualificada.-

(i) En general.- El término “propiedad de reemplazo
calificada” significa cualquier valor emitido por una “corporacion
en operacion” que durante el afio contributivo anterior al afio
contributivo en que dicho valor fue comprado, no tuvo ingresos de
inversiones pasivas en exceso del veinticinco (25) por ciento del
ingreso bruto recibido por la corporacién durante dicho afio
contributivo anterior, y que no es la corporacién que emitié las
acciones cualificadas que son reemplazadas o un miembro
componente de un grupo controlado de corporaciones (dentro del
significado del parrafo (1) del apartado (a) de la Seccién 1010.04)
del cual es miembro la corporacién que emitié6 las acciones
calificadas. Para fines de esta cldusula el término intereses de
inversiones pasivas significa las cantidades totales recibidas que se
deriven de regalias (“royalties”), rentas, dividendos, intereses,
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anualidades y de la venta o permuta de acciones o valores (limitada
en el caso de tales ventas o permutas hasta el monto de las
ganancias obtenidas en dichas ventas o permutas), con excepcion
de lo que el Secretario disponga de alguna otra manera bajo los
reglamentos que promulgue.

(i)  Corporacion en operacion.- El término “corporacion
en operacion” significa

1)) una corporaciéon doméstica o una corporacion
extranjera que haya derivado de fuentes dentro de Puerto
Rico, o relacionado o tratado como realmente relacionado
con la explotacién de una industria o negocio de Puerto Rico
por lo menos el ochenta (80) por ciento de su ingreso bruto
durante el periodo de tres (3) ahos contributivos terminados
con el cierre del afio contributivo anterior a la fecha de la
compra del valor;

(II)  que al momento en que el valor fue comprado
o antes del cierre del periodo de reemplazo, més del
cincuenta (50) por ciento de sus activos sean utilizados en la
explotacion activa de una industria o negocio; y

(III) el término “corporaciéon en operacion”, incluira
cualquier institucién financiera (segin se describen en el
parrafo (4) del apartado (f) de la Seccion 1033.17) y
compafias de seguros.

(iii) Para propodsitos de este inciso, si la corporacion que
emite el valor posee acciones de otra u otras corporaciones que
representan el control de otra corporaciéon o corporaciones, o una o
mads corporaciones poseen acciones que representan el control de la
corporacién que emite el valor, o en ambos casos, todas las
referidas corporaciones se considerardn como una sola corporacion.
Para fines de esta cldusula, el término “control” significa la
posesion de acciones que tengan por lo menos cincuenta (50) por
ciento del poder total combinado de voto de todas las acciones con
derecho a voto, o por lo menos cincuenta (50) por ciento del valor
total de todas las clases de acciones de la corporaciéon. En la
determinacion de control, no se considerara cualquier propiedad de
reemplazo cualificada relacionada con la venta de acciones
consideradas bajo esta seccion.
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(iv)  Definicion de valor.- Para propositos de este inciso, el
término “valor” significa una accién en una corporacién, un
derecho de subscripcion a, o un derecho a recibir una accién, en
una corporacion, un bono, obligacion, pagaré o certificado u otra
evidencia de deuda emitida por cualquier corporacién, con
cupones de interés o en forma registrada.

(E)  Ninguna venta de acciones cualificadas por un suscriptor a
un plan de adquisicién de acciones para empleados en el curso ordinario
de su negocio como suscriptor, estén o no garantizadas, se considerara
como una venta para propositos de este apartado.

(F)  Tiempo para someter la eleccién.- La elecciéon bajo el pérrafo
(1) del apartado (r) de esta seccion deberd someterse no mas tarde del
altimo dia establecido por ley (incluyendo cualquier prérroga) para rendir
la planilla de contribucién sobre ingresos para el afio contributivo en que
ocurre la venta.

(4) Base de la propiedad de reemplazo cualificada.- La base de la
propiedad de reemplazo cualificada que el contribuyente compra durante el
periodo de reemplazo serd disminuida por la cantidad de la ganancia no
reconocida por razén de dicha venta y la aplicacién del parrafo (1). Si se compra
mas de una propiedad de reemplazo cualificada, la base para cada una de dichas
propiedades sera disminuida por una cantidad determinada mediante la
multiplicacién de la ganancia total no reconocida por razén de dicha compra y la
aplicacién del parrafo (1), por una fraccién cuyo numerador es el costo de cada
propiedad, y un denominador igual al costo total de todas las propiedades.

(5) Recobro de la ganancia por la disposicion de propiedad de
reemplazo calificada-

(A) Si el contribuyente dispone de cualquier propiedad de
reemplazo cualificada, no obstante cualquier otra disposiciéon de este
Codigo, la ganancia (si alguna) sera reconocida hasta el monto de la
ganancia que no fue reconocida bajo el parrafo (1) de este apartado por
razén de la adquisicion por el contribuyente de cualquier propiedad de
reemplazo cualificada.

(B) Si una corporacién que emite propiedad de reemplazo
cualificada dispone de una parte sustancial de sus activos fuera del curso
ordinario de su industria o negocio y cualquier contribuyente que posea
acciones que representen el control (tal y como se define en la cldusula (iii)
del inciso (D) del parrafo (3) de este apartado) de dicha corporacion al
momento de la disposiciéon posee propiedad de reemplazo cualificada de
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esa corporacion, se considerara que dicho contribuyente ha dispuesto de
la propiedad cualificada que poseia en ese momento.

(C©) El inciso (A) no aplicard a cualquier transferencia de
propiedad de reemplazo cualificada -

(i) en cualquier reorganizacion corporativa (dentro del
significado del apartado (g) de la Seccién 1034.04) a menos que la
persona que hace la eleccién bajo el parrafo (1) de este apartado
posea acciones que representen el control de la corporacion
adquirente o de la que es adquirida y dicha propiedad tiene una
base sustituta en manos del que la recibe;

(i)  por razén de muerte de la persona que realizé dicha
eleccion;

(iiiy por donacién; o
(iv)  en cualquier transaccion a la cual aplica el parrafo (1).

(6)  Término prescriptivo.- Si el contribuyente realiza una ganancia en
la venta o permuta de acciones cualificadas con respecto a la cual estd en vigor
una eleccién bajo el parrafo (1) con respecto a dicha ganancia;

(A) el término prescriptivo para la tasacion de cualquier
deficiencia con respecto a la ganancia, no finalizara antes de la expiracion
de cuatro (4) afos desde la fecha en que el Secretario es notificado por el
contribuyente (de la forma en que el Secretario pueda requerir por
reglamento):

(i) del costo para el contribuyente de la propiedad de
reemplazo cualificada que el contribuyente reclame que resulte en
el no reconocimiento de alguna parte de dicha ganancia;

(ii) la intencién del contribuyente de no comprar
propiedad de reemplazo «calificada dentro del periodo de
reemplazo; o

(iii) de no haber efectuado tal compra dentro del periodo
de reemplazo.

(B)  Tal deficiencia podra ser tasada antes de finalizar el referido
periodo de cuatro (4) afios, sin considerar las disposiciones de cualquier
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otra ley o regla que podria de otra manera evitar la tasacion.

(7)  Contribucién sobre ciertas disposiciones por parte de planes de
adquisicién de acciones para empleados.-

(A)  Sidurante el periodo de tres (3) afios después de la fecha en
que un plan de adquisiciéon de acciones para empleados (tal y como se
define en el parrafo (1) del apartado (h) de la Seccién 1081.01) adquirié
acciones cualificadas (segtin se definen en el inciso (A) del pérrafo (3) de
este apartado (r) en una venta a la cual aplican los parrafos (1) al (6) de
este apartado o dicho plan dispone de cualquiera de las acciones
cualificadas y:

(i) el nimero total de acciones poseidas por dicho plan
luego de la disposicion es menor que el ntamero total de las
acciones del patrono (segun se define en el parrafo (2) del apartado
(h) de la Seccion 1081.01) poseidas inmediatamente después de
dicha venta, o

(i) con excepcion de lo que se disponga mediante
reglamento, el valor de las acciones calificadas que mantiene dicho
plan después de la disposicion es menor que el diez (10) por ciento
del valor total de todas las acciones del patrono al momento de la
disposicién se impondra una contribucién especial igual al diez (10)
por ciento de la cantidad realizada en dicha disposicion.

(B) La cantidad realizada a tomarse en consideracién bajo el
inciso (A) no excederd la parte asignable a las acciones cualificadas
adquiridas en una venta a la cual le aplican las disposiciones contenidas
en los parrafos (1) al (6) de este apartado (r).

(C) La cantidad realizada en cualquier distribucion a un
empleado por menos de su justo valor en el mercado se determinara como
si la accion cualificada hubiera sido vendida al empleado por su justo
valor en el mercado.

(D) La contribucién aqui impuesta deberd ser pagada por el
patrono que sometié la declaracion descrita en el inciso (C), parrafo (2) de
este apartado (r).

(E)  Esta seccién no aplicard a cualquier distribucién de acciones
cualificadas (o la venta de dichas acciones) realizada por razén de -
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(i) la muerte del empleado;

(ii) el retiro del empleado después de alcanzar los
cincuenta y nueve (59) afios y medio de edad;

(iii) por incapacidad del empleado (dentro del significado
del inciso (A), del parrafo (2) del apartado (q) de la Seccion 1081.02,
0

(iv)  por la separacion del empleado de su servicio por un
periodo que resulte en un afio de interrupcién en el servicio,
durante el cual el empleado no ha completado méas de quinientos
(500) horas de servicio.

(F)  En el caso de cualquier permuta de acciones cualificadas en
cualquier reorganizacion descrita en el parrafo (1) del apartado (g) de la
Seccion 1034.04 por acciones de otra corporacién, tal permuta no se
considerard como una disposicion para fines de este parrafo.

(G)  Este parrafo aplicara a cualquier disposiciéon de acciones
cualificadas requerida bajo el parrafo (10) del apartado (a) de la Seccién
1081.01.

(H) Para fines de este parrafo, el término “disposicién” incluira
cualquier distribucion.

(8)  Contribuciéon sobre ciertas asignaciones prohibidas de acciones
cualificadas.-

(A) En el caso de una asignacién prohibida de acciones
cualificadas (segin se definen en el inciso (A), parrafo (3) de este
apartado) por parte de un plan de adquisiciéon de acciones para empleados
(segtin se define en el parrafo (1) del apartado (h) de la Secciéon 1081.01) se
impondra una contribucién sobre dicha asignacién igual al cincuenta (50)
por ciento de la cantidad de la asignacién envuelta.

(B)  Para fines de esta seccién el término “asignacién prohibida”
significa-

(i) cualquier asignacion de acciones cualificadas
adquiridas en una venta a la cual aplican las disposiciones
contenidas en los pérrafos (1) al (6) de este apartado (r) que viola
las disposiciones de la Secciéon 1081.01; y
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(i)  cualquier beneficio que surja para cualquier persona
en violacién de las disposiciones de la Seccion 1081.01(h)(1)(B(iv).

(C) La contribucién impuesta bajo esta seccion debera ser
pagada por el patrono que someti6 la declaracion descrita en el inciso (C)
del parrafo (2), de este apartado (r).

(D) Los términos utilizados en este parrafo tendran el mismo
significado que respectivamente tienen bajo el parrafo (7).

Distribucion de Acciones y Valores de una Corporacién Controlada.-
(1)  Tratamiento contributivo para los cesionarios.-

(A)  Un accionista o poseedor de valores no reconocera ganancia
o pérdida (y ninguna cantidad sera incluida en su ingreso bruto) con
relacion al recibo por dicho accionista o poseedor de valores, de acciones o
valores, si:

(i) una corporaciéon (denominada para fines de esta
seccion como la “corporacion distribuidora”) -

@ le distribuye al accionista, con relaciéon a sus
acciones, 0

(II) le distribuye a un poseedor de valores, a
cambio de sus valores,

solamente acciones o valores de una corporacion (denominada para
fines de esta seccion como la “corporacién controlada”) que la
corporaciéon distribuidora controla inmediatamente antes de la
distribucion,

(i) se establece a satisfaccion del Secretario que la
transaccion no se llevé a cabo principalmente como un mecanismo
para la distribucién de las utilidades o beneficios de la corporacion
distribuidora, de la corporacién controlada, o de ambas (pero el
mero hecho de que luego de la distribucién acciones y valores en
una o més de esas corporaciones sean vendidos por alguno o todos
los cesionarios (excepto que esa venta se lleve a cabo a tenor con un
acuerdo negociado o formalizado antes de la distribucién) no sera
utilizado para significar que la transaccion se utilizo
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principalmente como tal mecanismo),

(iii) la distribuciéon de la corporaciéon distribuidora
consiste de:

4] todas las acciones y valores en la corporaciéon
controlada que poseia inmediatamente antes de la
distribucion, o

(II) una cantidad de acciones de la corporacién
controlada que constituya control, dentro del significado de
dicho término bajo la Seccién 1034.04(h), y se establece a
satisfaccion del Secretario que el hecho de que la corporacion
distribuidora retenga acciones (o acciones y valores) de la
corporaciéon controlada, no se lleva acabo a tenor con un
plan que tenga como uno de sus propésitos principales el
evitar la contribucién sobre ingresos de Puerto Rico, y

(iv)  se cumple con los requisitos del parrafo (2).
(2)  Requisito de explotaciéon de una industria o negocio.-

(A) Regla general.- Se entendera que se ha cumplido con los
requisitos de este parrafo solo si -

(i) la corporacion distribuidora y la corporacion
controlada (o, si acciones de mds de una corporacién son
distribuidas, cada una de dichas corporaciones) estan dedicadas a
la explotacion de una industria o negocio inmediatamente después
de la distribucién, o

(i) si las tnicas propiedades de la corporaciéon
distribuidora consisten de acciones o valores en las corporaciones
controladas, cada corporaciéon controlada estd dedicada a la
explotacion de una industria o negocio inmediatamente después de
la distribucion.

(B)  Definiciéon.- Para propésitos del inciso (A), una corporaciéon
se tratara como que estd dedicada a la explotaciéon de una industria o
negocio solo si -

(i) estd dedicada a la explotaciéon de una industria o
negocio,
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(i)  dicha industria o negocio ha sido llevada a cabo
durante el periodo de cinco (5) afios que termina en la fecha de la
distribucion,

(iii) dicha industria o negocio no fue adquirida dentro del
periodo descrito en la clausula (ii) en una transaccioén en la cual se
reconoci6 en todo o en parte la ganancia o pérdida realizada,

(iv) el control de una corporaciéon que (al momento de
adquisicién de control) llevaba a cabo dicha industria o negocio -

4] no fue adquirido por una corporacion
cesionaria (o a través de una (1) o més corporaciones) dentro
del periodo descrito en la cldusula (ii) y no fue adquirido por
la corporacién distribuidora directamente (o a través de una
(1) o méas corporaciones) dentro de dicho periodo, o

(I)  fue adquirido por cualesquiera de dichas
corporaciones en una o mads transacciones en que no se
reconoci6 ganancia o pérdida, o en transacciones
combinadas con adquisiciones efectuadas antes del
comienzo de dicho periodo.

Para propoésitos de la clausula (iv), todas las corporaciones
que bajo la Secciéon 1010.04 son miembros del mismo grupo
controlado de corporaciones serdn tratadas como una sola
corporacion cesionaria.

Coordinacion con la Seccion 1034.02(a)(6). Para propoésitos de la

Seccion 1034.02(a)(6) y la regla de prorrateo de base alli establecida, si una
distribucién que cualifica bajo este apartado se lleva a cabo sin una entrega de
acciones o valores por parte del cesionario en permuta de las acciones o valores
de la corporacion controlada, la distribucion sera tratada como si dicha permuta
se hubiese llevado a cabo, y para dichos propésitos las acciones y valores de la
corporacion distribuidora que son retenidas por el accionista se trataran como
cedidas a la corporacién distribuidora, y vueltas a recibir, en la permuta.

(4)

Tributacién de la corporacion que efecttia la distribucion.-

(A) En general.- Excepto segun se dispone en el inciso (B), una

corporacién no reconocera ganancia o pérdida en una distribucién a la
cual le aplique este apartado y que no se lleve a cabo a tenor con un plan
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de reorganizacion.

(B)

©)

Distribucién de propiedad que ha apreciado en valor -
(i) En general.- Si -

1)) en una distribucién descrita en el inciso (A), la
corporaciéon distribuye propiedad que no es propiedad
cualificada, y

(I) el valor en el mercado de dicha propiedad
excede su base ajustada, en manos de la corporacién que
efectia la distribucién, la corporacion que efectta la
distribucién tendrd que reconocer ganancia como si dicha
propiedad hubiera sido vendida a la persona que recibi6 la
distribucion, a su valor en el mercado.

(i)  Propiedad cualificada.- Para propositos de la
cldusula (i), el término “propiedad cualificada” significa
cualesquiera acciones o valores en la corporacién controlada.
No obstante lo anterior y excepto segin se disponga
mediante reglamento, el término “propiedad cualificada” no
incluird acciones o valores distribuidos como parte de un
plan (o una serie de transacciones) en el cual una (1) o mas
personas adquieran directa o indirectamente acciones que
representan cincuenta (50) por ciento o mas del interés en la
corporaciéon distribuidora o en cualquier corporacion
controlada.

(iii) Tratamiento de las obligaciones.- Si cualquier
propiedad distribuida en una distribuciéon descrita en el
inciso (A) estd sujeta a una deuda, o el accionista asume una
deuda de la corporacién que hace la distribucién, que esta
relacionada con la distribucién, entonces, para propoésitos de
la cldusula (i), el justo valor en el mercado de dicha
propiedad serd tratado como no menor de la cantidad de
dicha deuda.

Coordinacion con los apartados (0) y (p).- Los apartados (o)

y (p) de esta secciéon no aplicaran a una distribucioén a la cual se refiere el

inciso (A).

Transferencia de Atributos en Ciertas Adquisiciones Corporativas.-
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(1)  Regla general.- En el caso de una adquisiciéon de activos de una
corporacion por otra corporacion -

(A) enuna distribucién a dicha otra corporaciéon a la cual aplican
las disposiciones de la Seccion 10234.04(b)(6) (relacionada a liquidaciones
de subsidiarias); o

(B)  en una transferencia a la cual aplican las disposiciones de la
Seccion 1034.04(b)(4) (relacionada al no reconocimiento de ganancia o
pérdida a corporaciones), pero sdlo si la transferencia es con relacién a
una reorganizacion descrita en los incisos (A), (C), (D) o (F) de la Seccion
1034.04(g)(1).

la corporacién adquirente sucedera a, y tomard en consideracion, al cierre del dia
de la distribucion o transferencia, las partidas de la corporaciéon distribuidora o
cedente descritas en el parrafo (3) sujeto a las condiciones o limitaciones
especificadas en los parrafos (2) y (3). Para propdsitos de la oracién anterior, una
reorganizacion se considerard descrita en el inciso (D) de la Seccion 1034.04(g)(1)
solamente si la corporacién cesionaria adquiere sustancialmente todos los activos
de la corporacion cedente.

(2)  Reglas operacionales.- Excepto en el caso de una reorganizacion
descrita en el inciso (F) de la Secciéon 1034.04(g)(1) -

(A) el afio contributivo de la corporacién distribuidora o cedente
terminara en la fecha de distribucién o transferencia; y

(B)  para propositos de este apartado, la fecha de distribucién o
transferencia sera el dia en que la distribucion o transferencia sea
completada; excepto que, bajo reglamentos promulgados por el Secretario,
la fecha en que sustancialmente toda la propiedad haya sido distribuida o
transferida podré ser utilizada si la corporacién distribuidora o cedente
cesa todas sus operaciones, que no sean las actividades de liquidacién,
después de dicha fecha.

(3)  Partidas de la corporaciéon distribuidora o cedente.- Las partidas a
las que se refiere el parrafo (1) son:

(A)  Arrastres de pérdidas netas en operaciones.- Los arrastres de
pérdidas netas en operaciones determinados bajo la Secciéon 1033.14(b) de
la corporaciéon distribuidora o cedente sujeto a las siguientes condiciones y
limitaciones:
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(i) La distribucién o transferencia es llevada a cabo en
afios contributivos del cesionario comenzados después del 31 de
diciembre de 2010.

(i)  El afio contributivo de la corporacion adquirente con
respecto al cual los arrastres de pérdidas netas en operaciones de la
corporacion distribuidora o cedente se pueden arrastrar por
primera vez sera el primer afio contributivo terminado después de
la fecha de la distribucién o transferencia.

(iii) Al determinar la deduccién por pérdida neta en
operaciones para el primer afio contributivo de la corporacion
adquirente después de la fecha de distribucién o transferencia, la
parte de dicha deduccién atribuible a los arrastres de pérdidas
netas en operaciones de la corporacion distribuidora o cedente
estara limitada a una cantidad que guarde la misma proporcién con
el ingreso neto (determinado sin considerar la deduccién por
pérdida neta en operaciones) de la corporacién adquirente en dicho
afio contributivo que el ntimero de dias en el afio contributivo
después de la fecha de distribucion o transferencia guarde con el
numero total de dias en el afio contributivo.

(iv) Para propositos de determinar la cantidad de los
arrastres de pérdidas netas en operaciones bajo la Seccion
1033.14(b), una pérdida neta en operaciones para un afio
contributivo (en adelante en este apartado referido como el “afo de
pérdida”) de una corporacién distribuidora o cedente que termine
no mas tarde del final de un afio de pérdida de la corporacion
adquirente serd considerada una pérdida neta en operaciones para
un afo previo a dicho afio de pérdida de la corporaciéon adquirente;
excepto que, si la fecha de distribucién o transferencia es un dia que
no sea el dltimo dia del afio contributivo de la corporacion
adquirente-

1)) dicho afio contributivo serd (s6lo para
propositos de este inciso) considerado como dos (2) afos
contributivos (en adelante referidos en este inciso como “la
parte del afio pre-adquisicion” y “la parte del afio post-
adquisicion”);

(I) el afio que consiste de la parte del afio pre-
adquisicién comenzard en el mismo dia en que dicho afio
contributivo comience y terminard en la fecha de Ia
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distribucion o transferencia;

(III) el afio que consiste de la parte del afio post-
adquisicion comenzard el dia siguiente a la fecha de la
distribucién o transferencia y terminaréd el mismo dia de la
terminacion de dicho afo contributivo;

(IV) el ingreso neto de dicho afio contributivo
(computado con las modificaciones sefialadas en la Seccion
1033.14(b)(1) pero sin una deduccién por pérdida neta en
operaciones) serd dividido entre el afio que consiste de la
parte del afio pre-adquisicion y el que consiste de la parte
del afio parcial post-adquisicion en proporciéon al nimero de
dias en cada uno;

(V)  la deduccién por pérdida neta en operaciones
para la parte del afio pre-adquisicion serd determinada
segin dispone la Seccién 1033.14(c), pero sin tomar en
consideraciéon una pérdida neta en operaciones de la
corporacion distribuidora o cedente; y

(VI) la deduccién por pérdida neta en operaciones
para la parte del afio post-adquisicion serd determinada
segin lo dispuesto en la Seccién 1033.14(c).

(B)  Utilidades y beneficios.- En el caso de una distribucién o
transferencia descrita en el parrafo (1)-

(i) Las utilidades y beneficios o el déficit en utilidades y
beneficios, segin sea el caso, de la corporacién distribuidora o
cedente seran, sujeto a la cldusula (ii), considerados como que han
sido recibidos o incurridos por la corporacion adquirente al cierre
de la fecha de la distribucion o transferencia; y

(ii)  Un déficit en utilidades y beneficios de la corporaciéon
distribuidora, cedente o adquirente serd usado solamente para
reducir utilidades y beneficios acumulados con posterioridad a la
fecha de la transferencia. Para este propodsito, las utilidades y
beneficios para el afio contributivo de la corporaciéon adquirente en
que ocurra la distribucién o transferencia serdn considerados como
que han sido acumulados con posterioridad a dicha distribucion o
transferencia en una cantidad que guarde la misma proporcién con
las utilidades y beneficios no distribuidos de la corporacion
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adquirente para dicho afio contributivo (computados sin considerar
cualesquiera utilidades y beneficios recibidos de la corporacion
distribuidora o cedente, segtin descrito en la clausula (i) de este
inciso) que el ndmero de dias en el afo contributivo con
posterioridad a la fecha de la distribucién o transferencia guarde
con el namero total de dias en el ano contributivo.

(C)  Arrastre de pérdida de capital.- El arrastre de pérdida de
capital determinado bajo la Seccion 1034.01(d), sujeto a las siguientes
condiciones y limitaciones:

(i) El primer afio contributivo de la corporacion
adquirente al cual la pérdida de capital serd arrastrada primero
serd el primer aho contributivo terminado después de la fecha de
distribucién o transferencia.

(i)  El arrastre de pérdida de capital serd una pérdida de
capital en el afio contributivo determinado bajo el clausula (i), pero
estard limitado a la cantidad que guarde la misma proporcién con
el ingreso neto por concepto de ganancia de capital (determinado
sin consideracién a una pérdida de capital atribuible a un arrastre
de pérdida de capital), si alguno, de la corporacién adquirente en
dicho afio contributivo que el ntmero de dias en el afio
contributivo después de la fecha de distribucién o transferencia
guarde con el namero total de dias en el afio contributivo.

(iii) Para propodsitos de determinar la cantidad de dicho
arrastre de pérdida de capital a afios contributivos siguientes al afio
contributivo determinado bajo el clausula (i), el ingreso neto por
concepto de ganancia de capital en el afio contributivo determinado
bajo dicha clausula (i) se considerard que es una cantidad igual a la
cantidad determinada bajo la clausula (ii).

(D) Método de contabilidad.- La corporacion adquirente
utilizard el método de contabilidad utilizado por la corporacion
distribuidora o cedente a la fecha de distribucion o transferencia, a menos
que varias corporaciones distribuidoras o cedentes o una corporacion
distribuidora o cedente y la corporaciéon adquirente hubieren utilizado
distintos métodos. Si se hubieren utilizado distintos métodos, la
corporaciéon adquirente utilizard el método o combinacién de métodos
para computar ingreso neto que sea adoptado de conformidad con los
reglamentos promulgados por el Secretario.
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(E) Inventarios.- En cualquier caso en que la corporacién
adquirente reciba inventarios, dichos inventarios seran tomados por dicha
corporacién (al determinar su ingreso) en la misma base en que dichos
inventarios fueron tomados por la corporacion distribuidora o cedente, a
menos que se utilizaren distintos métodos por varias corporaciones
distribuidoras o cedentes o por una corporacion distribuidora o cedente y
la corporaciéon adquirente. Si se utilizaren diferentes métodos, la
corporacién adquirente utilizard el método o combinacién de métodos de
tomar inventario que sea adoptado de conformidad con los reglamentos
promulgados por el Secretario.

(F)  Método de computar la concesiéon por depreciacion.- La
corporacion adquirente sera considerada como la corporacion
distribuidora o cedente para propdsitos de computar la concesién por
depreciacién bajo las Secciones 1033.07, 1040.11 y 1040.12 sobre propiedad
adquirida en una distribucién o transferencia con respecto a aquella
cantidad de la base en manos de la corporacién adquirente que no exceda
la base ajustada en manos de la corporacion distribuidora o cedente.

(G) Método de ventas a plazos.- Si la corporaciéon adquirente
adquiere obligaciones a plazos (el ingreso de las cuales la corporacion
distribuidora o cedente informa bajo el método a plazos bajo la Seccién
1040.05) la corporacién adquiriente serd, para propositos de la Seccidon
1040.05, considerada como si fuera la corporacion distribuidora o cedente.

(H) Amortizacion de prima de bonos.- Si la corporaciéon
adquirente asume la obligacién por el pago de bonos de la corporacion
distribuidora o cedente emitidos con prima, la corporacién adquirente
serd considerada como la corporacién distribuidora o cedente después de
la fecha de distribucién o transferencia para propdsitos de determinar la
cantidad de amortizacién a concederse con respecto a dicha prima.

4] Aportaciones a planes cualificados.- La corporacion
adquirente sera considerada como la corporacioén distribuidora o cedente
luego de la fecha de distribucion o transferencia para propositos de
determinar las cantidades deducibles bajo la Seccién 1033.09 con respecto
a planes de pensiones, planes de anualidades para empleados, planes de
bonificacién en acciones o de participacién en ganancias.

() Recobro de partidas de beneficio contributivo.- Si la
corporaciéon adquirente tiene derecho al recobro de cualquier cantidad
previamente deducida por (o que pueda concederse como crédito a) la
corporaciéon distribuidora o cedente, la corporacién adquirente estard
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sujeta al tratamiento bajo la Seccién 1031.02(a)(8) que seria aplicable a
dichas cantidades en manos de la corporacién distribuidora o cedente.

(K)  Conversiones involuntarias bajo el apartado (f).- La
corporacion adquirente sera considerada como la corporacion
distribuidora o cedente después de la fecha de distribucién o transferencia
para propésitos de aplicar el apartado (f) de esta seccién.

(L)  Ciertas obligaciones de la corporacion distribuidora o
cedente.- Si la corporacién adquirente -

(i) asume una obligacién de la corporacién distribuidora
o cedente la cual, después de la fecha de distribucién o
transferencia, da lugar a que surja una deuda, y

(i) dicha deuda, si pagada o incurrida por la corporaciéon
distribuidora o cedente, hubiera sido deducible al computar su
ingreso neto, la corporacién adquirente tendrd derecho a deducir
dichas partidas cuando sean pagadas o incurridas, segin sea el
caso, como si dicha corporacién fuera la corporacion distribuidora
o cedente. Este parrafo, sin embargo, no aplicara si dichas
obligaciones son reflejadas en la cantidad de acciones, valores o
propiedad transferida por la corporacion adquirente a la
corporacion cedente por la propiedad de la corporacion cedente.

(M) Aportaciones caritativas en exceso de los limites de afios
anteriores.- Aportaciones hechas en el afio contributivo terminado en la
fecha de distribucién o transferencia y los cuatro (4) afios contributivos
anteriores por la corporacion distribuidora o cedente en exceso de la
cantidad deducible bajo la Seccién 1033.10 para dicho afio contributivo
seran deducibles por la corporacion adquirente para sus afios
contributivos que comiencen después de la fecha de distribucién o
transferencia, sujeto a las limitaciones de dicha seccién. Al aplicar la
oracién anterior, cada afio contributivo de la corporacién distribuidora o
cedente comenzado no mas tarde de la fecha de distribuciéon o
transferencia serd considerado como un afio contributivo previo con
referencia a los afos contributivos de la corporaciéon adquirente
comenzados después de dicha fecha.

(N) Otras partidas que el Secretario establezca mediante
reglamento.

Limitacién en Arrastre de Pérdidas Netas en Operaciones Luego de un
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Cambio en Control

(1)  Regla General.- La cantidad del ingreso neto de cualquier nueva
corporacion con pérdida para cualquier afio post-cambio que podra ser reducida
por pérdidas pre-cambio no excedera la limitacion del parrafo (2) para dicho afio.

(2)  Limitaciéon.- Para propdsitos de este apartado.—

(A) En general.- Excepto segtn se disponga de otra manera en
este apartado, la limitaciéon para cualquier afio post-cambio es una
cantidad igual a:

(i) el valor de la vieja corporacién con pérdida,
multiplicado por

(i) la tasa exenta a largo plazo, segiin se define dicho
término en el parrafo (5) de este apartado.

(B)  Arrastre de limitacion no usada.- Si la limitaciéon para
cualquier afio post-cambio excede el ingreso neto de la nueva corporacién
con pérdida para dicho afio que fue reducido por pérdidas pre-cambio, la
limitacién para el proximo afo post-cambio serd aumentada por la
cantidad de dicho exceso.

(C)  Regla especial para afio post-cambio que incluya fecha de
cambio.- En el caso de cualquier afio post-cambio que incluya la fecha de
cambio.

(i) Limitacién no aplica a ingreso neto previo al cambio.-
El parrafo (1) de este apartado no serd aplicable a la porciéon del
ingreso neto de dicho afio que corresponda al periodo en dicho afio
que termina en la fecha de cambio. Excepto segiin se disponga
mediante reglamentos, el ingreso neto serd asignado
proporcionalmente a cada dia en el afio.

(i)  Limitaciéon para periodo después del cambio.- Para
propositos de aplicar la limitacion del parrafo (1) de este apartado
al remanente del ingreso neto para dicho afio, la limitacion descrita
en el parrafo (2)(A) sera una cantidad que guarde la misma
proporcion con dicha limitacion (determinada sin considerar este
parrafo) que -

4] el nimero de dias en dicho afio después de la
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fecha de cambio, guarde con
(I) el ntmero total de dias en dicho afio.

(iii) Arrastres no permitidos si no se cumple con los
requisitos de continuidad de empresa comercial.- Si la nueva
corporaciéon con pérdida no contintia la empresa comercial de la
vieja corporacion con pérdida en todo momento durante el periodo
de dos (2) afios comenzado en la fecha del cambio, la limitacion
descrita en el parrafo (2)(A) para cualquier afio post-cambio sera
igual a cero.

(3)  Pérdida Pre-cambio y Afio Post-cambio.- Para propositos de esta
seccion:

(A)  Pérdida pre-cambio.- El termino “pérdida pre-cambio”
significa-

(i) cualquier arrastre de pérdida neta en operaciones de
la vieja corporacion con pérdida al afio contributivo terminado con
el cambio de duefio o en el cual ocurre la fecha de cambio, y

(ii) la pérdida neta en operaciones de la vieja corporacién
con pérdida para el afio contributivo en que ocurre el cambio de
duefio, en la medida en que dicha pérdida sea atribuible al periodo
en dicho afio previo a la fecha de cambio.

(iii) Excepto segin dispuesto mediante reglamento, la
pérdida neta en operaciones serd, para propositos de la cldusula
(ii), asignada proporcionalmente a cada dia del afio.

(B)  Ano post-cambio.- El término “afio post-cambio” significa
cualquier afio contributivo terminado después de la fecha de cambio.

(4)  Valor de la Vieja Corporacién con Pérdida.- Para propésitos de este
apartado:

(A)  En general. - Excepto segiin se disponga de otra manera en
este parrafo, el valor de la vieja corporacién con pérdida es el valor de las
acciones de dicha corporaciéon inmediatamente antes del cambio de
dueftio.

(B)  Regla especial en caso de redencién u otra reduccién
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corporativa. - Si una redencién u otra reduccién corporativa ocurre con
relacion a un cambio de duefio, el valor bajo el inciso (A) serd
determinado después de tomar en consideracién dicha redencién u otra
reduccion.

(C)  Tratamiento de corporaciones extranjeras.- Excepto segin se
disponga de otra manera mediante reglamento, al determinar el valor de
cualquier corporacién vieja con pérdida que sea una corporacion
extranjera, solamente se consideraran aquellas partidas que se traten como
relacionadas con la explotaciéon de una industria o negocio en Puerto Rico.

(5)  Tasa Exenta a Largo Plazo.- Para propésitos de esta secciéon -

(A) En general. - La tasa exenta a largo plazo serd la mas alta de
las tasas ajustadas federales a largo plazo en vigor para cualquier mes en
el periodo de tres (3) meses calendarios terminado con el mes calendario
en que ocurre la fecha de cambio.

(B)  Tasa ajustada federal a largo plazo.- Para propoésitos del
inciso (A), el término “tasa ajustada federal a largo plazo” significa la tasa
federal a largo plazo, segin determinada mensualmente por el Secretario
del Tesoro Federal, pero ajustada por la diferencia entre la tasa de
obligaciones tributables a largo plazo y la tasa de obligaciones exentas a
largo plazo.

(6)  Cambio de Duefio.- Para propodsitos de esta seccion-

(A)  En general.- Ocurre un cambio de duefio si, inmediatamente
después de un cambio en tenencia de acciones que envuelva un accionista
de cinco (5) por ciento o de cualquier cambio en estructura de capital en
acciones,

(i) el por ciento de las acciones de la corporacién con
pérdida poseido por uno (1) o més accionistas de cinco (5) por
ciento ha aumentado por mdés de cincuenta (50) puntos
porcentuales, sobre

(i) el por ciento mas bajo de acciones de la corporacién
con pérdida (o cualquier corporacién predecesora) poseido por
dicho(s) accionista(s) en cualquier momento durante el periodo de
prueba.

(B)  Cambio en tenencia de acciones que envuelve accionista de
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cinco (5) por ciento.- Ocurre un cambio en tenencia de acciones que
envuelve un accionista de cinco (5) por ciento si -

(i) surge cualquier cambio en la tenencia respectiva de
acciones de una corporacion,

(i)  dicho cambio afecta el por ciento de acciones de dicha
corporacion poseido por cualquier persona que sea un accionista de
cinco (5) por ciento antes o después de dicho cambio, y

(iii) dicho cambio ocurre en anos contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 2010.

(C)  Definicion de cambio en estructura de capital en acciones.-

(i) En general.- El término “cambio en estructura de
capital en acciones” significa cualquier reorganizacién (dentro del
significado de la Secciéon 1034.04(g)(1)) llevada a cabo en afios
contributivos comenzados después del 31 de diciembre de 2010.
Dicho término no incluye-

(D cualquier reorganizacién descrita en el inciso
(D) de la Seccién 1034.04(g)(1) a menos que se transfieran
sustancialmente todos los activos, y

(II)  cualquier reorganizacion descrita en el inciso
(F) de la Seccion 1034.04(g)(1).

(ii)  Ciertas transacciones andlogas tributables.- En la
medida en que asi se disponga mediante reglamento, el término
“cambio en estructura de capital en acciones” incluye transacciones
tributables similares a reorganizaciones, ofertas publicas y
transacciones similares.

(D)  Reglas especiales para la aplicacién de este apartado.-

(i) Tratamiento de accionistas de menos de cinco (5) por
ciento.- Excepto seguin dispuesto en las cldusulas (ii)(I) y (iii), al
determinar si ha ocurrido un cambio de dueno, todas las acciones
poseidas por accionistas de una corporacion que no sean
accionistas de cinco (5) por ciento en dicha corporacién seran
consideradas como acciones poseidas por un accionista de cinco (5)
por ciento en dicha corporacion.
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(i)  Coordinacién con cambios en estructura de capital en
acciones. - Para propositos de determinar si un cambio en
estructura de capital en acciones (o transaccién subsiguiente)
constituye un cambio de duefio -

4] Accionistas de menos de cinco (5) por ciento.-

La clausula (i) se aplicara separadamente con respecto a cada

grupo de accionistas (inmediatamente antes de dicho cambio

en estructura de capital en acciones) de cada corporacién
que fue parte en la reorganizacion envuelta en dicho cambio
en estructura de capital en acciones.

(II)  Adquisiciones de acciones.- A menos que se
establezca una proporciéon diferente, adquisiciones de
acciones después de dicho cambio de estructura de capital
en acciones seran  consideradas como  hechas
proporcionalmente de todos los accionistas inmediatamente
antes de dicha adquisiciéon

(iii) Coordinacién con otros cambios de duefio.- Excepto
seglin dispuesto mediante reglamento, se aplicaran reglas similares
a las reglas la clausula (ii) al determinar si ha habido un cambio de
duefio que envuelva un accionista de cinco (5) por ciento y si dicho
cambio (o transaccion subsiguiente) resultdé en un cambio de
dueftio.

(iv) Tratamiento de acciones sin valor.- Si cualesquiera
acciones poseidas por un accionista de cincuenta (50) por ciento son
tratadas por dicho accionista como que han perdido su valor
durante cualquier afio contributivo de dicho accionista y dichas
acciones son poseidas por dicho accionista al cierre de dicho afio
contributivo, para propdsitos de determinar si ocurrié6 un cambio
de duefio después del cierre de dicho afio contributivo, dicho
accionista -

D serd considerado como que ha adquirido
dichas acciones el primer dia de su primer afio contributivo

subsiguiente, y

(II)  no se considerara como que ha poseido dichas
acciones durante cualquier periodo anterior.

(v)  Para propésitos de la clausula (iv), el término
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“accionista de cincuenta (50) por ciento” significa cualquier persona
que posea cincuenta (50) por ciento o mas de las acciones de la
corporaciéon en cualquier momento durante el periodo de tres (3)
afios terminado el dltimo dia del afio contributivo con respecto al
cual las acciones fueran asi tratadas.

(7)  Periodo de Prueba.- Para propésitos de esta seccion-

(A)  Periodo de tres (3) afios. - Excepto segtn se disponga de otro
modo en esta seccidn, el periodo de prueba es el periodo de tres (3) afios
terminado el dia de cualquier cambio de duefio que envuelva un
accionista de cinco (5) por ciento o cambio en estructura de capital en
acciones.

(B)  Periodo méas corto cuando haya ocurrido un cambio de
duefio reciente.- Si ha ocurrido un cambio de duefio bajo este apartado, el
periodo de prueba para determinar si ha ocurrido un segundo cambio de
duefio no comenzara antes del primer dia siguiente a la fecha de cambio
para dicho cambio de duefio anterior.

(C) Periodo més corto cuando todas las pérdidas surgen
después del comienzo del periodo de tres (3) afios.- El periodo de prueba
no comenzard antes de lo més temprano entre el primer dia del primer
afio contributivo del cual hay un arrastre de una pérdida o de un crédito
en exceso al primer afio post-cambio o el afio contributivo en que ocurrié
la transaccién que esté siendo probada.

(8)  Fecha de Cambio.- Para propésitos de esta seccién, la fecha de
cambio es -

(A) en el caso en que el dltimo componente de un cambio de
duefio sea un cambio de duefio que involucre un accionista de cinco (5)
por ciento, la fecha en que ocurre dicho cambio, y

(B) en el caso en que el dltimo componente de un cambio de
duefio sea un cambio de estructura de capital en acciones, la fecha de la
reorganizacion.

(9)  Definiciones y Reglas Especiales.- Para propdsitos de esta seccién -
(A) Corporaciéon con pérdida.- El término “corporacién con

pérdida” significa una corporaciéon con derecho a utilizar un arrastre de
pérdida neta en operaciones o que tenga una pérdida neta en operaciones
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para el afio en que ocurre el cambio de duefio.

(B)  Vieja corporaciéon con pérdida.- El término “vieja
corporacién con pérdida” significa cualquier corporacion -

(i) con respecto a la cual hay un cambio de duefio, y

(i)  que (antes del cambio de duefio) era una corporacién
con pérdida.

(©) Nueva corporacion con pérdida.- El término “nueva
corporaciéon con pérdida” significa una corporacion que (luego de un
cambio de duefo) es una corporacion con pérdida. Nada en este apartado
serd considerado que implica que la misma corporacién no puede ser,
ambas, la vieja corporacién con pérdida y la nueva corporacién con
pérdida.

(D) Ingreso neto.- El ingreso neto sera computado con las
modificaciones contenidas en la Seccion 1033.14(d).

(E) Valor.- El término “valor” significa justo valor en el
mercado.

(F)  Reglas relacionadas a acciones. -

(i)  Acciones preferidas.- Excepto segun se disponga
mediante reglamento y en el parrafo (4), el término “acciones” no
incluye cualesquiera acciones-

() sin derecho al voto;

(II) limitadas y preferidas con respecto a
dividendos y que no participan significativamente en el
crecimiento corporativo;

(III) que poseen derechos de redenciéon vy
liquidaciéon que no exceden el precio de emisién de dichas

acciones, y

(IV) que no sean convertibles en otra clase de
acciones.

(i) Tratamiento de ciertos derechos, etc.- El Secretario
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promulgard aquellos reglamentos que sean necesarios-

() para tratar opciones, contratos para adquirir
acciones, deuda convertible y otros intereses similares, como
acciones, y

(I)  para tratar acciones como no acciones.

(iii) Determinaciones a base de valor.- Las
determinaciones sobre el por ciento de acciones de cualquier
corporacién poseido por cualquier persona se hard a base de valor.

(G)  Accionista de cinco (5) por ciento.- El término “accionista de
cinco (5) por ciento” significa cualquier persona que posea cinco (5) por
ciento o mas de las acciones de la corporaciéon en cualquier momento
durante el periodo de prueba.

(10) Ciertas Reglas Operacionales Adicionales.- Para propdsitos de este
apartado.-

(A) Ciertas aportaciones al capital no consideradas -

(i)  En general.- Cualquier aportacién al capital recibida
por una corporacién vieja con pérdida como parte de un plan el
proposito principal del cual sea de evitar o incrementar cualquier
limitacién bajo esta seccién no se considerard para propdsitos de
esta seccion.

(i) Ciertas aportaciones consideradas como parte de un
plan.- Para propésitos de la clausula (i), cualquier aportacion al
capital hecha durante el periodo de dos (2) afios terminado en la
fecha de cambio serd, excepto segun dispuesto mediante
reglamento, considerado como parte de un plan descrito en la
clausula (i).

(B) Reglas de orden para la aplicacién de este apartado.-

(i) Coordinacion con reglas de arrastre de Seccién
1033.14(b)(1).- En el caso de cualquier pérdida pre-cambio para
cualquier afio contributivo (en adelante referido en este inciso como
el “afio con pérdida”) sujeta a limitaciones bajo esta seccion, para
propositos de determinar bajo la Seccién 1033.14(b)(1) la cantidad
de dicha pérdida que puede arrastrarse a cualquier afo
contributivo, el ingreso neto de cualquier afio contributivo sera
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considerado como no mayor a -

4] la limitacién descrita en el parrafo (2) de este
apartado para dicho afio contributivo, reducida por

(I)  las pérdidas pre-cambio no usadas para afios
contributivos que precedan el afio de pérdida.

(i) Regla de orden para pérdidas arrastradas del mismo
afio contributivo.- En cualquier caso en que -

4] una pérdida pre-cambio de una corporacion
con pérdida para cualquier afio contributivo esté sujeta a la
limitacion descrita en el pérrafo (2), y

(II) una pérdida neta en operaciones de dicha
corporaciéon para dicho afio contributivo no esté sujeta a
dicha limitacion, el ingreso neto sera considerado como que
ha sido reducido primero por la pérdida sujeta a dicha
limitacion.

(C) Reglas operacionales relacionadas con la posesion de
acciones.-

(i)  Reglas de posesiéon implicita.- La Seccion 1033.17(b)(2)
se aplicard para determinar la posesion de acciones, con las
excepciones y modificaciones que pueda disponer el Secretario

mediante reglamento.

(i)  Acciones adquiridas por razén de muerte, donacioén,
divorcio, separacion, etc. - Si -

()  la base de cualesquiera acciones en manos de
cualquier persona es determinada -

a. bajo la Seccién 1034.02(a)(2),
b. la Seccion 1034.02(a)(5), o
C. la Seccién 1034.04(b)(7),

(II) cualquier persona recibe acciones en
satisfaccion de un derecho a recibir un legado monetario, o



251

(III)  una persona adquiere acciones de conformidad
con un documento de divorcio o separaciéon (dentro del
significado de la Seccion 1032.02(a)(2)(B)), dicha persona
serd considerada como que posey6 tales acciones durante el
periodo en que dichas acciones fueron poseidas por la
persona de quien fueron adquiridas.

(iii) Ciertos cambios en por cientos de posesion atribuibles
a fluctuaciones en valor no tomados en consideracién.- Excepto
segin se disponga mediante reglamento, cualquier cambio en el
por ciento de posesion que sea atribuible solamente a fluctuaciones
en los justos valores de mercado relativos de diferentes clases de
acciones no seran tomados en consideracion.

(D) Reduccién en valor cuando hay activos no comerciales
substanciales.-

(i) En general- Si, inmediatamente después de un
cambio de duefio, la nueva corporaciéon con pérdida tiene activos
no comerciales substanciales, el valor de la vieja corporacion con
pérdida serd reducido por el exceso (si alguno) de -

() el justo valor en el mercado de los activos no
comerciales de la vieja corporacién con pérdida, sobre

(II) la porciéon correspondiente a los activos no
comerciales de la deuda por la que la corporacién sea
responsable.

(i) Corporaciones con activos no  comerciales
substanciales.- Para propésitos de la clausula (i), la vieja
corporacion con pérdida serd considerada como que posee activos
no comerciales substanciales si por lo menos un tercio (1/3) del
valor de los activos totales de dicha corporaciéon consiste de activos
no comerciales.

(iii) Activos no comerciales.- Para propositos de este
inciso, el término “activos no comerciales” significa activos
poseidos para inversion.

(iv) Porcién correspondiente a activos no comerciales.-
Para propositos de este inciso, la porcién correspondiente a activos
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no comerciales de la deuda de la corporacién es una cantidad que
guarde la misma proporcion con dicha deuda que -

(I) el justo valor en el mercado de los activos no
comerciales de la corporacion, guarde con

(I) el justo valor en el mercado de todos los
activos de la corporacion.

(v)  Tratamiento de subsidiarias.- Para propositos de este
inciso, no se tomardn en consideracion acciones y valores en
cualquier corporacion subsidiaria, y la corporacién matriz sera
considerada como que posee su parte proporcional de los activos
de la subsidiaria. Para propésitos de la oraciéon precedente, una
corporacion serd considerada una subsidiaria si la matriz posee
cincuenta (50) por ciento o més del poder de voto combinado de
todas las clases de acciones con derecho al voto, y cincuenta (50)
por ciento o més del valor total de todas las clases de acciones.

(E) Coordinaciéon con contribucién alternativa minima.-El
Secretario dispondra por reglamento la aplicacion de este apartado en
cuanto a la deduccion de pérdida neta en operaciones para la

determinacién de la contribucion alternativa minima bajo la Seccion
1022.04(d).

(F) Entidades predecesoras o sucesoras.- Excepto segin se
disponga mediante reglamento, cualquier entidad y cualesquiera
entidades predecesoras o sucesoras de dicha entidad, serdn tratadas como
una entidad.

Seccion 1034.05.- Pagos a un Distribuidor en la Cancelaciéon de un Contrato de
Distribucion

Lo pagado a un distribuidor, por su principal o concedente, por concepto de la
cancelaciéon de un contrato de distribuciéon (si el distribuidor tiene una inversion
sustancial de capital en su negocio de distribucién) se considerara como recibido en
permuta por dicho contrato de distribucion.

Seccion 1034.06.- Ciertas Adquisiciones de Acciones Tratadas como Compra de Activos
(@) Regla General.- Para propodsitos de este Subtitulo, si una corporaciéon

adquirente lleva a cabo una eleccién bajo esta seccién (o es tratada como que ha llevado
a cabo dicha eleccién bajo el apartado (d) de esta seccion),entonces, en el caso de una
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adquisicion cualificada de acciones, la corporaciéon adquirida-

(1)  sera tratada como que ha vendido en una sola transaccién todos sus
activos a su justo valor en el mercado al cierre de la fecha de adquisicién, y

(2)  sera tratada como una nueva corporaciéon que compré todos los
activos mencionados en el parrafo (1) al comienzo del dia siguiente de la fecha de
adquisicion.

(b)  Base de Activos Tratados como Comprados.-

(1)  En general.- Para propédsitos del apartado (a), los activos de la
corporaciéon adquirida se tratardn como comprados por una cantidad igual a la
suma de-

(A) la base aumentada de las acciones recientemente compradas,
segln se determina en el parrafo (4) de este apartado, y

(B)  labase de las otras acciones.

(2)  Ajuste por deudas y otras partidas relevantes.- La cantidad
descrita bajo el parrafo (1) se ajustara bajo reglamentos que promulgue el
Secretario por deudas y obligaciones de la corporacion adquirida y otras partidas
relevantes.

(3)  Eleccién para aumentar base en otras acciones.-

(A) En general.- Bajo reglamentos promulgados por el
Secretario, la base de las acciones descritas en el apartado (b)(1)(B) sera la
base determinada bajo el inciso (B) de este parrafo si la corporacién
adquirente elige reconocer ganancia como si dichas acciones fuesen
vendidas en la fecha de adquisiciéon por una cantidad igual a la base
determinada bajo el inciso (B).

(B)  Base determinada.- Para propésitos del inciso (A), las base
determinada bajo este inciso serd una cantidad igual a la base aumentada
de las acciones descritas en el inciso (A) del parrafo (1) multiplicado por
una fraccion-

(i) cuyo numerador es el por ciento (por valor) de las
acciones descritas en el apartado (b)(1)(B), y

(i) cuyo denominador es cien (100) por ciento, menos el
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por ciento determinado en la clausula (i).

(4) Base aumentada.- Para propésitos del pérrafo (1), la base
aumentada sera una cantidad igual a la base de las acciones descritas en el
apartado (b)(1)(A), multiplicado por una fraccién-

(A)  cuyo numerador es cien (100) por ciento, menos el por ciento

(por valor) de las acciones descritas en el apartado (b)(1)(B), y

(B) cuyo denominador es el por ciento de las acciones (por
valor) descritas en el apartado (b)(1)(A).

(5)  Asignacion de base.- Las cantidades determinadas bajo los
parrafos (1) y (2) serdn asignadas a los activos de la corporaciéon adquirida de
conformidad con los reglamentos del Secretario.

(6) Definicién de acciones recientemente compradas y otras acciones.-
Para propésitos de este apartado-

(A)  Acciones recientemente compradas.- El término “acciones
recientemente compradas” significa cualquier accién de la corporaciéon
adquirida que es poseida por la corporaciéon adquirente en la fecha de
adquisicion y que fue comprada por la corporacién adquirente durante el
periodo aplicable.

(B)  Otras acciones.- El término “otras acciones” significa
cualquier acciéon de la corporacién adquirida que es poseida por la
corporaciéon adquirente en la fecha de adquisicion que no constituya
acciones recientemente compradas.

() Definicion de Corporacion Adquirente, Corporacion Adquirida y
Adquisicion Cualificada de Acciones.- Para propésitos de esta seccion-

(1)  Corporaciéon adquirente.- El término “corporaciéon adquirente”
significa cualquier corporacién que lleve a cabo una adquisicion cualificada de
acciones de otra corporacion.

(2)  Corporacion adquirida.- El término “corporacion adquirida”
significa cualquier corporaciéon que es adquirida por otra corporacién en una
adquisicion calificada de acciones.

(3)  Adquisiciéon calificada de acciones.- El término “adquisiciéon
cualificada de acciones” significa cualquier transacciéon o serie de transacciones
en la cual se adquiere por compra durante el periodo aplicable por lo menos el
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ochenta (80) por ciento del poder total combinado de las acciones con derecho a
voto de la corporacién adquirida y por lo menos el ochenta (80) por ciento del
valor de todas las acciones de dicha corporacion.

(d)  Elecciéon Imputada cuando Corporaciéon Adquirente Adquiere Activos de
la Corporacién Adquirida.-

(1)  En general.- Una corporacién adquirente sera tratada como que ha
llevado a cabo una eleccion bajo esta seccién con respecto a cualquier
corporacion adquirida si, en cualquier momento durante el periodo de
consistencia, la corporaciéon adquirente adquiere cualquier activo de la
corporaciéon adquirida (o de una corporacion afiliada de la corporacion
adquirida).

(2)  El parrafo (1) no aplicard con respecto a cualquier adquisicién de
activos por la corporacién adquirente si,

(A) dicha adquisicion proviene de una venta llevada a cabo por
la corporaciéon adquirida (o por una corporaciéon afiliada o persona
relacionada de la corporaciéon adquirida) en el curso ordinario de su
industria o negocio,

(B) la base de la propiedad adquirida es determinada (en su
totalidad) por referencia a la base ajustada de dicha propiedad en manos
de la persona de quien fue adquirida,

(C©) la adquisicion fue efectuada en un afo contributivo
comenzado antes del 1de julio de 1995, o

(D) la adquisicion estd contemplada en reglamentos
promulgados por el Secretario y cumple con las condiciones establecidas
en dichos reglamentos.

(3)  Reglas especiales.- Cuando sea necesario llevar a cabo los
propositos de este apartado y del apartado (e), el Secretario puede tratar una o
mas adquisiciones de acciones que se llevan a cabo de conformidad con un plan
y donde se adquiere por lo menos el ochenta (80) por ciento del poder total
combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho al voto de una
corporaciéon adquirida y por lo menos el ochenta (80) por ciento del valor de
todas las acciones de dicha corporaciéon como una adquisicion calificada de
acciones.

(e)  Consistencia Requerida para Todas las Adquisiciones de Acciones del
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Mismo Grupo Afiliado.- Si una corporaciéon adquirente lleva a cabo una adquisicion
cualificada de acciones con respecto a una corporacién adquirida y también lleva a cabo
una adquisiciéon cualificada de acciones con respecto a una o mds corporaciones
afiliadas a la corporacién adquirida durante cualquier periodo de consistencia, entonces
(excepto segtin de otro modo se disponga en el apartado (d))-
(1)  cualquier eleccién bajo esta seccién con respecto a la primera de
dichas adquisiciones cualificadas de acciones aplicara a cada una de dichas otras
adquisiciones, y

(2)  no se podré hacer una eleccién bajo esta seccién con respecto a la
segunda adquisicion cualificada de acciones o adquisiciones subsiguientes si no
se hizo la eleccién con respecto a la primera adquisicién cualificada de acciones.

(f) Eleccion.-

(1)  Fecha.- Excepto segtin se disponga mediante reglamentos, una
eleccion bajo esta secciéon debera hacerse no mas tarde del decimoquinto (15to.)
dia del noveno (9no.) mes siguiente al mes en que ocurre la fecha de adquisicion.

(2)  Manera.- El Secretario establecera mediante reglamento al efecto el
modo en que la corporacién adquirente hara la eleccién bajo esta seccion.

(3)  Eleccién irrevocable.- Una eleccién por una corporacién adquirente
bajo esta seccion, una vez efectuada, sera irrevocable.

(g)  Definiciones y Reglas Especiales.-

(1)  Periodo aplicable.- El término “periodo aplicable” significa el
periodo de doce (12) meses comenzado con la fecha en que se lleva a cabo la
primera adquisicion mediante compra de acciones incluida en una adquisicién
cualificada de acciones. Ningtn periodo aplicable comenzar4 antes del 1 de julio
de 1995.

(2)  Fecha de adquisicién.- El término “fecha de adquisicién” significa,
con respecto a cualquier corporaciéon, el primer dia en que ocurra una
adquisicion cualificada de acciones de dicha corporacion.

3)  Compra.-

(A) En general.- El término “compra” significa cualquier
adquisiciéon de acciones pero solo si-

(i) la base de las acciones en manos de la corporacion
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adquirente no se determina

4] en todo o en parte con referencia a la base
ajustada de dichas acciones en manos de quien fueron
adquiridas o

(II)  bajo las Secciones 1034.02(a)(2), 1034.02(a)(4) o
1034.02(a)(5).

(i)  las acciones no son adquiridas en una permuta sujeta
a la Seccion 1034.04(b)(3), 1034.04(b)(4), 1034.04(b)(5), 1034.04(1), o
en otra transaccién descrita en los reglamentos en la cual el cedente
no reconoce en su totalidad la ganancia o pérdida realizada en la
transaccion, y

(iii) las acciones no son adquiridas de una persona
relacionada.

(B) Compra bajo el apartado (a)(2).- El término “compra”

(C)  Ciertas adquisiciones de personas relacionadas.-

(i) En general.- La cldusula (iii) del inciso (A) no aplicara
a la adquisiciéon de acciones de una corporacioén afiliada si por lo
menos el cincuenta (50) por ciento del valor de las acciones de
dicha corporacién fueron adquiridas por compra (dentro del
significado de los incisos (A) y (B)).

(i)  Ciertas distribuciones.- La clausula (i) del inciso (A)
no serd aplicable a una adquisiciéon de acciones descrita en la
clausula (i) de este inciso si la corporacién que adquiere dichas
acciones-

1)) llevé a cabo una adquisicién cualificada de
acciones con respecto a la corporacién afiliada, y

(II)  hizo una eleccion bajo esta seccion (o es tratada
bajo el apartado (d) como que ha hecho dicha eleccién) con
respecto a dicha adquisicion cualificada de acciones.

Periodo de consistencia.-

(A) En general.- Excepto segin se dispone en el inciso (B), el



258

término “periodo de consistencia” significa el periodo consistente de-

(i) el periodo de un afio que termina antes del comienzo

del periodo aplicable;
(ii) el periodo aplicable; y

(iii) el periodo de un afio que comienza el dia siguiente a
la fecha de adquisicion.

(B)  Extension del periodo de consistencia.- El periodo descrito
en el inciso (A) también incluira cualquier periodo en el cual el Secretario
determine que existia un plan para llevar a cabo una adquisicion
cualificada de acciones y una o mas adquisiciones cualificadas de acciones
(o adquisicion de activos descrita en el apartado (d)) con respecto a la
corporacién adquirida o cualquier corporacién afiliada.

()  Persona relacionada.- El término “persona relacionada” tendra el
mismo significado utilizado en la Seccién 1010.05.

(6)  Corporacion afiliada.- El término “corporacion afiliada” significa
una corporacién que sea una persona relacionada o que sea miembro de un
grupo controlado segin definido en las secciones 1010.05 y 1010.04,
respectivamente.

(7)  Coordinacién con reglas de contribuciéon estimada.- La
contribucién impuesta sobre la ganancia realizada en la venta descrita en el
apartado (a)(1) no serd tomada en consideraciéon para propoésitos de la Seccion
1061.23 de este Subtitulo.

(8)  Corporaciones extranjeras.- Excepto segin se disponga mediante
reglamentos, el término “corporaciéon adquirida” y el término “corporaciéon
afiliada” no incluird corporaciones extranjeras.

(9)  Alcance de esta seccion.- Las reglas de esta secciéon aplicaran
solamente a aquellas transacciones que cumplen con lo dispuesto en esta seccién.
La base de propiedad recibida por una corporacién en una distribuciéon en
liquidacién total de otra corporaciéon se determinara de conformidad con lo
dispuesto en la Secciéon 1034.02(a)(13)(B) independientemente de la intencién del
cesionario al momento de, antes de o después de la distribucién en liquidacion.

Seccion 1034.07.- Pérdida en Ventas Simuladas (“Wash Sales”) de Acciones o Valores
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(@ En el caso de cualquier pérdida que se alegue haber sido sufrida en
cualquier venta u otra disposicién de acciones o valores en que aparezca que, dentro de
un periodo comenzado treinta (30) dias antes de la fecha de dicha venta o disposicion y
terminado treinta (30) dias después de dicha fecha, el contribuyente ha adquirido por
compra o por una permuta en la cual la cantidad total de ganancia o pérdida fue
reconocida por ley, o ha convenido por contrato u opcién adquirir, acciones o valores
sustancialmente idénticos, entonces no se admitira deduccién alguna por la pérdida
bajo la Seccién 1033.05(a)(2), ni se admitird dicha deduccién bajo la Seccion 1033.05(b) a
menos que la reclamacién sea hecha por una corporaciéon, traficante en acciones o
valores y con respecto a una transaccion realizada en el curso ordinario de su negocio.

(b)  Sila cantidad de acciones o valores adquiridos, o cubierta por el contrato
u opcién para adquirirlos, fuere menor que la cantidad de acciones o valores vendidos o
en otra forma dispuesto de ellos, entonces las acciones o valores, en particular la
pérdida en la venta u otra disposicion de los cuales no fuere deducible, seran
determinados bajo reglas y reglamentos prescritos por el Secretario.

(c)  Silacantidad de acciones o valores adquiridos o cubierta por el contrato u
opcién para adquirirlos, no fuere menor que la cantidad de acciones o valores vendidos
o en otra forma dispuesto de ellos, entonces las acciones o valores en particular cuya
adquisicién, o el contrato u opciéon para adquirir los cuales, result6 en la no
deducibilidad de la pérdida, serdn determinados bajo reglas y reglamentos
promulgados por el Secretario.

Seccidén 1034.08.- Prima de Bonos Amortizable

(@  Regla General.- En el caso de cualquier bono, segin se define en el
apartado (d), las siguientes reglas seran aplicables a la prima de bonos amortizable,
determinada bajo el apartado (b).

(1)  Intereses tributables.- En el caso de un bono que no sea un bono
cuyos intereses sean exentos de tributacién bajo este Subtitulo, el monto de la
prima de bonos amortizable para el afio contributivo serd admitido como una
deduccién.

(2)  Intereses exentos de tributacion.- En el caso de cualquier bono
cuyos intereses sean exentos de tributaciéon bajo este Subtitulo, no se admitira

deduccién alguna por la prima de bonos amortizable para el afio contributivo.

(3)  El ajuste a la base debido a prima de bonos amortizable serd como
se dispone en la Seccion 1034.02(b)(1)(E).

(b)  Prima de Bonos Amortizable.-



260

(1)  Monto de la prima de bonos.- Para los fines del parrafo (2), el
monto de la prima de bonos en el caso del tenedor de cualquier bono sera
determinado con referencia al monto de la base para determinar pérdida en
venta o permuta de dicho bono y con referencia al monto pagadero al
vencimiento o en una fecha de redencién més temprana, con los ajustes debidos
para reflejar la prima de bonos no amortizada con respecto al bono para el
periodo anterior a la fecha en la cual el apartado (a) fuere aplicable respecto al
contribuyente en relacién a dicho bono.

(2)  Cantidad amortizable.- La prima de bonos amortizable del afio
contributivo sera el monto de la prima de bonos atribuible a dicho afio.

(3)  Modo de determinarse.- Las determinaciones requeridas bajo los
parrafos (1) y (2) serdn hechas-

(A) de acuerdo con el método de amortizar la prima de bonos
regularmente utilizado por el tenedor del bono, si dicho método fuere
razonable;

(B)  en todos los demas casos, de acuerdo con reglamentos del
Secretario que establezcan métodos razonables para amortizar la prima de
bonos.

() Opcién sobre Bonos Tributables.-

(1)  Elegibilidad para optar, y bonos con respecto a los cuales se
permite la opcién.- Esta seccion serd aplicable a cualquier contribuyente, que no
sea un individuo, con respecto a bonos cuyos intereses no sean exentos de
tributacion, pero sélo si el contribuyente hubiere optado por que esta seccion le
sea aplicable.

(2) Forma y efecto de la opciéon.- La opciéon autorizada bajo este
apartado serd hecha de acuerdo con aquellos reglamentos que el Secretario
promulgue. Si dicha opcion fuere ejercida con respecto a cualquier bono descrito
en el parrafo (1), del contribuyente, la misma sera también aplicable a todos
aquellos bonos poseidos por el contribuyente al comienzo del primer afio
contributivo a que aplique la opcién y a todos aquellos bonos adquiridos de ahi
en adelante por €l, y serd obligatoria para todos los afios contributivos siguientes
con respecto a todos dichos bonos del contribuyente, a menos que a solicitud del
contribuyente, el Secretario le permita, sujeto a aquellas condiciones que estime
necesario, revocar dicha opcion.
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(d)  Definicién de Bono.- Segtn se utiliza en esta seccién, el término “bono”
significa cualquier bono, obligacién, pagaré, o certificado u otra evidencia de deuda,
emitido por cualquier corporacién y que devengue intereses, incluyendo cualquier
obligacién similar emitida por un gobierno o subdivisiéon politica del mismo, con
cupones de interés o en forma registrada, pero no incluye obligacion alguna de éstas
que constituya existencias en el negocio del contribuyente, ni obligacién alguna de éstas
de tal naturaleza que estaria propiamente incluida en el inventario del contribuyente si
estuviere en existencia al cierre del afio contributivo, ni obligaciéon alguna de éstas
poseida por el contribuyente primordialmente para la venta a parroquianos en el curso
ordinario de su industria o negocio.

Seccion 1034.09.- Distribuciones por Corporaciones
(@)  Definicion de Dividendo.-

(1)  El término “dividendo” cuando se utiliza en este Subtitulo (excepto
dividendos de compafiias de seguros pagados a tenedores de polizas), significa
cualquier distribucién hecha por una corporacién a sus accionistas bien sea en
dinero o en otra propiedad,

(A) procedente de sus utilidades o beneficios acumulados
después del 28 de febrero de 1913, o

(B)  procedente de las wutilidades o beneficios del afio
contributivo (computados a la fecha del cierre del afio contributivo sin
disminucion por razén de cualesquiera distribuciones hechas durante el
afio contributivo), sin tomar en consideracién el monto de las utilidades o
beneficios en el momento en que se hizo la distribucién.

(2)  El monto de una distribucién en otra propiedad, que cualificara
como un dividendo, no podra exceder las utilidades o beneficios de la
corporaciéon independientemente del monto de la base de la propiedad en poder
de la corporaciéon. Para determinar el monto de una distribucién, refiérase al
apartado (j) de esta seccion.

(b)  Origen de las Distribuciones.-

(1)  En general.- Para los fines de este Subtitulo, toda distribucién se
hace de las utilidades o beneficios hasta donde alcancen, y de las utilidades y
beneficios mas recientemente acumulados. Cualesquiera utilidades o beneficios
acumulados o aumento en el valor de propiedad acumulado antes del 1 de
marzo de 1913 podran ser distribuidos exentos de contribucién después que las
utilidades y beneficios acumulados después del 28 de febrero de 1913 hayan sido
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distribuidos, pero cualesquiera de dichas distribuciones exentas de contribucién
serdn aplicadas contra y reducirdn la base ajustada de las acciones establecida en
la Seccién 1034.02.

(2)  Regla especial para las distribuciones de ingreso de desarrollo
industrial.- La distribucién de ingreso de desarrollo industrial se considerara
hecha conforme a lo establecido en el apartado (d) de la Seccién 3 de la Ley Num.
73 de 28 de mayo de 2008, o disposicion aplicable de cualquier ley andloga
anterior o subsiguiente, excepto que para fines de este Subtitulo, las
distribuciones de dicho ingreso se consideraran efectuadas en primera instancia
de acuerdo al orden establecido en la Seccion 1092.01(a)(2)(E).

(c)  Distribuciones en Liquidacién.- Las cantidades distribuidas en una
liquidacion total de una corporacién seran consideradas como en pago total a cambio de
las acciones, y las cantidades distribuidas en una liquidacion parcial de una corporacién
serdn consideradas como en pago parcial o total a cambio de las acciones. La ganancia
o la pérdida para el participante que resulte de dicho cambio serd determinada bajo la
Seccion 1034.03, pero serd reconocida sélo hasta el monto establecido en la Seccién
1034.04. En el caso de cantidades distribuidas, bien sea antes del 1 de enero de 1954, o
en o después de dicha fecha, en una liquidacién parcial (que no sea una distribucién a la
cual aplicaran las disposiciones del apartado (h)), la parte de dicha distribucién que es
propiamente imputable a las utilidades o beneficios sera una cantidad que no exceda la
parte proporcional de las utilidades o beneficios acumulados después del 28 de febrero
de 1913 que sean atribuibles a las acciones canceladas o redimidas en la liquidacion
parcial.

(d)  Otras Distribuciones de Capital.- Si cualquier distribucién hecha por una
corporaciéon a sus accionistas no procediere del aumento acumulado en el valor de
propiedad, acumulado antes del 1 de marzo de 1913, y no fuere un dividendo, entonces
el monto de dicha distribuciéon se aplicara contra y reducira la base ajustada de las
acciones establecida en la Seccién 1034.02, y si fuere en exceso de dicha base, tal exceso
serd tributable en la misma forma que una ganancia en la venta o permuta de
propiedad. Este apartado no aplicard a una distribucién en liquidacién parcial o total o
a una distribucién que, bajo el apartado (f)(1), no fuere considerada como un dividendo,
fuere o no de otro modo un dividendo.

(e)  Distribuciones en Redencién de Acciones para Pagar la Contribucién
sobre Caudales Relictos.-

(1)  Regla general.- Una distribucién de propiedad a un accionista por
una corporacion en redencién de parte o todas las acciones de dicha corporacién
que (para fines de la contribucién sobre caudales relictos) es incluida en la
determinacién del caudal relicto bruto de un causante, hasta el limite que la
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cantidad de dicha distribucion no exceda la suma de:

(A) la contribucién sobre el caudal relicto (incluyendo
cualesquiera intereses cobrados como parte de dicha contribucion)
impuesta por razén de la muerte de dicho causante, y

(B) la cantidad de gastos de funerales y de administraciéon
admisibles como deducciones a la sucesién bajo la Secciéon 2023.03 del
Subtitulo B (o bajo la Seccion 2030.06 de dicho Subtitulo, en el caso de una
sucesion de un causante no residente de Puerto Rico), se tratara como una
distribucioén en pago total en permuta por las acciones asi redimidas.

(2)  Limitaciones en la aplicacién del parrafo (1).-

(A) Periodo para distribucién.- El parrafo (1) se aplicara
solamente a cantidades distribuidas después de la muerte del causante, y

(i) dentro del periodo de prescripcion establecido en la
Seccion 6010.05(a) del  Subtitulo F para la tasacion de la
contribucién sobre caudales relictos (determinado sin la aplicacion
de cualquier otra disposiciéon que no sea la Secciéon 6010.05(a) de
dicho Subtitulo) o dentro de noventa (90) dias después de la
expiracion de dicho periodo, o

(i) si una peticion para una reconsideracién de una
deficiencia en dicha contribucién sobre caudales relictos ha sido
radicada ante el Tribunal de Primera Instancia dentro del término
establecido en la Seccién 6010.02 del Subtitulo F, en cualquier fecha
antes de la expiracion de sesenta (60) dias después que la sentencia
del Tribunal de Primera Instancia sea firme, o

(iif)  si se ejerce una opcidon de prorroga para el pago de la
contribucién bajo la Secciéon 2051.09 del Subtitulo B, y si el periodo
establecido por esta clausula expira mas tarde que el periodo
dispuesto por la cldusula (ii), dentro del término determinado bajo
la Seccion 2051.09 del referido Subtitulo para el pago de la
contribucion.

(B)  Relacion de las acciones al caudal relicto del causante.-

(i) En general.- El parrafo (1) aplicard a una distribucion
por una corporaciéon solamente si el valor (para fines de la
contribucién impuesta por el Subtitulo B) de todas las acciones de
dicha corporacion que se incluyen al determinar el valor del caudal
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relicto bruto del causante excede el treinta y cinco (35) por ciento
del exceso del valor del caudal relicto bruto de dicho causante
sobre la suma de las cantidades admisibles como deducciones bajo
las secciones 2023.03 y 2030.06 del Subtitulo B.

(i) Regla especial para acciones de dos o mas
corporaciones.- Para fines de la clausula (i) acciones de dos o mas
corporaciones con respecto a cada una de las cuales se incluye mas
del veinte (20) por ciento del valor de las acciones en circulacién al
determinar el valor del caudal relicto bruto del causante se trataran
como acciones de una sola corporacion. Para fines del requisito del
veinte (20) por ciento de la oracién anterior, acciones que, a la
muerte del causante, representan el interés del conyuge supérstite
en propiedad poseida por el causante y el conyuge supérstite como
propiedad ganancial se trataran como que han sido incluidas al
determinar el valor del caudal relicto bruto del causante.

(C)  Relacion del accionista con la contribucién sobre el caudal
relicto.- El parrafo (1) aplicard a una distribucién por una corporacién sélo
hasta el limite en que el interés del accionista se reduce directamente (o
mediante una obligacién compulsoria a contribuir) por cualquier pago de
una cantidad descrita en el inciso (A) o (B) del parrafo (1).

(D)  Requisitos adicionales para distribuciones hechas més de
cuatro (4) afios después de la muerte del causante.- En el caso de
cantidades distribuidas mas de cuatro (4) afios después de la muerte del
causante, el parrafo (1) aplicara a una distribucién por una corporacion
s6lo hasta el limite de la menor de-

(i) el total de las cantidades referidas en el inciso (A) o
(B) del parrafo (1) que permanecieron pendientes de pago
inmediatamente antes de la distribucién, o

(ii) el total de las cantidades referidas en el inciso (A) o
(B) del pérrafo (1) que fueron pagadas durante el periodo de un (1
afio comenzando en la fecha de dicha distribucién.

() Dividendos en Acciones.-

(1)  Regla general.- Una distribuciéon hecha por una corporacién a sus
accionistas en acciones del capital o en derechos a adquirir acciones del capital,
no serd considerada como un dividendo hasta el monto en que no constituye
ingreso para el accionista dentro del significado de la Enmienda Decimosexta de
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la Constitucién de los Estados Unidos.

(2)  Opcidén de los accionistas en cuanto a la forma de pago.- Siempre
que una distribucién por una corporacién sea, a opciéon de cualquiera de los
accionistas, ejercida bien antes o después de la declaraciéon de la misma,
pagadera,

(A) en acciones del capital o en derechos a adquirir acciones del
capital, de una clase que de distribuirse sin opcién estaria exenta de
contribucién bajo el parrafo (1),0

(B) en dinero o en cualquier otra propiedad (incluyendo
acciones del capital o derechos a adquirir acciones del capital, de una clase
que de distribuirse sin opcién no estaria exenta de contribucién bajo el
parrafo (1)).

entonces la distribucién constituird un dividendo tributable en poder de todos
los accionistas independientemente de la forma en que se pagare.

(g)  Redencién de Acciones.- Si una corporacién cancelare o redimiere sus
acciones (se hubieran o no emitido dichas acciones como un dividendo en acciones) en
tiempo y forma tales que hagan en todo o en parte la distribucién y la cancelacion o
redencion esencialmente equivalente a la distribucién de un dividendo tributable, la
cantidad asi distribuida en redencién o cancelaciéon de las acciones serd considerada
como un dividendo tributable hasta donde la misma represente una distribucién de
utilidades o beneficios acumulados después del 28 de febrero de 1913.

(h)  Efecto de las Distribuciones en Acciones sobre las Utilidades y Beneficios.-
La distribucién, se hubiere hecho antes, en o después del 1 de enero de 1954, a un
participante por o a nombre de una corporacion de acciones o valores en dicha
corporacion, de las acciones o valores en otra corporacion, o de propiedad o dinero, no
serd considerada una distribucion de utilidades o beneficios de una corporacién-

(1)  si no se reconoci6 por este Subtitulo ganancia alguna a dicho
participante por el recibo de dichas acciones o valores, propiedad o dinero; o

(2)  sila distribucién no estuvo sujeta a contribucién en poder de dicho
participante porque la misma no constituyé ingreso para él dentro del
significado de la Enmienda Decimosexta de la Constitucion de los Estados
Unidos o porque estaba exenta para él bajo el apartado (f) o bajo cualquier
disposicion correspondiente de una ley anterior de contribuciones sobre
ingresos.
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Seguin se utiliza en este apartado, el término “acciones o valores” incluye
derechos a adquirir acciones o valores.

(i) Definicién de Liquidacion Parcial.- Segun se utiliza en esta seccién, el
término “cantidades distribuidas en una liquidacién parcial” significa una distribucién
por una corporacion en cancelacién o redencion total de una parte de sus acciones, o
una de una serie de distribuciones en cancelacién o redencién total de todas o de una
parte de sus acciones.

G) Valoracién de Distribuciones.- Para propésitos de esta seccién, el monto
de cualquier distribucién serd la suma del dinero recibido mas el justo valor en el
mercado a la fecha de la distribucién de cualquier otra propiedad recibida. El justo
valor en el mercado de cualquier otra propiedad recibida serd reducido por cualquier
deuda u obligacién de la corporacién asumida por el accionista con respecto a dicha
distribucioén.

(k)  Efecto de la Ganancia o Pérdida y del Recibo de Distribuciones Exentas de
Contribucién, sobre las Utilidades y Beneficios.-

(1) La ganancia o pérdida realizada en la venta u otra disposicién,
después del 28 de febrero de 1913, de propiedad por una corporacion-

(A) para los fines del computo de las utilidades y beneficios de
la corporacién, serd determinada, excepto segtn se dispone en el inciso
(B), usando como base ajustada la base ajustada (bajo la ley aplicable al
afio en que se efectué la venta u otra disposiciéon) para determinar
ganancia, sin tomar en consideracion el valor de la propiedad al 1 de
marzo de 1913; pero

(B)  para los fines del computo de las utilidades y beneficios de
la corporaciéon por cualquier periodo comenzado después del 28 de
febrero de 1913, serd determinada usando como base ajustada la base
ajustada (bajo la ley aplicable al afio en que se efectu6 la venta u otra
disposicion) para determinar ganancia.

(2) La ganancia o pérdida asi realizada aumentara o disminuira las
utilidades y beneficios hasta, pero no més alla de, el limite hasta el cual tal
ganancia o pérdida realizada fue reconocida al computar el ingreso neto bajo la
ley aplicable al afio en que dicha venta o disposicion se efectué. Cuando al
determinarse la base ajustada usada para computar dicha ganancia o pérdida
realizada, el ajuste a la base difiera del ajuste apropiado para fines de determinar
utilidades o beneficios, entonces el tltimo ajuste serd usado para determinar el
aumento o la disminucién que arriba se dispone.
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(3)  Para los fines de este apartado, una pérdida con respecto a la cual
no se admita deduccién bajo la Seccién 1034.07 o bajo cualquier disposicion
correspondiente de una ley anterior de contribuciones sobre ingresos, no se
considerard reconocida.

(4)  Cuando una corporacion recibiere (después del 28 de febrero de
1913) de una segunda corporaciéon una distribucién que, bajo la ley aplicable al
afio en que la distribucién fue hecha no era un dividendo tributable a los
accionistas de la segunda corporacién, el monto de dicha distribucién no
aumentara las utilidades y beneficios de la primera corporacion en los siguientes
casos:

(A) No se hard tal aumento con respecto a la parte de dicha
distribucién que bajo dicha ley es directamente aplicada para reducir la
base de las acciones con respecto a las cuales se hizo la distribucion.

(B) No se hard tal aumento si bajo dicha ley la distribuciéon
ocasiona que la base de las acciones con respecto a las cuales se hizo la
distribucion, sea distribuida entre dichas acciones y la propiedad recibida.

1) Utilidades y Beneficios - Aumento en Valor Acumulado antes del 1 de
marzo de 1913.-

(1)  Sialgtn aumento o disminucién en las utilidades o beneficios para
cualquier periodo comenzado después del 28 de febrero de 1913 con respecto a
cualquier asunto fuere distinto de haberse determinado la base ajustada de la
propiedad envuelta sin considerar su valor al 1 de marzo de 1913, entonces,
excepto segtn se dispone en el parrafo (2), un aumento que refleje debidamente
dicha diferencia serd hecho en aquella parte de las utilidades y beneficios que

consista de aumento en valor de propiedad acumulado antes del 1 de marzo de
1913.

(2)  Si la aplicacion del apartado (k) a una venta u otra disposiciéon
después del 28 de febrero de 1913, resulta en una pérdida que ha de ser aplicada
en disminucién de utilidades y beneficios para cualquier periodo comenzado
después del 28 de febrero de 1913, entonces, a pesar del apartado (k) y en lugar
de la regla establecida en el parrafo (1) de este apartado, la cantidad de dicha
pérdida a ser asi aplicada sera reducida por el monto, si alguno, por el cual la
base ajustada de la propiedad, usada al determinar la pérdida, exceda la base
ajustada computada sin considerar el valor de la propiedad al 1 de marzo de
1913, y si dicha cantidad asi aplicada en reducciéon de la disminuciéon excede
dicha pérdida, el exceso sobre dicha pérdida aumentard aquella parte de las
utilidades y beneficios que consista de aumento en valor de propiedad
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acumulado antes del 1 de marzo de 1913.

(m) Utilidades y Beneficios.- Ajuste por Depreciacién.- En lo que respecta a
cualquier ajuste por depreciacion, el computo de utilidades y beneficios de la
corporacion se hara solamente con referencia a la depreciacion corriente establecida en
la Seccién 1033.07 y se hara indistintamente de cualquier opcién por, o deduccién de
depreciacion flexible bajo la Seccién 1040.11 o depreciacién acelerada bajo la Seccién
1040.12, o por la deduccién especial dispuesta en la Ley Num. 73 de 28 de mayo de
2008, conocida como “Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo de Puerto Rico”,
y cualquier ley andloga anterior o subsiguiente, o el uso de cualquier método de
depreciacién acelerada o excepcién a la imputacion de cuentas de capital permitido por
leyes especiales de incentivos fiscales.

(n)  Efecto sobre Utilidades y Beneficios Cuando se Distribuye Dinero u Otra
Propiedad.-

(1)  Regla general.- Una corporacion que lleva a cabo una distribuciéon
de dinero u otra propiedad reducira sus utilidades y beneficios (hasta el monto
disponible de los mismos) por la suma del dinero distribuido y la base ajustada
de otra propiedad distribuida (o su justo valor en el mercado de ser aplicable el
parrafo (2)).

(2)  Distribucion de propiedad que ha aumentado en valor.- Una
corporacién que lleve a cabo una distribucién de propiedad que esta sujeta a la
Seccion 1034.04(p), aumentara sus utilidades y beneficios por el monto de la
ganancia reconocida bajo dicha seccién.

(0)  Redenciones a Través de Corporaciones Afiliadas.-

(1)  Adquisicion por corporaciéon relacionada (que no sea una
subsidiaria).- Para propositos de los apartados (c) y (e), si,

(A) una o mas personas estdn en control, segin definido en la
Seccién 1034.04(h)(2), de cada una de dos (2) corporaciones, y

(B) a cambio de propiedad, una de las corporaciones adquiere
acciones en la otra corporaciéon de la persona o personas descritas en el
inciso (A), entonces, excepto segin dispuesto en el parrafo (2), dicha
propiedad se tratara como una distribucién en redencién de las acciones
de la corporacién que adquirié dichas acciones.

(2)  Adquisicion por subsidiaria.- Para propositos de los apartados (c) y
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(A) a cambio de propiedad, una corporacién adquiere de un
accionista de otra corporacién acciones en dicha otra corporacion, y

(B) la corporacion cuyas acciones son adquiridas estd en control,
segin definido en la Seccién 1034.04(h)(2), de la corporacion adquirente,
entonces dicha propiedad se tratara como una distribucién en redencion
de las acciones de la corporacion cuyas acciones fueron adquiridas

SUBCAPITULO E - REGLAS DE FUENTES DE INGRESO
Seccién 1035.01.- Ingreso de Fuentes Dentro de Puerto Rico

(@)  Ingreso Bruto de Fuentes dentro de Puerto Rico.- Las siguientes partidas
de ingreso bruto seran consideradas como ingreso de fuentes dentro de Puerto Rico:

(1)  Intereses.- Intereses sobre bonos, pagarés u otras obligaciones que
devenguen intereses, de personas residentes, naturales o juridicas, sin incluir:

(A) intereses sobre depdsitos con personas dedicadas al negocio
bancario, pagados a personas no dedicadas a negocios en Puerto Rico,

(B)  intereses sobre préstamos hipotecarios otorgados antes del 1
de julio de 1995 que estén garantizados por propiedad inmueble situada
en Puerto Rico, pagados a personas no dedicadas a negocios en Puerto
Rico,

(C) intereses recibidos de una corporacién extranjera dedicada a
industria o negocio en Puerto Rico, o de una corporacién doméstica,
cuando el pagador de los intereses no sea una persona dedicada al
negocio bancario y se demuestre a satisfaccion de Secretario que menos
del veinte (20) por ciento del ingreso bruto de dicho pagador ha sido
derivado de fuentes dentro de Puerto Rico, segiin se determine bajo las
disposiciones de esta seccién, para el periodo de tres (3) afios terminado
con el cierre del afio contributivo del pagador que preceda al pago de
dichos intereses, o por aquella parte de dicho periodo que sea aplicable,

(D)  ingreso derivado por un banco central extranjero de emision
de aceptaciones bancarias,

(E) intereses sobre préstamos, obligaciones de compaiiias
originadoras garantizadas por dichos préstamos, asi como participaciones
en dichos préstamos originados por dichas compafias originadoras,
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hechos a pequefios negocios siempre que estos préstamos estén
garantizados por el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico,
la Compafiia Gubernamental de Inversiones o la Compaiiia de Desarrollo
Comercial, y pagados a personas no dedicadas a industria o negocios en
Puerto Rico.
(i) A los efectos de este inciso (E), se considera como
“pequeto negocio” cualquier negocio que cualifique como tal bajo
las disposiciones de la Ley Federal conocida como Small Business
Investment Act of 1958, segtin ha sido enmendada.

(i)  CualificardA como compafia originadora bajo este
inciso:

D cualquier institucién creada bajo la Seccién
301-(d) (MESBIC) de la Ley Federal conocida como Small
Business Investment Act of 1958, segin enmendada,
autorizada por la Administracion de Pequefios Negocios
(SBA) para conceder préstamos a empresas minoritarias
segln se define dicho término en la referida ley, o

(I)  cualquier compafifa que esté autorizada a
hacer préstamos a pequefios negocios bajo la Secciéon 120-
4(a) y (b) del Reglamento de la Ley conocida como “Small
Business Investment Act of 1958”.

(F)  intereses o cargos por financiamiento sobre préstamos
hechos a Entidades Bancarias Internacionales a las cuales se les ha
expedido una licencia bajo la Ley Ntimero 52 del 11 de agosto de 1989.

(G) intereses sobre bonos, pagarés u otras obligaciones que
devenguen o acumulen intereses recibidos por individuos que sean
ciudadanos de los Estados Unidos que no sean residentes de Puerto Rico.

(2)  Dividendos y beneficios.- La cantidad recibida como dividendos -

(A) de una corporaciéon doméstica que no sea una corporacion
menos del veinte (20) por ciento de cuyo ingreso bruto se demuestre a
satisfaccion del Secretario haber sido derivado de fuentes dentro de
Puerto Rico, segtin se determine bajo las disposiciones de esta seccién,
para el periodo de tres (3) afios terminado con el cierre del afio
contributivo de dicha corporacién que preceda a la declaracion de dichos
dividendos, o por aquella parte de dicho periodo en que ha existido la
corporacion, o
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(B)  de una corporacién extranjera a no ser que menos del veinte
(20) por ciento del ingreso bruto de dicha corporacién extranjera para el
periodo de tres (3) afios terminado con el cierre de su afio contributivo que
preceda a la declaraciéon de dichos dividendos, o por aquella parte de
dicho periodo en que ha existido la corporacién, estuvo realmente
relacionado o tratado como realmente relacionado con la explotaciéon de
una industria o negocio en Puerto Rico, con excepcién de los ingresos
considerados bajo la Secciéon 1092.02, segin se determina bajo las
disposiciones de esta seccién, pero solamente en una cantidad que guarde
la misma proporciéon con tales dividendos o beneficios que el ingreso
bruto de la corporaciéon por dicho periodo que estuvo realmente
relacionado o tratado como realmente relacionado con la explotacién de
una industria o negocio en Puerto Rico, con excepcion de los ingresos
considerados bajo la Secciéon 1092.02, guarde con su ingreso bruto de todas
las fuentes; pero los dividendos de una corporacién extranjera, seran a los
fines de la Secciéon 1051.01, considerados como ingreso de fuentes fuera de
Puerto Rico.

(3)  Servicios personales.- Compensaciéon por trabajo realizado o
servicios personales prestados en Puerto Rico, pero en el caso de un individuo no
residente que estuviere temporeramente en Puerto Rico por un periodo o
periodos que no excedan un total de noventa (90) dias durante el afio
contributivo, la compensaciéon recibida por dicho individuo (si dicha
compensacion no excediere de tres mil (3,000) délares en total) por trabajo
realizado o servicios prestados como un empleado de, o bajo un contrato con, un
individuo no residente, sociedad extranjera o corporacién extranjera, no
dedicados a industria o negocio dentro de Puerto Rico, no serd considerada como
ingreso de fuentes dentro de Puerto Rico.

(4) Rentas y canones (“royalties”).- Rentas o canones (“royalties”) de
propiedad situada en Puerto Rico o de cualquier interés en dicha propiedad,
incluyendo rentas o canones (“royalties”) u otros pagos por usar o por el
privilegio de usar, en Puerto Rico, patentes, propiedad intelectual, férmulas y
procedimientos secretos, plusvalia, marcas de fabrica, sellos de fabrica,
franquicias, derechos para transmitir en Puerto Rico programas de television,
peliculas y programas radiales y otra propiedad similar a la propiedad descrita
en este parrafo;

()  Venta de propiedad inmueble.- Ganancias, beneficios e ingresos de
la venta de propiedad inmueble situada en Puerto Rico.

(6)  Venta de propiedad mueble.- A las ganancias, beneficios e ingreso
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de la venta de propiedad mueble le aplicardan las reglas contenidas en las
Secciones 1035.03 y 1035.04 y 1035.05.

(7)  Distribuciones en liquidaciéon.- La cantidad recibida como
distribuciones en liquidacion total o parcial-
(A)  de una corporacion doméstica, o

(B)  de una corporacién extranjera a no ser que menos del veinte
(20) por ciento del ingreso bruto de dicha corporacién extranjera para el
periodo de tres (3) afios terminado con el cierre de su afio contributivo que
preceda a las distribuciones en liquidacién, o por aquella parte de dicho
periodo en que ha existido la corporacién, fue realmente relacionado o
tratado como realmente relacionado con la explotacién de una industria o
negocio en Puerto Rico, con excepcién de los ingresos considerados bajo la
Seccién 1092.02, pero solamente en una cantidad que guarde la misma
proporcion con tales distribuciones en liquidacién que el ingreso bruto de
la corporacién para dicho periodo que fue realmente relacionado o tratado
como relacionado con la explotaciéon de una industria o negocio en Puerto
Rico, con excepcion de los ingresos considerados bajo la Seccién 1092.02,
guarde con su ingreso bruto de todas las fuentes.

(8)  Primas de seguro.- Ingresos derivados en un contrato de seguros
asegurando riesgos localizados en Puerto Rico, excepto ingresos por concepto de
primas pagadas por seguros de vida derivados por una persona no dedicada a
industria o negocios en Puerto Rico.

(b)  Ingreso Neto de Fuentes en Puerto Rico.- De las partidas de ingreso bruto
especificadas en el apartado (a) de esta secciéon se deduciran los gastos, pérdidas y otras
deducciones propiamente prorrateadas o asignadas a las mismas, asi como una parte
proporcional de cualesquiera gastos, pérdidas u otras deducciones que en definitiva no
puedan ser asignadas a alguna partida o clase de ingreso bruto. EIl remanente, si
alguno, sera incluido en su totalidad como ingreso neto de fuentes dentro de Puerto
Rico. Las deducciones de la Secciéon 1033.15 se considerardn como deducciones no
asignables a partida alguna del ingreso bruto.

Seccion 1035.02.- Ingreso de Fuentes Fuera de Puerto Rico

(@)  Ingreso Bruto de Fuentes Fuera de Puerto Rico.- Las siguientes partidas
de ingreso bruto seran consideradas como ingreso de fuentes fuera de Puerto Rico:

(1)  Intereses que no sean los derivados de fuentes dentro de Puerto
Rico segin se dispone en el apartado (a)(1) de la Seccién 1035.01;
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(2)  Dividendos y beneficios que no sean los derivados de fuentes
dentro de Puerto Rico segun se dispone en el apartado (a)(2) de la Seccion
1035.01;

(3)  Compensacion por trabajo realizado o servicios personales
prestados fuera de Puerto Rico;

(4) Rentas o canones (royalties) de propiedad situada fuera de Puerto
Rico o de cualquier interés en dicha propiedad, incluyendo rentas o canones
(royalties) por usar o por el privilegio de usar, fuera de Puerto Rico, patentes,
propiedad intelectual, férmulas y procedimientos secretos, plusvalia, marcas de
fabrica, sellos de fabrica, franquicias y otra propiedad similar;

(5)  Ganancias, beneficios e ingresos de la venta de propiedad inmueble
situada fuera de Puerto Rico;

(6)  Distribuciones en liquidacién total o parcial que no sean las
derivadas de fuentes dentro de Puerto Rico segtn se dispone en el apartado
(a)(7) de la Seccién 1035.01; y

(7)  Primas de seguro - Ingresos derivados de un contrato de seguros
asegurando riesgos localizados fuera de Puerto Rico.

(b)  Ingreso Neto de Fuentes Fuera de Puerto Rico.- De las partidas de ingreso
bruto especificadas en el apartado (a) se deducirdn los gastos, pérdidas y otras
deducciones propiamente prorrateadas o asignadas a las mismas, asi como una parte
proporcional de cualesquiera gastos, pérdidas u otras deducciones que en definitiva no
puedan ser asignados a alguna partida o clase de ingreso bruto. El remanente, si
alguno, sera considerado en su totalidad como ingreso neto de fuentes fuera de Puerto
Rico.

Seccién 1035.03.- Venta o Permuta de Propiedad Mueble
(@)  Excepto segtun dispuesto en esta seccién o las Secciones 1035.04 y 1035.05,
cualquier ganancia, beneficio o ingreso derivado de la venta o permuta de propiedad

mueble,

(1) por una corporaciéon o sociedad doméstica o por un individuo
residente de Puerto Rico constituird ingreso de fuentes en Puerto Rico, y

(2 por una corporacioén o sociedad extranjera o por un individuo que
no sea residente de Puerto Rico constituird ingreso de fuentes fuera de Puerto
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Rico.

(b)  Excepcién para Propiedad que Constituya Inventario.- En el caso de
propiedad mueble que constituya inventario en manos del vendedor,

(1)  no aplicara esta seccion, y

(2)  lafuente de cualquier ganancia, beneficio o ingreso derivado de su
venta o permuta se determinara a tenor con las Secciones 1035.04 y 1035.05.

(c)  Excepcién para Propiedad Depreciable.- En el caso de propiedad mueble
depreciable, cualquier ganancia, beneficio o ingreso derivado de su venta o permuta se
atribuira a fuentes dentro y fuera de Puerto Rico como sigue:

(1)  se tratara como de fuentes en Puerto Rico aquella parte de la
ganancia, beneficio o ingreso que guarde la misma relacién con el total de la
ganancia, beneficio o ingreso que la depreciacién reclamada (o reclamable)
contra ingresos de fuentes en Puerto Rico guarde contra el total del ajuste por
depreciaciéon establecido en la Seccién 1034.02(b)(1)(B) de este Codigo; y

(2)  cualquier porcién de la ganancia, beneficio o ingreso cuya fuente
no se determine bajo el parrafo (1) de este apartado (c) se determinard bajo el
apartado (a).

(d)  Excepcién para Propiedad Intangible.-
1) En el caso de ventas o permutas de propiedad intangible,

(A) el apartado (a) solamente aplicard en la medida que los pagos por
concepto de la venta o permuta no sean contingentes a la productividad, uso o
disposicion del intangible; y

(B)  enla medida que los pagos por concepto de dicha venta o permuta
sean contingentes a la productividad, uso o disposicién del intangible, la fuente
de cualquier ganancia, beneficio o ingreso se determinara en la misma forma que
si dichos pagos constituyeran rentas, cdnones o regalias (“royalties”).

(2) Para propositos del parrafo (1), el término “propiedad intangible”
significa cualquier patente, derechos de autor (“copyright”), propiedad
intelectual, férmulas y procedimientos secretos, plusvalia, marcas de fabrica
(“trademarks”), sellos de fabrica, franquicias y otra propiedad similar.

3) Para propositos del parrafo (1), la fuente de cualquier pago por
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concepto de la venta de plusvalia se determinard por referencia al lugar en que se
desarroll6 la misma.

4) No obstante lo dispuesto en el parrafo (1), en el caso de propiedad
intangible que haya sido objeto de amortizacién,

(A)  se tratara como de fuentes en Puerto Rico aquella parte de la
ganancia, beneficio o ingreso que guarde la misma relacién con el total de
la ganancia, beneficio o ingreso que la amortizacién reclamada (o
reclamable) contra ingresos de fuentes en Puerto Rico guarde contra el
total del ajuste por amortizacioén establecido en la seccién 1034.02(b)(1)(B)
de este Codigo; y

(B)  cualquier parte de la ganancia, beneficio o ingreso cuya
fuente no se determine bajo el inciso (A) de este parrafo (4) se determinard
bajo el parrafo (1) de este apartado (d).

()  Ventas o Permutas a Través de Oficinas u Otros Locales de Negocio.-
Excepto en el caso de ingreso cuya fuente se determine bajo los apartados (b), (c) o
(d)(1)(B), o segtn provisto en las secciones 1035.04 y 1035.05, si una persona residente
de Puerto Rico mantiene una oficina u otro local fijo de negocios fuera de Puerto Rico,
ingreso derivado de la venta o permuta de propiedad mueble que sea atribuible a dicha
oficina u otro lugar fijo de negocios fuera de Puerto Rico se tratard como ingreso de
fuentes fuera de Puerto Rico.

Seccion 1035.04.- Ingreso de Fuentes Parcialmente Dentro, y Parcialmente Fuera, de
Puerto Rico

(@)  EnGeneral.-

(1)  Partidas de ingreso bruto, gastos, pérdidas y deducciones que no
sean las especificadas las Secciones 1035.01 y 1035.02, seran asignadas o
prorrateadas a fuentes dentro o fuera de Puerto Rico, bajo reglas y reglamentos
promulgados por el Secretario. Cuando partidas de ingreso bruto sean
separadamente asignadas a fuentes dentro de Puerto Rico se deduciran, a los
fines de computar el ingreso neto proveniente de las mismas, los gastos, pérdidas
y otras deducciones propiamente prorrateadas o asignadas a las mismas, asi
como una parte proporcional de otros gastos, pérdidas u otras deducciones que
en definitiva no puedan ser asignados a alguna partida o clase de ingreso bruto.
El remanente, si alguno, sera incluido en su totalidad como ingreso neto de
fuentes dentro de Puerto Rico.

(2)  En el caso de ingreso bruto derivado de fuentes parcialmente
dentro, y parcialmente fuera, de Puerto Rico el ingreso neto podrd ser
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primeramente computado deduciendo los gastos, pérdidas u otras deducciones
prorrateados o asignados al mismo, asi como una parte proporcional de
cualesquiera gastos, pérdidas u otras deducciones que en definitiva no puedan
ser asignadas a alguna partida o clase de ingreso bruto; y la parte de dicho
ingreso neto atribuible a fuentes dentro de Puerto Rico podré ser determinada
mediante procedimientos o férmulas de prorrateo general establecidos por el
Secretario.

(3)  Ganancias, beneficios e ingreso de la transportacion u otros
servicios rendidos parcialmente dentro, y parcialmente fuera, de Puerto Rico se
determinaran bajo la seccion 1035.07.

(4)  Ganancias, beneficios e ingreso de la venta de propiedad mueble
producida en todo o en parte por el contribuyente dentro, y vendida fuera, de
Puerto Rico, o producida en todo o en parte por el contribuyente fuera, y
vendida dentro, de Puerto Rico, serdan considerados como derivados
parcialmente de fuentes dentro, y parcialmente de fuentes fuera, de Puerto Rico.
Ganancias, beneficios e ingresos derivados de la compra de propiedad mueble
dentro, y su venta fuera, de Puerto Rico o de la compra de propiedad mueble
fuera, y su venta dentro, de Puerto Rico, serdn considerados como derivados
totalmente de fuentes dentro del pais en que fuere vendida, excepto como se
dispone en la Seccién 1035.05.

Seccion 1035.05.- Reglas Especiales Relacionada a Ingreso Realmente Relacionado

(@@  En General.- Para fines de este Subtitulo para propodsitos de determinar el
ingreso, ganancia, o pérdida que serd tratada como realmente relacionada con la
explotacion de una industria o negocio dentro de Puerto aplicaran las reglas dispuestas
en el apartado (f), y las definiciones establecidas en el apartado (h), de la Seccién 1123
de la Ley Num. 120 de 31 de octubre de 1994, segiin enmendada, conocida como el
“Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994”, en efecto a la fecha de la
aprobacion de este Codigo, excepto que cualquier referencia en dichos apartados a
disposiciones especificas del Subtitulo A del Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico
de 1994 se entenderd, para propodsitos de este Cédigo, como refiriéndose a la disposicion
analoga del Subtitulo A de este Cédigo.

Seccion 1035.06.- Regla Especial en el Caso de Ingreso de Comunicaciones
Internacionales.-

(@)  Reglas de Fuente de Ingreso.-

(1)  Personas residentes.- En el caso de una persona natural residente
de Puerto Rico o juridica doméstica, el cincuenta (50) por ciento de cualquier
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ingreso de comunicaciones internacionales se considerara ingreso de fuentes
dentro de Puerto Rico, y el cincuenta (50) por ciento de dicho ingreso se
considerard ingreso de fuentes fuera de Puerto Rico.

(2)  Persona extranjera.-

(A)  Excepto segtun se disponga mediante reglamentos o en el
inciso (B), en el caso de una persona extranjera natural o juridica,
cualquier ingreso de comunicaciones internacionales se considerard
ingreso de fuentes fuera de Puerto Rico.

(B)  Regla especial.- En el caso de una persona extranjera que
tenga una oficina o local fijo de negocios en Puerto Rico, cualquier ingreso
de comunicaciones internacionales atribuible a dicha oficina o lugar fijo de
negocios se considerara ingreso de fuentes dentro de Puerto Rico.

(b)  Definiciones.- Para fines de este apartado el término “ingreso de
comunicaciones internacionales” incluye todo ingreso derivado de la transmisién de
comunicaciones o informacién desde Puerto Rico a los Estados Unidos o a cualquier
pais extranjero o desde los Estados Unidos o cualquier pais extranjero a Puerto Rico.
Dicho término no incluye, sin embargo, el ingreso derivado por derechos para la
transmisién en Puerto Rico de programas de television, peliculas y programas radiales
u otros derechos similares, los cuales estaran sujetos a las disposiciones de la Seccién
1035.01.

Seccion 1035.07.-Reglas Especiales en el Caso de Ingreso de Transportacion-

(@) Transportacion que Comienza y Termina en Puerto Rico.- Excepto de otro
modo dispuesto en esta seccién, todo el ingreso de transportacion atribuible a
transportacion que comienza y termina en Puerto Rico se tratard como derivado en su
totalidad de fuentes en Puerto Rico.

(b)  Transportacion Relacionada con Puerto Rico.- Se tratard como de fuentes
en Puerto Rico cincuenta (50) por ciento del ingreso de transportaciéon atribuible a
transportacion,

(1)  queno esté descrita en el apartado (a), y

(2)  que comience o termine en Puerto Rico.

(c)  Regla Especial en el Caso de Cruceros.- Las ganancias, beneficios e
ingresos derivados de la operaciéon de cruceros vacacionales de pasajeros (“passenger
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cruise ships”) por corporaciones o sociedades extranjeras se considerara ingreso de
fuentes fuera de Puerto Rico.

(d)  Ingreso de Transportaciéon.- Para propésitos de este Subcapitulo E, el
término “ingreso de transportaciéon” significa cualquier ganancia, beneficio o ingreso
derivado de, o en relacién a,

(1) el uso o alquiler (incluyendo poner al servicio de otro) de una

embarcacion o aeronave, o

(2)  la prestacion de servicios relacionados directamente con el uso de
una embarcacién o aeronave.

(e)  Para propésitos del apartado (d), el término “embarcacién o aeronave”
incluye cualquier contenedor (“container”) usado con respecto a una embarcacion o
aeronave.

CAPITULO 4 - PERIODOS DE CONTABILIDAD
Y METODOS DE CONTABILIDAD

Seccion 1040.01.- Periodo para el Computo del Ingreso Neto

(@@  Coémputo del Ingreso Neto.- El ingreso neto sera computado sobre la base
del afio contributivo del contribuyente.

(b)  Ano Contributivo.- Para fines de este Subtitulo, el término “afio
contributivo” significa-

(1) el periodo anual de contabilidad del contribuyente, si es un afio
natural o afio econémico;

(2) el afio natural, si aplica el apartado (g); o

(3) el periodo por el que se rinde la planilla, si la planilla cubre un
periodo menor de doce (12) meses.

() Periodo Anual de Contabilidad.- Para fines de este Subtitulo, el término
“periodo anual de contabilidad” significa el periodo anual a base del cual el
contribuyente regularmente determina su ingreso neto al llevar sus libros.

(d)  Ano Natural.- Para fines de este Subtitulo, el término “afio natural”
significa un periodo de doce (12) meses terminado el 31 de diciembre.

“"

() Afio Econdémico.- Para fines de este Subtitulo, el término “afio
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econdmico” significa un periodo de doce (12) meses terminado el dltimo dia de
cualquier mes que no sea diciembre.

(f) Ano Contributivo de Cincuenta y dos (52)-Cincuenta y tres (53) Semanas.-

(1)  Opcién con respecto a afio contributivo de cincuenta y dos (52)-
cincuenta y tres (53) semanas.- Un contribuyente que, al llevar sus libros de
contabilidad, regularmente determine su ingreso neto sobre la base de un
periodo anual que varie entre 52 y 53 semanas y que termine siempre en el
mismo dia de la semana y que, ademas, termine siempre-

(A) en cualquier fecha en que dicho mismo dia de la semana
acontezca por ultima vez en un mes natural, o

(B)  en cualquier fecha en que dicho mismo dia de la semana
acontezca mas cercano al altimo dia de un mes natural, podra (de acuerdo
con reglamentos promulgados por el Secretario) optar por computar su
ingreso neto para fines de este Subtitulo sobre la base de dicho periodo
anual.

(2)  Reglas especiales para afio contributivo de 52-53 semanas.-

(A)  Fechas de efectividad.- En cualquier caso en que la fecha de
efectividad o la aplicabilidad de cualquier disposicion de este Subtitulo se
exprese en términos de afios contributivos comenzados o terminados con
referencia a una fecha especifica que sea el primer o el ultimo dia de un
mes, un afio contributivo descrito en el parrafo (1) se considerara-

(i) como que comienza con el primer dia del mes natural
comenzado mas cercano al primer dia de dicho afio contributivo, o

(i) como que termina con el dltimo dia del mes natural
terminado mads cercano al ultimo dia de dicho afio contributivo,
segln sea el caso.

(B)  Cambio en el periodo anual de contabilidad.- En el caso de
un cambio de, o a, un afno contributivo descrito en el parrafo (1) de este
apartado-

(i) si tal cambio resulta en un periodo corto de
trescientos cincuenta y nueve (359) dias o mas, o de menos de siete
(7) dias, la Seccion 1061.24(c) (relacionada al cémputo de la
contribucién sobre el ingreso neto elevado a una base anual) no
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aplicara;

(ii)  si tal cambio resulta en un periodo corto de menos de
siete (7) dias, dicho periodo corto, para fines de esta seccion, se
agregara al, y se consideraré parte del afio contributivo siguiente; y

(iii)  si tal cambio resulta en un periodo corto al cual el
apartado (c) de la Secciéon 1061.24 aplica, el ingreso neto para dicho
periodo corto serd elevado a una base anual para fines de dicho
apartado multiplicando tal ingreso por trescientos sesenta y cinco
(365) y dividiendo el resultado por el nimero de dias en el periodo
corto, y la contribucién serd aquella proporcién de la contribucion
computada sobre la base anual que el nimero de dias en el periodo
corto guarde con trescientos sesenta y cinco (365) dias.

(g) Cuando No Se Llevan Libros Ni Se Tiene un Periodo Anual de
Contabilidad.-Excepto segtn se dispone en la Secciéon 1061.24 (relacionada a planillas
por periodos de menos de doce (12) meses), el afio contributivo del contribuyente sera
el afo natural si-

(1) el contribuyente no lleva libros;
(2) el contribuyente no tiene un periodo anual de contabilidad; o

(3) el contribuyente tiene un periodo anual de contabilidad, pero dicho
periodo no cualifica como un afio econémico.

Seccion 1040.02.- Regla General para Métodos de Contabilidad

(@)  Regla General.- El ingreso neto sera computado de acuerdo con el método
de contabilidad regularmente usado por el contribuyente para llevar sus libros.

(b)  Excepciones.- Si el contribuyente no ha usado método alguno de
contabilidad, o si el método usado no reflejase claramente el ingreso neto, el computo
serd hecho de acuerdo con el método que en opinién del Secretario refleje claramente el
ingreso neto.

() Métodos Permisibles.- Sujeto a las disposiciones de los apartados (a) y (b),
un contribuyente podra computar su ingreso neto bajo cualquiera de los siguientes

métodos de contabilidad:

(1)  método de recibido y pagado;
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(2)  método de acumulacion;
(3)  cualquier otro método permitido por este Subtitulo; o

(4)  cualquier combinacion de los métodos anteriores permitidos bajo
reglamentos promulgados por el Secretario.

(d)  Limitacién del Uso del Método de Recibido y Pagado -

(1)  No obstante lo dispuesto en el apartado (c), el uso del método de
recibido y pagado serd permisible Ginicamente si se cumple con las siguientes dos
(2) condiciones:

(A)  cuando no sea requerido utilizar inventarios en el negocio, y

(B) cuando el negocio tenga un promedio de ingresos brutos
anuales (determinados a base de los ultimos tres (3) afios de operaciones
del negocio) de un millén (1,000,000) de ddlares o menos.

(2)  Cuando el negocio haya utilizado regularmente otro método de
contabilidad para determinar su ingreso, ganancia o pérdida para fines de
informes o declaraciones a accionistas, socios u otros propietarios, o
beneficiarios, o para propésitos de obtener crédito, el uso del método de recibido
y pagado no serd permisible.

(e)  Contribuyentes Dedicados a Mas de un Negocio.- Un contribuyente
dedicado a més de una industria o negocio podrd, al computar su ingreso neto, utilizar
un método de contabilidad distinto para cada industria o negocio, sujeto a lo
establecido en el apartado (d).

() Requisitos con Respecto a Cambio en Método de Contabilidad.- Excepto
segin se dispone de otro modo en este Subtitulo, un contribuyente que cambie el
método de contabilidad utilizado para llevar sus libros deberd, antes de determinar su
ingreso para fines contributivos, a base de dicho nuevo método, obtener el
consentimiento del Secretario.

(1) Al computar el ingreso neto para el afio contributivo en el que sea
efectivo el cambio en método de contabilidad, se tomardan en consideracion
aquellos ajustes que sean necesarios para evitar que partidas de ingresos o gastos
sean duplicadas u omitidas como resultado del cambio en el método de
contabilidad; disponiéndose que:

(A)  El cincuenta (50) por ciento de la cantidad que resulte de
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dichos ajustes, sera incluida en el computo para determinar el ingreso neto
sujeto a contribucion en la planilla para el afio contributivo en que sea
efectivo el cambio en método de contabilidad, y

(B)  El restante cincuenta (50) por ciento serd incluido en el
computo para determinar el ingreso neto sujeto a contribucién en la
planilla para el afio contributivo siguiente.

(2)  No obstante, cuando el cambio en método de contabilidad sea por
razén de las disposiciones del apartado (d) de esta seccion, el ajuste, sea negativo
o positivo, se incluird en el computo para determinar el ingreso neto sujeto a
contribucién, a razén de una quinta (1/5) parte cada afio, durante un periodo de
cinco (5) afios contributivos, comenzando con el afio contributivo en que sea
efectivo el cambio en método de contabilidad bajo el apartado (d).

(3)  El Secretario establecerd mediante reglamento, carta circular,
boletin informativo o determinacién administrativa de cardcter general los
procedimientos a seguir para solicitar un cambio en el método de contabilidad.

Seccién 1040.03.- Periodo en el Cual las Partidas de Ingreso Bruto Deben Ser Incluidas

El monto de todas las partidas de ingreso bruto serd incluido en el ingreso bruto
para el afio contributivo en que sean recibidas por el contribuyente a menos que, bajo
los métodos de contabilidad permitidos bajo la Seccién 1040.02, cualesquiera de dichas
partidas deban ser propiamente contabilizadas como de un periodo distinto. En el caso
de la muerte de un contribuyente cuyo ingreso neto fuere computado a base del método
de contabilidad de acumulacién, las cantidades acumuladas solamente por razén de la
muerte del contribuyente no seran incluidas al computarse el ingreso neto para el
periodo dentro del cual hubiere ocurrido la muerte del contribuyente.

Seccion 1040.04.- Periodo para el Cual Deben Reclamarse las Deducciones y Créditos

(@@ Regla General.- Las deducciones y los créditos establecidos en este
Subtitulo deberan ser reclamados para el afio contributivo en que fueren “pagados o
incurridos” o “pagados o acumulados”, dependiendo del método de contabilidad a
base del cual se computard el ingreso neto a menos que, para reflejar claramente el
ingreso, las deducciones o los créditos deban reclamarse como de otro periodo. En el
caso de la muerte de un contribuyente cuyo ingreso neto fuere computado a base del
método de contabilidad de acumulacion, las cantidades acumuladas como deducciones
y créditos solamente por razén de la muerte del contribuyente no serdn admitidas al
computarse el ingreso neto para el periodo dentro del cual hubiere ocurrido la muerte
del contribuyente.
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(b)  Intereses, Rentas y Otros Gastos Pre-pagados.-

(1)  En general.- Si el contribuyente determina su ingreso neto a base
del método de contabilidad de recibido y pagado, los intereses, rentas y otros
gastos pagados por dicho contribuyente que, bajo reglamentos promulgados por
el Secretario, se consideren como que son atribuibles a cualquier periodo que
ocurre después del cierre del afio contributivo en que se pagan, cargardn a la
cuenta de capital y se consideraran pagados en el periodo al que son atribuibles.

(2)  Excepciéon.- Este apartado no aplicard a los puntos (“points”)
pagados sobre deudas incurridas para la adquisicién, construccién o mejoras de,
y garantizados por, la residencia principal del contribuyente hasta el limite en
que, bajo reglamentos promulgados por el Secretario, el pago de dichos puntos
refleje una practica comercial establecida en el area en que se incurre la deuda, y
que el monto de dicho pago no exceda el monto que generalmente se cobra por
estos cargos en dicha area.

Seccidn 1040.05.- Ventas a Plazos

(@)  Traficantes en Bienes Muebles.- Una persona que regularmente vendiere
o en otra forma dispusiere de propiedad mueble mediante el plan de ventas a plazos
podra, en la forma que el Secretario establezca mediante reglamento, declarar en
cualquier afio contributivo como ingreso de dichas transacciones aquella proporcién de
los pagos a plazos realmente recibidos en ese afio que la ganancia bruta realizada, o a
ser realizada al completarse el pago total, guarde con el precio total del contrato.

(b)  Ventas Casuales de Bienes Muebles y Ventas de Bienes Inmuebles.- En el
caso -

(1)  de una venta casual o de otra disposicién casual de bienes muebles
(que no sean bienes que por su naturaleza deban propiamente incluirse en el
inventario del contribuyente si estuvieren en existencia al cierre del afio
contributivo), por un precio en exceso de mil (1,000) ddlares, o

(2)  deuna venta u otra disposicion de bienes inmuebles,
si en cualquiera de dichos casos los pagos iniciales, si algunos, no excedieren del treinta
(30) por ciento del precio de venta, el ingreso podré, bajo reglamentos promulgados por
el Secretario, ser declarado sobre la base y en la forma dispuesta en esta seccion.

(3) Segun se utiliza en esta seccion el término “pagos iniciales”
significa los pagos recibidos en efectivo o en bienes, que no sean evidencias de
deudas del comprador, durante el periodo contributivo en que la venta u otra
disposicion es efectuada.



284

(c) Uso de Obligaciones Aplazadas como Garantia de Préstamos.- En
aquellos casos en que el contribuyente utilice una obligacién a plazos como garantia
para tomar dinero a préstamo, el producto de dicho préstamo serd considerado como
un pago de la obligacion a plazos. No obstante, en caso de que el préstamo sea obtenido
en el curso ordinario de la industria o negocio del contribuyente y el mismo esté
garantizado entre otros activos, por una obligacién a plazos recibida por la venta de
bienes en el curso ordinario de su industria o negocio, solamente el exceso del producto
del préstamo sobre la base de la obligacion a plazos y de los otros activos sera
considerado como un pago de la obligacién a plazos.

(d) Cambio del Método de Acumulaciéon al de Ventas a Plazos.- Si un
contribuyente con derecho a acogerse a los beneficios del apartado (a) optare por
declarar para cualquier afio contributivo su ingreso neto a base del método de ventas a
plazos, entonces, al computar su ingreso para el afio del cambio o cualquier afio
siguiente, las cantidades realmente recibidas durante cualesquiera de dichos afios por
concepto de ventas u otras disposiciones de propiedad efectuadas en cualquier afio
anterior no seran excluidas.

(e)  Ganancias o Pérdidas en la Disposicién de Obligaciones a Plazos.-

(1)  Si una obligacién a plazos fuere satisfecha por valor distinto a su
valor nominal o fuere distribuida, transferida, vendida o en otra forma se
dispusiere de ella, resultara una ganancia o pérdida hasta el monto de la
diferencia entre la base de la obligaciéon y

(A) enelcaso de pago por valor distinto a su valor nominal, o de
una venta o permuta, la cantidad realizada, o

(B)  en caso de una distribucién, transferencia o disposicién que
no fuere por venta o permuta, el justo valor en el mercado de la obligacion
en la fecha de dicha distribucion, transferencia o disposicion.

(2)  Cualquier ganancia o pérdida que asi resultare serd considerada
como resultante de la venta o permuta de la propiedad respecto a la cual la
obligacién a plazos fue recibida. La base de la obligacion sera el exceso del valor
nominal de la obligacién sobre una cantidad igual al ingreso que seria declarable
de haberse satisfecho la obligacién en su totalidad.

(3)  Este apartado no sera aplicable a la transferencia por muerte de
obligaciones a plazos si se radicare con el Secretario en la fecha en que éste
establezca por reglamento, una fianza en aquella cuantia y con aquellas garantias
que él crea necesario, condicionada a que se declare como ingresos por la
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persona que reciba cualquier pago sobre dichas obligaciones la misma
proporcion de tal pago que seria declarable como ingreso por el finado de haber
éste vivido y recibido dicho pago.

(4)  Si una obligacién a plazos fuere distribuida por una corporacién a
otra corporacion en el curso de una liquidacion, sujeta a la Seccion 1034.04(b)(6) y
la base de la obligacién a plazos en manos del cesionario se determina bajo la
Seccion 1034.02(a)(13)(B), entonces no se reconocera ganancia o pérdida alguna
con respecto a la distribucién de dicha obligacién en el caso de la corporaciéon
distribuidora.

Seccién 1040.06.- Contratos a Largo Plazo
(@  EnGeneral.-

(1) El periodo en el cual se reconocera ingreso proveniente de
contratos a largo plazo se determinard a base de cualquiera de los métodos
descritos en el apartado (b), siempre y cuando el método utilizado refleje
claramente el ingreso neto derivado por el contribuyente con respecto al contrato
a largo plazo, y

(A) el método utilizado sea el requerido para el reconocimiento
de dicho ingreso a dicho contribuyente bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados, y el contribuyente reconozca dicho ingreso de
dicha manera para propoésitos de sus estados financieros; o

(B) el método utilizado sea un método aprobado por el
Secretario después del 31 de diciembre de 2010

(2)  Para propositos de este apartado, el Secretario debera, luego de la
fecha de efectividad de este Coédigo, establecer mediante reglamento, aquel
método permitido bajo esta seccion.

(3) Al promulgar o aprobar métodos alternos para el reconocimiento
de ingresos en contratos a largo plazo, el Secretario debera tomar en
consideracion el efecto de las retenciones o reservas que el duefio de obra
tradicionalmente hace de los pagos periédicos al constructor hasta que se
completa la obra.

(b)  Métodos para Reconocer Ingreso en Contratos a Largo Plazo.-

(1) Método de porcentaje de terminacion.- Bajo el método de
porcentaje de terminacién, el contribuyente declararé el ingreso bruto derivado
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de contratos a largo plazo segun se realiza el trabajo, en proporcién al trabajo
cumplido, basado en la estimacién de la parte de la obra a realizarse bajo el
contrato que se haya completado durante el afio contributivo, deduciéndose de
tal ingreso bruto las erogaciones efectuadas durante el afio contributivo en virtud
del contrato, tomando en consideracion el material y suministros en existencia al
comienzo y al cierre del periodo contributivo, para ser utilizados en relacién con
la obra objeto del contrato, pero aun no aplicados a dicho uso.

(2)  Método de contrato terminado.- El contribuyente podra declarar el
ingreso bruto proveniente de un contrato a largo plazo en el afio contributivo en
que el contrato se cumpla y la obra se acepte, si éste es el método utilizado por el
contribuyente como practica consecuente, en cuyo caso el contribuyente deduciré
del ingreso bruto todas las erogaciones habidas durante la duracién del contrato
y que sean propiamente atribuibles al mismo, tomando en consideracién
cualesquiera materiales y suministros cargados a la obra por el contrato, pero
que ain permanecen en existencia a la fecha de la terminacién.

(3)  Cualquier otro método aprobado por el Secretario después del 31
de diciembre de 2010.

() Tal como se utiliza en esta seccion, el término “contratos a largo plazo”
significa contratos de edificaciones, instalaciones y construcciones que cubran un
periodo en exceso de un (1) afio desde la fecha de otorgamiento del contrato hasta la
fecha en que el contrato quede terminado y la obra aceptada.

(d) Las entidades dedicadas a desarrollo de terrenos o estructuras no se
considerardn como que tienen ingresos provenientes de contratos a largo plazo, por lo
que no podran utilizar los métodos de porcentaje de terminaciéon o de contrato
terminado para reconocer sus ingresos.

(e)  Un contribuyente no podrd cambiar del método de contabilidad descrito
en los péarrafos (1) o (2) del apartado (b) de esta seccién segin sea el caso, sin
autorizacion previa del Secretario, segtin se dispone en la Seccién 1040.02(f) del Cédigo.

(f) El Secretario podra establecer mediante reglamento, carta circular, boletin
informativo o determinacién administrativa de caracter general, aquellas guias o
definiciones necesarias o convenientes a fines de delimitar cuando un proyecto se
considerard sujeto a un contrato a largo plazo, asi como aquellas otras medidas que
estime conveniente o necesarias para implementar las disposiciones de esta seccion.

(g)  Disposiciones Transitorias.-

(1)  Todo contribuyente que, a la fecha de efectividad de este Codigo,
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utilice, para propositos de determinar el ingreso neto sujeto a contribucién, un
método de contabilidad de contratos a largo plazo distinto al método utilizado
en sus libros e informado en sus estados financieros, podra continuar utilizando
dicho método para computar su ingreso neto sujeto a contribucién bajo este
Subtitulo solamente con respecto a proyectos que estén en construccién al 30 de
junio de 2013.

(2)  Las disposiciones de los apartados (a) al (f) de esta Seccién serdn de
aplicacion a proyectos cuya construcciéon comience a partir del 1 de julio de 2013,
con respecto a los cuales el contribuyente vendra obligado a utilizar el mismo
método de contabilidad utilizado en sus libros e informado en sus estados
financieros, o aquel otro método que autorice el Secretario mediante reglamento,
carta circular o determinacién administrativa.

3) Para propoésitos de este apartado, se entenderd que un proyecto
estd en construcciéon al 30 de junio de 2013 dnica y exclusivamente si a dicha
fecha, ya se han obtenido y estan vigentes los permisos de construccion y el
financiamiento para la construccién del mismo.

Seccion 1040.07.- Método Ultimo en Entrar, Primero en Salir (“Last In First
Out”) para Inventariar Mercaderias

(@)  El contribuyente podra usar el siguiente método, hayase o no establecido
bajo la Seccién 1031.01(a)(2)(B) para inventariar mercaderias especificadas en la
solicitud requerida bajo el apartado (b):

(1)  inventariarlas al costo;

(2)  considerar aquéllas que queden en existencia al cierre del afio
contributivo como si fueran: primero, aquellas mercaderias incluidas en el
inventario inicial del afio contributivo, en el orden de adquisicién, hasta el limite
de las mismas; y segundo, aquellas mercaderias adquiridas durante el afio
contributivo; y

(3)  considerar las mercaderias incluidas en el inventario inicial del afio
contributivo en el cual dicho método se usa por primera vez, como si hubieren
sido adquiridas al mismo tiempo, y determinar su costo mediante el método de
costo promedio.

(b)  Podra usarse el método descrito bajo el apartado (a) -

(1)  Solamente para inventariar mercaderias, que bajo la Seccion
1031.01(a)(2)(B) se requiera sean inventariadas, especificadas en una solicitud
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para usar dicho método, sometida en el tiempo y en la forma que el Secretario
disponga; y

(2)  Solamente si el contribuyente probare a satisfaccion del Secretario,
que no ha usado otro procedimiento que aquél especificado en los parrafos (2) y
(3) del apartado (a) al inventariar dichas mercaderias para determinar el ingreso,
ganancia o pérdida del primer afio contributivo para el cual el método descrito
en el apartado (a) ha de usarse, a los fines de un informe o estado cubriendo
dicho afio contributivo:

(A) alos accionistas, socios u otros duefios o beneficiarios, o
(B)  para fines de crédito.

(c)  El cambio a dicho método y uso se hara de acuerdo con los reglamentos
que el Secretario promulgue para que el uso de dicho método refleje claramente el
ingreso.

(d) Al determinarse el ingreso para el afio contributivo precedente al afio
contributivo para el que dicho método se usa por primera vez, el inventario final de
dicho ano contributivo precedente de las mercaderias especificadas en la solicitud se
hara sobre la base de costo.

()  Si un contribuyente que hubiere cumplido con las disposiciones del
apartado (b) usare el método descrito en el apartado (a) para cualquier afio
contributivo, entonces debera usar dicho método en todos los anos contributivos
siguientes, a menos que-

(1) el Secretario le autorice a cambiar de método; o

(2) el Secretario determine que el contribuyente ha usado para
cualquiera de dichos afios contributivos siguientes, algtin procedimiento distinto
al especificado en el parrafo (2) del apartado (a) al inventariar las mercaderias
especificadas en la solicitud para determinar el ingreso, ganancia o pérdida de tal
afio contributivo siguiente a los fines de un informe o estado cubriendo dicho
afio contributivo

(A) alos accionistas, socios u otros duefios o beneficiarios, o
(B)  para fines de crédito; y requiriere el cambio a un método

distinto al dispuesto en el apartado (a) comenzando con dicho afio
contributivo siguiente o con cualquier afio contributivo posterior.
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(3)  En cualquiera de dichos casos, el cambio al método distinto y su
uso se hardn de acuerdo con los reglamentos que el Secretario promulgue para
que el uso de dicho método refleje claramente el ingreso.

Seccion 1040.08.- Opciones para Adquirir Acciones Corporativas

(@)  En General.- Si las acciones de una corporacién son transferidas a un
individuo en una transferencia con respecto de la cual los requisitos del apartado (b) de
esta seccién se cumplen:

(1)  No se reconocera ningiin ingreso al momento del individuo ejercer
la opcién con respecto a dichas acciones, ni al momento de la transferencia al
individuo de dichas acciones luego del individuo haber ejercido dicha opcién;

(2)  No se permitira en ningtin momento ninguna deduccién bajo las
disposiciones de la Seccién 1033.01 (relacionada con gastos de la industria o
negocio) a la corporacion de la cual dicho individuo es empleado o director, ni a
la corporacién matriz o subsidiaria de dicha corporacién, respecto a las acciones
transferidas; y

(3)  Ninguna cantidad que no fuera el precio pagado bajo la opcién se
considerard recibida por cualquiera de dichas corporaciones por las acciones asi
transferidas.

(b)  Transferencias Cualificadas.- Las disposiciones del apartado (a) de esta
seccién aplicaran con respecto a la transferencia de acciones del capital corporativo de
una corporaciéon a un individuo por motivo de éste haber ejercido una opcién
cualificada (segtin dicho término se define en el apartado (c) de esta seccién), si en todo
momento durante el periodo que comienza el dia en que se otorga la opcién y que
termina tres (3) meses antes de la fecha de que se ejerza la opcién, dicho individuo fue
un empleado o director de la corporaciéon que le otorgé dicha opcién o de una
corporacion matriz o subsidiaria de dicha corporacién.

(c)  Opcién Cualificada.- Para los propésitos de esta seccion, el término
“opcién cualificada” significa una opcién otorgada a un individuo por cualquier razén
relacionada con su empleo o su funcién como director de una corporacion, si dicha
opcién es otorgada por la corporaciéon que emplea a dicho individuo o de la cual dicho
individuo es director, o por la corporacién matriz o una corporacion subsidiaria de
dicha corporaciéon, para adquirir acciones de cualesquiera de dichas corporaciones, pero
solo si:

(1)  Laopcién se otorga de acuerdo a un plan que:
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(A) establezca el nimero agregado de acciones que pueden ser
emitidas bajo las opciones;

(B)  indique los empleados o directores (o clase de empleados o
directores) elegibles a recibir las opciones; y

(C) sea aprobado por los accionistas de la corporaciéon que
otorga la misma dentro de los doce (12) meses anteriores o subsiguientes a
la fecha en que dicho plan es adoptado;

(2)  Dicha opcién se otorga dentro de los diez (10) afios de la fecha en
que dicho plan es adoptado, o de la fecha en que dicho plan es aprobado por los
accionistas cualquiera de dichas fechas que sea anterior;

(3)  Dicha opcién, por sus términos, no puede ejercerse luego de la
expiracion de diez (10) afios contados desde la fecha en que dicha opcién es
otorgada;

(4)  En el caso en que las acciones objeto de las opciones sean vendidas
en bolsas de valores reconocidas, el precio de la opcién no puede ser menor que
el valor en el mercado de las acciones al momento en que la opcién es otorgada.
En el caso en que las acciones objeto de las opciones no sean vendidas en bolsas
de valores reconocidas, el precio de la opciéon no puede ser menor que el valor en
los libros por accién, determinado de acuerdo a los estados financieros de la
corporacion que otorgue dichas opciones para el afio contributivo
inmediatamente anterior a la fecha en que se otorga la opcién. Dichos estados
financieros se prepararan de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

(6)  Dicha opcioén, por sus términos, no puede ser transferida por dicho
individuo excepto por testamento o por las leyes de sucesién aplicables vy,
durante la vida de dicho individuo, dichas opciones pueden ejercerse
Unicamente por él.

(6)  Bajo los términos del plan, el valor en el mercado agregado o el
valor en los libros agregado (determinado al momento en que la opcién es
otorgada) de las acciones, con respecto a la cual las opciones cualificadas puedan
ejercerse por primera vez por dicho individuo durante cualquier afio natural
(bajo todos los planes de opciones cualificadas de la corporacién que emplea a
dicho individuo y su corporacién matriz o subsidiaria) no podra exceder de cien
mil (100,000) délares.

(d)  Reglas Especiales.-
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(1)  Ejercicio de la opcién por una sucesiéon.- Si una opcién a la cual
aplica esta seccion se ejerce luego de la muerte del empleado o director por la
sucesion de dicho causante o por la persona que adquirié los derechos a ejercer
dicha opcién por legado o herencia o por razén de la muerte del causante, las
disposiciones del apartado (a) aplicaran de la misma manera como si la opciéon
hubiese sido ejercida por el causante, excepto que el requisito de ser empleado o
director establecido en el apartado (b) no aplicara.

(2)  Disposiciones permisibles.- Una opcién que cumple con los
requisitos del apartado (c) debera ser tratada como una opcién cualificada aun
cuando:

(A) el empleado o director pueda pagar por las acciones con
acciones de la corporacion que otorga las opciones,

(B) el empleado o director tienen un derecho incondicional a
recibir propiedad al momento de ejercer la opcién, o

(C) la opcidon estd sujeta a cualquier condicién que no sea
inconsistente con las disposiciones del apartado (c) de esta seccion.

(3)  Regla especial para incapacitados.- Para propésitos del apartado
(b) de esta seccidn, en el caso de un empleado o director que esté incapacitado, el
periodo de tres (3) meses indicado en dicho apartado (b) debera ser de un (1)
ano.

(4)  Valor en el mercado.- Para propodsitos de esta seccion, el valor en el
mercado de unas acciones que se venden en bolsas de valores reconocidas sera
determinado sin tomar en consideracion cualquier restricciéon, excepto una
restriccion que, por sus términos, nunca expira.

(5)  Aplicaciéon a planes en vigor.- Las disposiciones de esta secciéon
aplicardn a planes establecidos bajo la Seccion 1046 del Codigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994, segtin enmendado y la Seccién 44A de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1954, segin enmendada.

(e)  Disposiciones Transitorias

(1)  Elecciéon para pagar por adelantado contribucién especial sobre
ganancias acumuladas sobre las opciones para adquirir acciones de una
corporacién o participaciones en una sociedad o sobre las acciones o
participaciones sociales transferidas. Estard sujeto a los dispuesto en los parrafos
(2) y (3) de este apartado.
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(A) Cualquier individuo que, siendo duefio de una opcién
(cualificada o no cualificada bajo los términos de la Seccién 1046 del
Coédigo de Rentas Internas de 1994, segin enmendado) para adquirir
acciones de una corporacion o participaciones en una sociedad, hubiere
pagado por adelantado durante el periodo comprendido entre el dia
primero de julio de 2006 y el 31 de diciembre del 2006, una contribucién
especial de un cinco (5) por ciento sobre la totalidad o parte de cualquier
ganancia acumulada sobre la opcién, y

(B)  cualquier individuo que, siendo duefio de acciones de una
corporaciéon o participaciones en una sociedad adquiridas mediante el
ejercicio de una opcién (cualificada o no cualificada bajo los términos de la
Seccion1046 del Coédigo de Rentas Internas de 1994, segiin enmendado)
para adquirir dichas acciones o participacion social, hubiere pagado por
adelantado durante el periodo comprendido entre el dia primero de julio
de 2006 y el 31 de diciembre del 2006, una contribucién especial de un
cinco (5) por ciento sobre la totalidad o parte de cualquier ganancia
acumulada sobre las acciones o participacion social de ese modo
transferidas.

(2)  Aumento en la ganancia acumulada sobre la opcién o las acciones
de una corporacién o participaciones en una sociedad adquiridas mediante el
ejercicio de una opcioén.- La base del individuo en la opcién o en las acciones de
una corporaciéon o participaciones en una sociedad adquiridas mediante el
ejercicio de una opcioén, incluird el aumento en la ganancia acumulada sobre la
cual el individuo eligi¢ tributar de conformidad con las disposiciones del
apartado (e) de la Secciéon 1046 del Cédigo de Rentas Internas de 1994, segiin
enmendado. La base asi determinada se tomaré en cuenta al momento o fecha en
que el individuo venda las acciones o participaciones en sociedad transferidas.
No obstante lo anterior, cualquier aumento en la ganancia acumulada en dichas
acciones corporativas o participaciéon en sociedad ocurrida con posterioridad a la
eleccion dispuesta en dicha secciéon tributara de conformidad con las
disposiciones de ley vigentes al momento en que finalmente se lleve a cabo la
venta de dichas acciones o participacion social.

(3)  Reconocimiento de Pérdida.- El monto de las pérdidas generadas
con motivo de la venta subsiguiente de acciones corporativas o participaciones
en una sociedad objeto de la Seccién 1046 del Cédigo de Rentas Internas de 1994,
segiin enmendado, serd ajustado de conformidad con la tasa contributiva vigente
aplicable a ese tipo de transaccion al momento en que se lleve a cabo la venta de
dichas acciones o participacion social, previo a su utilizacién o arrastre por parte
del contribuyente o individuo. De conformidad con lo cual, dicha pérdida se
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ajustara por una férmula o fraccién, donde su numerador sera la tasa de un cinco
(5) por ciento y el denominador la tasa contributiva vigente a la fecha en que
llevé a cabo la venta de las acciones o participacioén social.

Seccion 1040.09.- Asignacion de Ingresos y Deducciones

En cualquier caso de dos o méds organizaciones, industrias o negocios, estén o no
incorporados, estén o no organizados en Puerto Rico y estén o no afiliados, poseidos o
controlados directa o indirectamente por los mismos intereses, el Secretario queda
autorizado para distribuir, prorratear o asignar el ingreso bruto y las deducciones,
créditos o concesiones entre dichas organizaciones, industrias o negocios, si
determinare que tal distribucién, prorrateo o asignacién es necesaria para evitar la
evasiéon de contribuciones o para reflejar claramente el ingreso de cualesquiera de
dichas organizaciones, industrias o negocios. El Secretario queda también autorizado
para imputar ingresos por concepto de intereses, dividendos, compensacién o por
cualquier otro concepto o naturaleza en transacciones, industrias o negocios cuando sea
necesario para evitar la evasion de contribuciones o para reflejar claramente el ingreso
de cualquiera de tales organizaciones, industrias o negocios.

Secciéon 1040.10.- Cambio de Periodo de Contabilidad

Si un contribuyente cambiare su periodo de contabilidad de afio econémico a afio
natural, de afio natural a afio econémico o de un afio econémico a otro, el ingreso neto
serd computado, con la aprobacién del Secretario, a base de dicho nuevo periodo de
contabilidad, con sujecién a las disposiciones de la Seccién 1061.24.

Seccion 1040.11.- Método de Depreciacion Flexible
(@)  Deduccion por Depreciacion Flexible.-

(1)  Regla general.- En el caso de propiedad depreciable flexiblemente
con respecto a la cual es efectiva para el afio contributivo la opciéon dispuesta en
el apartado (b), un contribuyente podra, al computar su ingreso neto para dicho
afio contributivo, deducir la totalidad, cualquier parte o ninguna parte de la base
ajustada flexiblemente de dicha propiedad, excepto que el monto de la
deduccién bajo este apartado no podra exceder el beneficio neto (determinado
sin tomar en consideraciéon la deduccién aqui provista, pero luego de considerar
la deduccién concedida por la Seccion 1033.07), del negocio o actividad comercial
en que se usa la propiedad depreciable flexiblemente.

(2) En el caso de propiedad depreciable flexiblemente adquirida
después del 31 de diciembre de 1972 y antes del 1 de enero de 1985, el monto de
dicha deduccién no podra ser mayor al cincuenta (50) por ciento del beneficio
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neto (determinado sin tomar en consideraciéon la deduccién aqui establecida) de
dicho negocio o actividad comercial.

(3)  El contribuyente que opte por reclamar la deduccién dispuesta en
este apartado no podrd reducir su beneficio neto (determinado tomando en
consideracion tal deduccién) a menos de cero.

(4)  La deduccion bajo esta seccién sera en lugar de la deduccién bajo la
Seccion 1033.07 por depreciacion corriente de la propiedad para el afio
contributivo, pero estara sujeta en todos los demds aspectos a los requisitos de
dicha seccién.

(5) No podré ser depreciada flexiblemente durante el periodo de
exencion contributiva tanto la propiedad adquirida y puesta en uso por un
contribuyente que estd gozando de exencién contributiva como la propiedad
arrendada a un negocio exento o considerada exenta por ser propiedad dedicada
a desarrollo industrial, segin se define dicho término en la Ley Nam. 73, de 28
de mayo de 2008, conocida como “Ley de Incentivos Econdémicos para el
Desarrollo de Puerto Rico” o cualquier otra ley analoga anterior o subsiguiente.
Una vez el periodo de exencién termine, el contribuyente podrd reclamar la
depreciacion flexible.

(6) Requisito de libros, registros y cuentas separadas.- El
contribuyente vendréd obligado a mantener por separado los libros, registros y
cuentas que reflejen el ingreso neto del negocio o actividad comercial en la cual
se usa la propiedad depreciable flexiblemente. Un contribuyente que no cumpla
con este requisito no tendra derecho a reclamar la deduccién por depreciacion
flexible concedida en este apartado.

(b)  Opcién para Reclamar Depreciacion Flexible.- La opcién para reclamar
depreciacion flexible se ejercerd de acuerdo con los reglamentos promulgados por el
Secretario.

(c)  Transferencias de Propiedad Depreciable Flexiblemente.-
(1)  Tratamiento de la ganancia o pérdida en la transferencia.-

(A) En adicion a cualquier cantidad de ganancia o pérdida
dispuesta en la Seccién 1034.03, la cantidad por la cual la base ajustada
para determinar ganancia provista en la Seccién 1034.02(b) exceda la base
ajustada flexiblemente para determinar ganancia serd realizada vy
reconocida como una ganancia en la transferencia de propiedad
depreciable flexiblemente.
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(B)  En adiciéon a cualquier cantidad de ganancia o pérdida
establecida en la Secciéon 1034.03, la cantidad por la cual la base ajustada
flexiblemente para determinar pérdida exceda la base ajustada para
determinar pérdida dispuesta en la Seccion 1034.02(b), seréd realizada y
reconocida como una pérdida en la transferencia de propiedad
depreciable flexiblemente.

(C©)  Cualquier ganancia o pérdida asi determinada no sera
tratada como ganancia o pérdida en la venta o permuta de un activo de
capital. Sin embargo, la contribucion atribuible a cualquier ganancia asi
determinada, que sea en exceso de cualquier pérdida establecida en la
Seccién 1034.03, incluible en el ingreso bruto en el afio contributivo, no
serd mayor que el monto agregado de las contribuciones que hubieran
sido atribuibles a la ganancia, de haber sido dicha ganancia incluida a
prorrata en el afo contributivo y los dos (2) afios contributivos
precedentes, o el periodo por el cual se poseyere la propiedad, el que
resultare menor.

(2)  Notificacion de transferencia.- Un contribuyente que transfiere
cualquier propiedad depreciable flexiblemente con respecto a la cual ha estado
en vigor la opcién dispuesta en el apartado (b), para cualquier afio contributivo
debera radicar una notificaciéon de transferencia de acuerdo con los reglamentos
promulgados por el Secretario.

(3)  Prescripcion.- El periodo de prescripciéon para la tasacion con
respecto a cualquier deficiencia que envuelva la transferencia de propiedad
depreciable flexiblemente con respecto a la cual estado en vigor la opcién
dispuesta en el apartado (b) para cualquier afio contributivo, no empezara a
correr con anterioridad a la fecha de radicacion de la notificaciéon de transferencia
correspondiente a dicha propiedad.

(d)  Definiciones.-

(1)  Propiedad depreciable flexiblemente.- Para fines de esta seccion el
término “propiedad depreciable flexiblemente” significa cualquier propiedad
adquirida antes del primer afio contributivo comenzado después del 30 de junio
de 1995 que, en ausencia de la opcion dispuesta en el apartado (b), estaria sujeta
a la depreciacion corriente establecida en la Seccion 1033.07 y es usada
exclusivamente en uno de los siguientes negocios:

(A)  unnegocio agricola bona fide;
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(B)  unnegocio de construccion;
(C©)  unnegocio de desarrollo de terrenos;

(D)  un negocio de rehabilitacién sustancial de edificaciones o
estructuras;

(E)  un negocio de venta o arrendamiento de edificaciones o
estructuras;

(F)  unnegocio de manufactura;
(G)  unnegocio hotelero o de turismo;

(H) un negocio de exportaciéon de productos o servicios a paises
extranjeros; o

4] un negocio de embarque.

(2)  El negocio debera ser explotado por el contribuyente en Puerto
Rico y la propiedad con respecto a la cual se hace la eleccion bajo el apartado (b)
deberd ser utilizada en el mismo y haber sido adquirida después del 31 de
diciembre de 1954 y antes del primer (ler.) dia del primer (ler.) afio contributivo
comenzado después del 30 de junio de 1995.

(3)  En el caso de propiedad depreciable flexiblemente adquirida para
ser usada exclusivamente en un negocio de desarrollo de terrenos, de
rehabilitaciéon sustancial de edificaciones o estructuras, de venta o arrendamiento
de edificaciones o estructuras, de turismo o de exportaciéon de productos o
servicios a paises extranjeros, la propiedad con respecto a la cual se hace la
eleccion debera ser adquirida después del 31 de diciembre de 1984 y antes del
primer dia del primer afio contributivo comenzado después del 30 de junio de
1995.

(4) En el caso de un contribuyente, o de propiedad dedicada a
desarrollo industrial, o propiedad arrendada a un negocio de embarque, que
haya extinguido totalmente el periodo de exencién contributiva a que se refiere
el apartado (a), el término “propiedad depreciable flexiblemente” significa,
ademads, cualquier propiedad inmueble (excluyendo terreno) que fue adquirida
por el contribuyente después del 14 de febrero de 1949 y usada originalmente en
un negocio manufacturero, hotelero o de embarque explotado por el
contribuyente y propiedad inmueble (excluyendo terreno) adquirida por el
contribuyente después del 14 de febrero de 1949 para ser poseida para la
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produccion de ingresos y arrendada originalmente a un negocio manufacturero,
hotelero o de embarque explotado por el arrendatario.

(5)  Enel caso de propiedad inmueble:

(A) cualquier propiedad adquirida antes del 31 de diciembre de
1954, pero usada originalmente por el contribuyente después del 31 de
diciembre de 1954, en un negocio agricola bona fide, de construccién,
manufacturero o de embarque, sera para este fin considerada como
adquirida después del 31 de diciembre de 1954; y

(B)  cualquier propiedad adquirida con anterioridad al 14 de
febrero de 1949, pero usada originalmente después del 14 de febrero de
1949, en un negocio manufacturero, hotelero o de embarque, explotado
por un contribuyente a que se refiere el apartado (a) o cualquier
propiedad adquirida con anterioridad al 14 de febrero de 1949, dedicada a
desarrollo industrial, que haya extinguido dicho periodo de exenciéon
contributiva, pero arrendada originalmente después del 14 de febrero de
1949 a un negocio manufacturero, hotelero o de embarque explotado por
el arrendatario, serdn para estos fines consideradas como adquiridas
después del 14 de febrero de 1949.

(6)  Cualquier propiedad excluida del término “propiedad depreciable
flexiblemente” bajo este pérrafo, pero con respecto a la cual hubiere estado en
vigor una opcién de depreciacion flexible en cualquier afio contributivo para el
cual la propiedad cualific6 como “propiedad depreciable flexiblemente”,
continuard siendo considerada como “propiedad depreciable flexiblemente”,
solamente para fines de las disposiciones sobre transferencias contenidas en el
apartado (c).

(7)  Base ajustada flexiblemente.- La “base ajustada flexiblemente” de

propiedad serd la base ajustada de la propiedad dispuesta en la Seccién
1034.02(b)-

(A) disminuida en la cantidad por la cual la depreciacion flexible
concedida exceda la cantidad de depreciaciéon corriente usada para
determinar la base ajustada, durante el periodo en que ha estado en vigor
la opcién de depreciacion flexible, dispuesta en el apartado (b), o

(B) aumentada en la cantidad por la cual la depreciaciéon
corriente usada para determinar la base ajustada, durante el periodo en
que ha estado en vigor la opcién de depreciacion flexible, dispuesta en el
apartado (b), exceda la depreciacion flexible concedida.
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(8)  Transferencia.- “Transferencia”, para los fines de esta seccion,
incluye:

(A) cualquier venta u otra disposicion de la propiedad, o
cualquier transferencia de titulo o posesion de la propiedad, excepto que
no incluird una transferencia en el curso de una permuta descrita en la
Seccion 1034.04(b)(5) o (6) o de una reorganizaciéon descrita en la Seccion
1034.04(g)(1)(A), (E) o (F) a menos que el efecto de tal transferencia sea el
de hacer aplicable cualquier otro inciso de este pérrafo;

(B)  la descontinuacién por un periodo de mas de seis (6) meses
del uso de la propiedad en un negocio agricola, de construccion,
manufacturero, hotelero o de embarque explotado por el contribuyente;
entendiéndose que esto no aplicara en el caso de propiedad poseida para
la produccién de ingresos y arrendada a un negocio manufacturero,
hotelero o de embarque explotado por el arrendatario cuando la misma
quede vacante; siempre y cuando se contintie ofreciendo la propiedad en
el mercado exclusivamente en arrendamiento para dichos negocios;

(C) el retiro fisico de la propiedad de Puerto Rico;

(D)  en el caso de una corporacién o sociedad extranjera, o de un
individuo no residente, la descontinuacién de sus negocios en Puerto Rico;

(E) en el caso de propiedad en construccién, una
descontinuaciéon de la construcciéon por un periodo de mas de seis (6)
meses o el dejar de completar la construcciéon dentro de tres (3) afios a
partir de su comienzo; y

(F)  cualquier otro acto o situacion clasificados como una
transferencia en reglamentos promulgados por el Secretario.

El Secretario, de acuerdo con reglamentos, podra, previa
demostracion de justa causa, permitir una prérroga o una excepcién a
clasificar como transferencia con respecto a cualquier acto o situacion
especificados en los incisos anteriores si estd convencido de que el
tratamiento como una transferencia no seria apropiado bajo todas las
circunstancias.

(9)  Negocio agricola bona fide.- Para fines de esta seccién el término
“negocio agricola bona fide” significa:
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(A) La labranza o cultivo de la tierra para la producciéon de
frutas, vegetales, especies para condimentos y toda clase de alimentos
para seres humanos o animales; la crianza de animales para la produccién
de carne, leche o huevos; la crianza de caballos de carrera de pura sangre;
aquellas operaciones dedicadas al empaque, envase o clasificacion de
productos agricolas frescos que forman parte del mismo negocio agricola;
maricultura y acuacultura; la producciéon comercial de flores y plantas
ornamentales para el mercado local y el de exportacién; el cultivo de
vegetales por métodos hidropoénicos, las casetas y demas equipo utilizado
para estos fines por un agricultor bona fide.

(B) La determinacién de lo que constituye un negocio agricola
bona fide se hara tomando en consideracién factores tales como el fin de
lucro; las pdlizas expedidas por el Fondo del Seguro del Estado; las
planillas rendidas a la Administracion del Seguro Social Federal; los
programas gubernamentales para agricultores y los préstamos agricolas a
los cuales se haya acogido el contribuyente y cualesquiera otros factores
que, en opinién del Secretario, previa consulta con el Secretario de
Agricultura, sean esenciales para cualificar al contribuyente como
dedicado a un negocio agricola bona fide.

(10) Negocio de embarque.- Para la definicién del término “negocio de
embarque” véase el parrafo (25) del apartado (a) de la Secciéon 1010.01 de este
Subtitulo.

(e)  Reglamentos.- Las disposiciones de esta seccion se aplicaran de acuerdo
con los reglamentos promulgados por el Secretario. Los reglamentos incluiran:

(1) el procedimiento a seguirse al ejercer la opcioén establecida en el
apartado (b);

(2) el procedimiento a seguirse al radicar la notificacion de
transferencia requerida en el apartado (c);

(3)  reglas aplicables para determinar si la propiedad fue adquirida
antes del primer afio contributivo comenzado después del 30 de junio de 1995.

(4) reglas aplicables para determinar si el contribuyente esta
explotando un negocio agricola, de construccién, de desarrollo de terrenos, de
rehabilitacién sustancial de edificaciones o estructuras, de venta o arrendamiento
de edificaciones o estructuras, de manufactura, hotelero, de turismo, de
exportacion de productos o servicios a paises extranjeros, o de embarque, y si la
propiedad depreciable flexiblemente esté siendo usada en dicho negocio; y
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(5)  reglas aplicables para el computo de la contribucién dispuesta en el
apartado (c)(1).

Seccion 1040.12.- Método de Depreciacion Acelerada para Recobrar el Costo
(@)  Eleccion para Utilizar el Método de Depreciacion Acelerada.-

(1) La eleccion para utilizar el método de depreciacion acelerada
debera hacerse con la planilla correspondiente al primer afio contributivo en que
se reclame la deduccion, en la forma y manera establecida por reglamentos. La
eleccion para utilizar el método de depreciaciéon acelerada se podra ejercer
solamente con respecto a propiedad que ha sido adquirida por “compra” (segtn
definido en la Seccién 1033.07) durante afos contributivos comenzados después
del 30 de junio de 1995.

(2)  Si el contribuyente hace una eleccion bajo este apartado con
relacion a cualquier propiedad incluida dentro de una clasificaciéon de propiedad
para cualquier afio contributivo, el método de depreciacién acelerada bajo esta
seccién aplicard a toda propiedad incluida bajo dicha clasificaciéon de propiedad
que haya sido puesta en servicio dentro de dicho afio. En el caso de propiedad
inmueble dedicada a arrendamiento para fines residenciales y otra propiedad
inmueble, dicha eleccién podra efectuarse separadamente para cada propiedad.

(3)  Eleccién irrevocable.- La eleccién bajo este apartado, una vez
efectuada, seré irrevocable.

(4) Un contribuyente no podra hacer una eleccion para utilizar el
método de depreciacion acelerada para propiedad -

(A)  cubierta bajo la Seccién 1033.07(a)(3);

(B)  usada predominantemente fuera de Puerto Rico;

(C)  usada por entidades exentas bajo la Secciéon 1101.01;

(D)  utilizada total o parcialmente en actividades cubiertas por la
Ley Num. 73 de 28 de mayo de 2008 o cualquier ley de caracter similar
anterior o subsiguiente, o

(E)  propiedad intangible.

(b)  Método de Depreciaciéon, Periodo de Recobro y Periodo Convencional



301

Aplicable.- La deduccién por depreciacion bajo el método de depreciacion acelerada se
determinara usando -

(1) el método de depreciacion aplicable,
(2) el periodo de recobro aplicable, y

(3) el periodo de adquisicion aplicable para comenzar la depreciacion.
Método de depreciacion aplicable.- Para propédsitos de esta seccion -

(1)  El método de depreciacion aplicable sera -

(A) el método del doscientos (200) por ciento del wvalor
declinante en el caso de propiedad de tres (3), cinco (5) y diez (10) afios; y

(B) el método del ciento cincuenta (150) por ciento del valor
declinante en caso de propiedad inmueble dedicada a arrendamiento para
fines residenciales, otra propiedad inmueble y propiedad de quince (15) y
veinte (20) afios.

(C) No obstante lo anterior, el contribuyente podra cambiar al
método de linea recta de depreciaciéon cuando el uso de este método
aplicado a la base ajustada de los activos depreciados aceleradamente
produzca una deduccién mayor.

(2)  Valor residual.- No se considerara el valor residual para fines de

esta seccion.

(d)

Periodo de Recobro Aplicable.- Para propositos de esta seccion, el periodo

de recobro aplicable se determinara de acuerdo a la siguiente tabla:

(e)

En el caso de: El periodo de recobro
sera:
Propiedad de 3 afios 3 afios
Propiedad de 5 afios 5 afios
Propiedad de 10 anos 10 afios
Propiedad de 15 anos 15 afios
Propiedad de 20 afos 20 afios
Propiedad inmueble dedicada a 30 afios
arrendamiento para fines residenciales
Otra propiedad inmueble 35 afios

Periodo de Adquisicion Aplicable.-
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(1)  En general. - Excepto segtin se dispone en el parrafo (2) de este
apartado con relacién a propiedad inmueble, el periodo de adquisicion aplicable
sera el de mitad de afio.

(2)  Propiedad inmueble.- En el caso de -

(A) propiedad inmueble dedicada a arrendamiento para fines
residenciales, y

(B)  otra propiedad inmueble el periodo de adquisicién aplicable
serd el de mitad de mes.

(3)  Definiciones.-

(A) Periodo de adquisicion de mitad de afio.- Toda propiedad
puesta en uso durante el afio contributivo (o descartada durante cualquier
afio contributivo) se tratard como si se hubiese puesto en uso (o
descartada) a mediados del afio contributivo.

(B)  Periodo de adquisicion de medio mes. - Toda propiedad
puesta en uso durante cualquier mes del aho contributivo (o descartada
durante cualquier mes del afio contributivo) se tratara como si se hubiese
puesto en uso (o descartado) a mediados de dicho mes.

(f) Clasificacion de Propiedad .-

(1)  En general.- Excepto segtun se disponga de otro modo en este
apartado, la propiedad sera clasificada segin se dispone en el apartado (d).

(2)  Propiedad inmueble dedicada a arrendamiento para fines
residenciales y otra propiedad inmueble.-

(A) Propiedad inmueble dedicada a arrendamiento para fines
residenciales.- El término “propiedad inmueble dedicada a
arrendamiento para fines residenciales” significa un edificio o estructura
si el ochenta (80) por ciento o més del ingreso bruto de arrendamiento de
dicho edificio o estructura para el afio contributivo constituye ingreso de
arrendamiento de unidades de viviendas.

(i) Definicién.- Para propdsitos de este inciso-

4] el término “unidad de vivienda” significa una
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casa o apartamento utilizado en un edificio o estructura,
para proveer facilidades de vivienda pero no incluye una
unidad en un hotel, motel u otro establecimiento con maés
del cincuenta (50) por ciento de sus unidades utilizadas a
base transitoria, y

(II)  si alguna parte del edificio o estructura es
utilizado por el contribuyente, el ingreso bruto de
arrendamiento de dicho edificio o estructura incluira el valor
del arrendamiento atribuible a dicha parte asi utilizada.

(B)  Otra propiedad inmueble.- El término “otra propiedad
inmueble” significa propiedad inmueble que no sea propiedad inmueble
dedicada al arrendamiento para fines residenciales.

(3)  Otras propiedades.-

(A) Propiedad de tres (3) afios- El término “propiedad de tres
(3) afios incluird equipo electrénico tales como computadoras y equipo
relacionado y cualesquiera otros activos de naturaleza similar que
cualifiquen para un periodo de recobro de tres (3) anos.

(B)  Propiedad de cinco (5) afos- El término “propiedad de
cinco (5) afios” incluird automoéviles y camiones no cubiertos por las
disposiciones de la Seccion 1033.07, equipo calificado de alta tecnologia,
furgones y remolques de carga, herramientas, ganado lechero y de crianza
y cualesquiera otros activos de naturaleza similar que cualifiquen para un
periodo de recobro de cinco (5) afios.

(C) Propiedad de diez (10) afios .- El término “propiedad de
diez (10) afios” incluird activos utilizados en el negocio de venta al por
mayor y al detal y de servicios personales y profesionales, muebles y
enseres, equipo de manufactura utilizado, entre otros, para hacer tejidos,
productos textiles, productos médicos y dentales, productos quimicos,
magquinaria eléctrica, productos aeroespaciales, equipo utilizado en ciertas
actividades agricolas, en comunicaciones satélites, telegraficas y cable
ultramarino, plantas de reduccién de desperdicios y recobro de recursos,
activos utilizados en la industria de imprenta y cualesquiera otros activos
de naturaleza similar que cualifiquen para un periodo de recobro de diez
(10) afios.

(D)  Propiedad de quince (15) afios. - El término “propiedad de
quince (15) afios” incluird activos utilizados en la transportacion aérea,



304

parques tematicos y de recreacion, comunicaciones satélites, plantas de
produccion de gas natural, estructuras para uso en actividades agricolas y
horticultura, equipo de manufactura utilizado entre otros, para hacer
joyeria, instrumentos musicales, manejo de materiales de pulpa y papel,
productos de vidrio, productos de tabaco y cualesquiera otros activos de
naturaleza similar que cualifiquen para un periodo de recobro de quince
(15) afios.

(E)  Propiedad de veinte (20) afios. - El término “propiedad de
veinte (20) afios” incluird barcos, equipo de transportacién maritima,
generadores de fuerza eléctrica en comunicaciones satélites, mejoras al
terreno, sistema de generacion de electricidad y vapor, equipo de
manufactura utilizado entre otros, para manufacturar gas natural con
metanol, activos utilizados en la produccién de aztcar, aceite vegetal,
cemento y cualesquiera otros activos de naturaleza similar que cualifiquen
para un periodo de recobro de veinte (20) afios.

(g)  Tratamiento de Ganancias o Pérdidas Realizadas en la Transferencia de
Propiedad Depreciable bajo el Método de Depreciacion Acelerada.-

(1)  Regla general- Un contribuyente que transfiere cualquier
propiedad que haya sido depreciada bajo el método de depreciacion acelerada,
reconocerd ganancia o pérdida ordinaria, segin sea el caso, en adicién a
cualquier cantidad de ganancia o pérdida reconocida bajo la Seccién 1034.03, en
una cantidad igual a la diferencia entre la depreciacion de otro modo admisible
bajo la Seccién 1033.07 y la depreciacion determinada bajo esta seccion.

(2)  Excepciones y limitaciones.-

(A)  Donaciones. - El pérrafo (1) no aplicara a la transferencia de
propiedad por donacion.

(B)  Transferencias por causa de muerte.- Excepto segin se
dispone en la Secciéon 1032.03 (con relaciéon a ingreso con respecto a
finados), el parrafo (1) no aplicara a transferencia por causa de muerte.

(C)  Ciertas transacciones exentas de contribucion. - Si la base de
la propiedad en manos del cesionario se determina con referencia a la base
en manos del cedente por razén de la aplicacion de las Secciones
1034.02(a)(7), 1034.02(a)(8), 11034.02(a)(13)(B)(i), 1114.26 o 1114.27, la
ganancia a ser reconocida por el cedente bajo el parrafo (1) no excedera el
importe de la ganancia reconocida al cedente en la transferencia de dicha
propiedad (determinada sin considerar este apartado). Este inciso no
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aplicard a una transferencia a una organizacion que es exenta de
contribucién .

(D) Permutas por propiedad similar y conversiones
involuntarias.- Si una propiedad es transferida y la ganancia
(determinada sin considerar este apartado) no es reconocida total o
parcialmente bajo las secciones 1034.04(b)(1) o 1034.04(f), entonces el
importe de la ganancia a ser reconocida por el cedente bajo el pérrafo (1)
no excederd la suma de -

(i) la cantidad de la ganancia reconocida en dicha
transferencia (determinada sin considerar este apartado), mas

(i) el valor en el mercado de la propiedad adquirida que
no sea propiedad mueble que esté sujeta a depreciaciéon bajo la
Seccion 1033.07 de este Subtitulo.

(E)  Propiedad distribuida por una sociedad especial a un socio.-

(i) En general.- Para propositos de este apartado, la base
de la propiedad mueble distribuida por una sociedad o una
sociedad especial a un socio se presumira determinada con
referencia a la base ajustada de dicha propiedad en manos de la

sociedad o sociedad especial segiin se establece en la Seccion
1114.27.

(i)  Ajustes a la propiedad distribuida a un socio.- El
Secretario promulgard mediante reglamentos cualquier ajuste, si
alguno, que fuese necesario para propodsitos de redeterminar la
base de la propiedad mueble distribuida por una sociedad o
sociedad especial a un socio bajo el inciso (E)(i).

Determinaciones Administrativas.- El Secretario emitird determinaciones

administrativas publicas, cartas circulares y otros pronunciamientos similares que
establecerdn los periodos de recobro, métodos convencionales aplicables y Ila
clasificacién de otras propiedades bajo los apartados (d), (e) y (f) que no estén incluidos
en los parrafos (2) y (3) del apartado (f).

Reglamentos.- El Secretario promulgara los reglamentos necesarios para

la aplicacion de esta seccion.

CAPITULO 5 - CREDITOS CONTRA LA CONTRIBUCION
SUBCAPITULO A - CREDITOS NO REEMBOLSABLES
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Seccion 1051.01.- Contribuciones de los Estados Unidos, Posesiones de los Estados
Unidos y Paises Extranjeros

(@  Concesion de Crédito.- Si el contribuyente eligiere acogerse a los
beneficios de esta seccion, la contribuciéon impuesta por este Subtitulo, excepto la
contribucién impuesta bajo la Seccién 1022.05 de este Subtitulo, sera acreditada con:

(1) Ciudadanos y corporaciones domésticas.- En el caso de un
individuo, ciudadano de los Estados Unidos que sea residente de Puerto Rico, y
de una corporacién o sociedad doméstica, el monto de cualquier contribucion
sobre ingresos, y beneficios excesivos pagada o acumulada durante el afio
contributivo a los Estados Unidos, cualquier posesiéon de los Estados Unidos o
cualquier pais extranjero; y

(2)  Extranjero residente de Puerto Rico.- En el caso de un individuo
extranjero residente de Puerto Rico, el monto de cualesquiera de dichas
contribuciones pagadas o acumuladas durante el afio contributivo a los Estados
Unidos o a cualquier posesiéon de los Estados Unidos, y a cualquier pais
extranjero, si el pais extranjero del cual dicho extranjero residente es ciudadano o
sabdito, al imponer tales contribuciones concede un crédito similar a los
ciudadanos de los Estados Unidos que residan en dicho pais; y

(3)  Sucesiones y fideicomisos.- En el caso de cualquiera de dichos
individuos que sea un beneficiario de una sucesién o de un fideicomiso, su parte
proporcional de aquellas contribuciones de la sucesion o del fideicomiso pagadas
o acumuladas durante el afio contributivo a los Estados Unidos, cualquier
posesion de los Estados Unidos o cualquier pais extranjero, segin sea el caso; y

(4)  Extranjeros no residentes y corporaciones extranjeras.- En el caso
de un individuo extranjero no residente o una corporacion extranjera dedicada a
industria o negocios en Puerto Rico durante el afio contributivo, se admitird un
crédito por el monto de las contribuciones pagadas o acumuladas durante el afio
contributivo a los Estados Unidos, cualquier posesiéon de los Estados Unidos o
cualquier pais extranjero con respecto a ingreso de fuentes fuera de Puerto Rico
realmente relacionado con la explotacién de una industria o negocio dentro de
Puerto Rico. Para reglas especiales para la aplicaciéon de este parrafo, véase el
apartado (h).

Tal eleccion podra hacerse o cambiarse en cualquier momento anterior al
vencimiento del término prescrito para radicar una reclamacion de crédito o reintegro
de la contribucién impuesta por este Subtitulo.
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(b)  Limitaciones al Crédito.- El monto del crédito reclamado bajo esta secciéon
estara sujeto a cada una de las siguientes limitaciones:

(1)  El monto del crédito con respecto a la contribucién pagada o
acumulada a cualquier pais no excedera en el caso de un contribuyente que no
sea una corporacion, de la misma proporcioén de la contribucién contra la cual se
tome dicho crédito, que el ingreso neto del contribuyente de fuentes dentro de
dicho pais guarde con su ingreso neto total para el mismo afio contributivo; o en
el caso de una corporacion, de la misma proporcién de la contribucién contra la
cual se tome dicho crédito, que el ingreso neto sujeto a contribucién normal de la
contribuyente de fuentes dentro de dicho pais guarde con su ingreso neto total
sujeto a contribucién normal para el mismo afio contributivo; y

(2) El monto total del crédito no excederd en el caso de un
contribuyente que no sea una corporacién, de la misma proporciéon de la
contribucién contra la cual se tome dicho crédito, que el ingreso neto del
contribuyente de fuentes fuera de Puerto Rico guarde con su ingreso neto total
para el mismo afio contributivo; o en el caso de una corporacién, de la misma
proporcion de la contribucién contra la cual se tome dicho crédito, que el ingreso
neto sujeto a contribucién normal de la contribuyente de fuentes fuera de Puerto
Rico guarde con su ingreso neto total sujeto a contribucién normal para el mismo
afio contributivo.

(3)  Para los fines de este apartado, los ingresos recibidos por un
individuo residente de Puerto Rico de fuentes que no sean de Puerto Rico ni de
Estados Unidos que estan sujetos a tributacién en los Estados Unidos, seran
considerados, ademas, como ingresos de fuentes dentro de los Estados Unidos.

(c)  Ajustes al Pagarse Contribuciones Acumuladas.- Si las contribuciones
acumuladas a pagarse difieren de las cantidades reclamadas como créditos por el
contribuyente, o si cualquier contribuciéon pagada fuere reintegrada en todo o en parte,
el contribuyente debera notificar al Secretario, quien determinara de nuevo el monto de
la contribucién para el afio o afios afectados y el monto de la contribucién adeudada
segin dicha nueva determinacién, si alguno, debera ser pagado por el contribuyente
mediante notificacién y requerimiento del Secretario, o el monto de la contribucién
pagada en exceso, si alguno, deberd ser acreditado o reintegrado al contribuyente de
acuerdo con las disposiciones del Subtitulo F de este Cédigo. En el caso de tales
contribuciones acumuladas pero no pagadas el Secretario, como condicién previa a la
concesion de este crédito, podra requerir del contribuyente que preste una fianza con
garantias satisfactorias a, y para ser aprobada por, el Secretario en la suma que el
Secretario requiera, para responder del pago por el contribuyente de cualquier cantidad
de contribucién que resulte adeudar con motivo de alguna de dichas nuevas
determinaciones; y la fianza aqui prescrita contendra aquellas condiciones adicionales
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que el Secretario requiriere. En tales nuevas determinaciones por el Secretario de la
cantidad de contribucién adeudada por el contribuyente para el afio o afios afectados
por un reintegro, el monto de las contribuciones reintegradas por el cual se haya
concedido crédito bajo esta secciéon serda disminuido por el monto de cualquier
contribucién descrita en el apartado (a) impuesta por los Estados Unidos, posesion de
los Estados Unidos o pais extranjero con respecto a dicho reintegro; pero no se
concederd crédito bajo esta seccién ni deduccién bajo la Seccién 1033.04, para afio
contributivo alguno con respecto a dicha contribucién impuesta sobre el reintegro. No
se tasaran ni cobraran intereses sobre cualquier cantidad de contribucién adeudada en
cualquier nueva determinacién por el Secretario, como resultado de un reintegro al
contribuyente, por cualquier periodo anterior al recibo de dicho reintegro, excepto hasta
el monto en que se pagaron intereses por los Estados Unidos, posesion de los Estados
Unidos o pais extranjero sobre dicho reintegro por dicho periodo.

(d)  Ano en que Podra Tomarse el Crédito.- Los créditos provistos en esta
seccién podrdn, a opcion del contribuyente e independientemente del método de
contabilidad empleado al llevar sus libros, ser tomados en el afio en que las
contribuciones de los Estados Unidos, el pais extranjero o la posesion de los Estados
Unidos se acumularen, con sujecién, no obstante, a las condiciones prescritas en el
apartado (c). Si el contribuyente optare por tomar dichos créditos en el afio en que las
contribuciones de los Estados Unidos, el pais extranjero o la posesiéon de los Estados
Unidos se acumularen, los créditos para todos los afios siguientes deberan tomarse
sobre la misma base y no se admitird parte alguna de dichas contribuciones como una
deduccién en el mismo afio o en afio sucesivo alguno.

()  Prueba para los Créditos.- Los créditos provistos en esta secciéon se
concederdn sélo si el contribuyente establece a satisfacciéon del Secretario

(1) el monto total de ingreso derivado de fuentes fuera de Puerto Rico,
determinado segtn se provee en la Seccion 1035.02;

(2) el monto de ingreso derivado de cada pais, la contribucién pagada
o acumulada que se reclama como crédito bajo esta seccion, dicho monto a ser
determinado bajo reglas y reglamentos prescritos por el Secretario, y

(3)  toda otra informacién necesaria para la verificacién y el computo
de dichos créditos.

() Contribuciones de Subsidiaria Extranjera.-
(1)  Paralos fines de esta seccion, una corporacién doméstica que posea

la mayoria de las acciones con derecho a voto de una corporacién extranjera de la
cual reciba dividendos en cualquier afio contributivo, serd considerada como que
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ha pagado la misma proporcién de cualesquiera contribuciones sobre ingresos, o
beneficios excesivos pagadas o consideradas como pagadas por dicha
corporacion extranjera a los Estados Unidos, cualquier posesiéon de los Estados
Unidos o cualquier pais extranjero sobre o con respecto a los beneficios
acumulados de dicha corporacién extranjera de los cuales dichos dividendos
sean pagados, que el monto de dichos dividendos guarde con el monto de dichos
beneficios acumulados.

(2)  El término “beneficios acumulados”, cuando se utiliza en este
apartado con referencia a una corporacién extranjera, significa el monto de su
ganancias, beneficios o ingresos en exceso de las contribuciones sobre ingresos y
beneficios excesivos impuestas sobre o con respecto a dichos beneficios o ingreso.
El Secretario tendrd pleno poder para determinar de qué afio o afios eran los
beneficios acumulados de los cuales dichos dividendos fueron pagados, tratando
los dividendos pagados en los primeros sesenta (60) dias de cualquier afio como
que han sido pagados de los beneficios acumulados del afio precedente o de afios
precedentes, a menos que a satisfacciéon suya se demostrare lo contrario y en
otros respectos, tratando los dividendos como que han sido pagados de las
ganancias, beneficios o utilidades mds recientemente acumulados.

(3) En el caso de una corporacién extranjera cuyas contribuciones
sobre ingresos, o beneficios excesivos sean determinadas a base de un periodo de
contabilidad menor de un afio, la palabra “afo”, segtin se usa en este apartado,
se entenderd que significa dicho periodo de contabilidad.

(g)  Crédito por Contribuciones Equivalentes a Contribuciones sobre Ingresos,
y Beneficios Excesivos.- Para los fines de esta secciéon y de la Secciéon 1033.04, el término
“contribuciones sobre ingresos, o beneficios excesivos” incluird una contribucién
pagada equivalente a una contribucién sobre ingresos y beneficios excesivos que sea
impuesta generalmente por los Estados Unidos, cualquier posesién de los Estados
Unidos o cualquier pais extranjero.

(h)  Reglas Especiales Para la Aplicacion del Apartado (a)(4).-

(1)  Para fines del apartado (a)(4) y para fines de determinar las
deducciones admisibles bajo las secciones 1091.03 y 1092.03, al determinar el
monto de cualquier contribucién pagada o acumulada a los Estados Unidos,
cualquier posesion de los Estados Unidos o pais extranjero no se tomard en
consideraciéon cualquier monto de la contribucién hasta el limite en que la
contribucién pagada o acumulada es impuesta con respecto a ingresos de fuentes
dentro de Puerto Rico que no seria tributable por los Estados Unidos, cualquier
posesion de los Estados Unidos o pais extranjero, excepto por el hecho de que:
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(A) en el caso de un individuo no residente, dicho individuo es
un ciudadano o residente de ese pais extranjero o posesion, o

(B)  en el caso de una corporacién o sociedad extranjera, dicha
corporacién o sociedad fue creada u organizada bajo la ley de dicho pais
extranjero o estd domiciliada para fines contributivos en dicho pais o
posesion.

(2)  Para fines del apartado (a)(4), al aplicar el apartado (b) el ingreso
neto del contribuyente se considerara que consiste solamente del ingreso neto
realmente relacionado con la explotacion por el contribuyente de una industria o
negocio dentro de Puerto Rico.

(3)  El crédito admisible conforme al apartado (a)(4) no sera admitido
contra cualquier contribucién impuesta por las secciones 1091.01(a) y 1092.01(a).

(4)  No se concedera crédito alguno por la contribucién impuesta por la
Seccion 1092.02.

(i) Contribucién Retenida en el Origen.- Para los fines de este Subcapitulo la
contribuciéon impuesta por este Subtitulo sera la contribuciéon computada sin considerar
el crédito provisto en las Secciones 1053.01, 1053.02, 1053.04, 1053.05, 1053.07, 1053.08 y
1053.09.

Seccion 1051.02.- Crédito por Responsabilidad Contributiva Minima de Afo
Contributivo Anterior

(@ Concesion de Crédito.- Se permitira como un crédito contra la
contribucién impuesta por este Subtitulo una cantidad igual al crédito por contribucién
minima.

(b)  Crédito por Contribuciéon Minima.- Para fines del apartado (a), el crédito
por contribucién minima para cualquier afio contributivo es el exceso, si alguno, de-

(1) la contribuciéon minima neta impuesta para todos los afos
contributivos anteriores, sobre

(2) la cantidad admisible como un crédito bajo el apartado (a) para
dichos afios contributivos.

(c)  Limitacién.- El crédito admisible bajo el apartado (a) para cualquier afio
contributivo no excedera del exceso, si alguno, de-
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(1)  la obligacion contributiva regular del contribuyente para dicho afio
contributivo reducida por el crédito por contribuciones pagadas al extranjero que
dispone la Seccién 1051.01, sobre

(2)  lacontribucién minima tentativa para el referido ano contributivo.

(d)  Definiciones.- Para fines de esta seccién-
(1)  Contribuciéon minima neta.- El término “contribucién minima
neta” significa la contribucién impuesta por la Seccion 1022.03.

(2)  Contribucién minima tentativa.- El término “contribucién minima
tentativa” tiene el significado establecido en la Seccién 1022.03(b).

Seccion 1051.03. - Crédito Alternativo Minimo por Contribuciones Pagadas al
Extranjero

(@)  Crédito Alternativo Minimo por Contribuciones Pagadas al Extranjero.-
Para fines de la Seccién 1022.03-

(1)  En general- El crédito alternativo minimo por contribuciones
pagadas al extranjero para cualquier afio contributivo sera el crédito que se
determinaria bajo la Seccion 1051.01 para dicho afio contributivo si-

(A) el monto determinado bajo la Secciéon 1022.03(b) fuera la
contribucién contra la cual el referido crédito fue tomado para fines de la
Seccion 1051.01(b) respecto al afio contributivo y todos los afios
contributivos anteriores,

(B)  la Seccion 1051.01(b) se hubiese aplicado sobre la base del
ingreso neto alternativo minimo en lugar del ingreso neto, y

(C)  para fines de la Secciéon 1051.01(b), cualquier aumento en el
ingreso neto alternativo minimo por razén de la aplicacion de la Seccién
1022.04(b), relativa al ajuste sobre el ingreso neto segin los libros, tendra
la misma fuente proporcional y cardcter que el ingreso neto alternativo
minimo determinado sin considerar el referido aumento.

(2)  Limitacion al noventa (90) por ciento de la contribucién.-
(A) En general- El crédito alternativo minimo por

contribuciones pagadas al extranjero para cualquier afio contributivo no
excedera del exceso, si alguno, de-
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(i) el monto determinado bajo la Seccién 1022.03(b) para
el afio contributivo, sobre

(ii) el diez (10) por ciento del monto que se determinaria
bajo la Seccién 1022.03(b) sin tomar en consideracién la deduccion
por pérdida neta en operaciones para la contribucion alternativa.

(B)  Arrastre.- Si el crédito alternativo minimo por
contribuciones pagadas al extranjero excede el monto determinado bajo el
inciso (A), dicho exceso podra arrastrarse por siete (7) afios contributivos,
en orden de tiempo, a los efectos de considerarlo como parte del crédito
alternativo minimo por contribuciones pagadas al extranjero, en adicién a
cualquier otro crédito alternativo por contribuciones pagadas al extranjero
correspondiente a cualquiera de dichos afios contributivos de arrastre. En
ningn caso, el crédito alternativo minimo por contribuciones pagadas en
el extranjero, excedera el monto determinado bajo el inciso (A).

Seccién 1051.04.- Crédito por Inversion en Valores de Negocio Cualificado

El crédito contra la contribucién por la inversién y por la pérdida de inversiéon en
valores de negocios cualificados se regira por las disposiciones de ley correspondientes
que estén en vigor o cualesquiera otras que se aprueben al efecto.

Seccion 1051.05.- Crédito por Aumento en Inversion

(@@ La contribucién impuesta por este Subtitulo sobre los dividendos
provenientes de ingreso de desarrollo industrial recibidos por corporaciones
organizadas bajo las leyes de cualquier estado de Estados Unidos dedicadas a industria
o negocio en Puerto Rico sera acreditada por tres (3) por ciento de la inversién hecha
por la subsidiaria antes del 1 de enero de 1993 en la adquisicion, construccién y
ampliacion de edificios y otras estructuras usadas en la manufactura en exceso de la
inversion en tales propiedades poseidas por la subsidiaria al 31 de marzo de 1977. En
aquellos casos de corporaciones que no hayan disfrutado de exencién contributiva bajo
la Ley Num. 73 de 28 de mayo de 2008, conocida como la “Ley de Incentivos
Econémicos para el Desarrollo de Puerto Rico”, o cualquier ley andloga anterior, y de
cualquier otra ley que las sustituya o complemente, por dos (2) afios contributivos, este
crédito se concedera a la corporacién matriz por el aumento en inversiones hechas por
la subsidiaria después de la terminacién de su segundo afio de exencién contributiva.
Este crédito podrd arrastrarse a afios contributivos siguientes.

(b)  Las inversiones en propiedad inmueble realizadas con el fin de obtener la
dispensa provista en el parrafo (6) del apartado (a) de la Seccion 4 de la Ley de
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Incentivos Contributivos de Puerto Rico, segin enmendada, no podran utilizarse para
propositos de esta seccion.

Seccion 1051.06.- Crédito por Donativos al Patronato del Palacio de Santa Catalina

(@) Cantidad del Crédito.-Se concedera un crédito contra la contribuciéon
impuesta por este Subtitulo por el monto de los créditos por donativos generados o
gestionados producto del esfuerzo del Patronato del Palacio de Santa Catalina. El
monto de este crédito sera de cincuenta (50) por ciento del monto donado durante el
afio contributivo.

(b)  Este crédito sera en lugar de la deduccion por donativos que concede la
Seccion 1033.15(a)(3). El monto del crédito que no pueda ser reclamado en el afio
contributivo en que se efectie el donativo podra arrastrarse a los afios contributivos
siguientes hasta que sea utilizado en su totalidad.

(c)  Los créditos contributivos a otorgarse no podran sobrepasar los dos
millones quinientos mil (2,500,000) délares, para ningtn afio contributivo.

(d)  Comprobaciéon.- Todo individuo, corporacion o sociedad que reclame el
crédito aqui dispuesto debera acompafar con su planilla de contribucion sobre ingresos
una certificacion del Patronato del Palacio de Santa Catalina que evidencie el donativo
efectuado y aceptado.

Seccion 1051.07.-  Crédito por el Incremento en Compras de Productos del Agro
Puertorriquetio.

Todo negocio elegible que incremente las compras, directamente o a través de
personas relacionadas, de productos del agro puertorriquefio en sustitucion de
productos importados para la venta local, podrd reclamar un crédito contra la
contribucién impuesta bajo el Subtitulo A, segtin se dispone en esta seccion.

(@)  Cantidad del crédito.- El crédito dispuesto por esta seccion serd no menor
del cinco (5) por ciento y hasta un méximo de veinte (20) por ciento del incremento en el
valor de las compras de productos agricolas cosechados, producidos y elaborados en
Puerto Rico durante el ano contributivo particular en que se reclame el crédito, sobre las
compras de dichos productos durante el periodo base. El crédito a que tenga derecho el
negocio elegible sera fijado mediante contrato entre el negocio elegible, el Secretario de
Agricultura y los nucleos de produccion agricola fomentados por el Departamento de
Agricultura o los sectores agricolas organizados por el Departamento de Agricultura
mediante la implantacion de la Ley Num. 238 de 18 de septiembre de 1996, conocida
como “Ley para el Ordenamiento de las Industrias Agropecuarias de Puerto Rico” o con
un agricultor cualificado. Los criterios para determinar los por cientos a ser otorgados
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se establecerdn mediante Reglamento aprobado en comun acuerdo entre el Secretario
de Agricultura y el Secretario de Hacienda.

(b)  Limitacion del crédito.- El crédito provisto por esta seccién podra
utilizarse para reducir hasta un veinticinco (25) por ciento la contribucién del negocio
elegible impuesta bajo el Subtitulo A. Todo crédito no utilizado por el negocio elegible
podra arrastrarse a afios contributivos subsiguientes hasta tanto sea utilizado en su
totalidad, sujeto a la limitacién anterior.

() Definiciones.- Para fines de esta seccion, los siguientes términos tendran
el significado que se dispone a continuacién:

(1)  Negocio Elegible.- Todo negocio que adquiere un producto del
agro puertorriquefio bajo contrato entre éste, el Secretario de Agricultura y un
nicleo de produccién agricola fomentado por el Departamento de Agricultura o
un sector agricola organizado por el Departamento de Agricultura mediante la
implantacion de la Ley Nam. 238 de 18 de septiembre de 1996, conocida como la
“Ley para el Ordenamiento de las Industrias Agropecuarias de Puerto Rico” o un
agricultor cualificado para ser vendido directamente al consumidor. Para poder
mantenerse como negocio elegible y beneficiarse del crédito dispuesto por ésta
seccion, el negocio elegible, no podré reducir el nivel de compras de productos
cualificados en una proporcién mayor al quince (15) por ciento del nivel de
compras alcanzado durante el afio anterior al periodo para el cual solicita el
crédito. El Secretario de Agricultura emitira un certificado de elegibilidad para
cualificar un negocio elegible bajo esta seccion.

(2)  Nicleo de Produccion Agricola fomentado por el Departamento de
Agricultura.- Grupos de Agricultores y Plantas de Proceso acogidos al Programa
Agricola del Departamento de Agricultura fomentados y desarrollados a través
de su Programa de Desarrollo Econémico y Agricola.

(3)  Sector Agricola organizado por el Departamento de Agricultura.-
Aquellos sectores agricolas que se hayan organizado y cumplan con la Ley Nam.
238 de 18 de septiembre de 1996, conocida como la “Ley para el Ordenamiento
de las Industrias Agropecuarias de Puerto Rico”.

(4)  Producto del agro puertorriqueno.- Es todo producto que pueda
venderse al consumidor, en su estado natural o elaborado, que haya sido
producido con productos netamente puertorriquefios o cosechados en Puerto
Rico por un agricultor cualificado. Los productos que cualifiquen bajo el término
“productos manufacturados” segin dicho término se define en la Seccion
4050.10 de este Subtitulo quedan excluidos del término “producto del agro
puertorriqueto.”
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(6)  Agricultor Cualificado.- Es aquel agricultor que se dedique a la
produccién agricola y que el sector especifico no ha sido ordenado de acuerdo a
la “Ley para el Ordenamiento de las Industrias Agropecuarias de Puerto Rico”
de 18 de septiembre de 1996 o que no se haya desarrollado un Ntcleo de
Produccién Agricola y que sea cualificado por el Secretario de Agricultura de
acuerdo a los parametros establecidos mediante reglamentacion.

(6)  Periodo Base.- Significa los tres (3) afios contributivos anteriores al
afio en que se reclama el crédito, o aquella parte de dicho periodo que fuese
aplicable para negocios que no cuentan con tres afios de operaciéon previo a la
fecha de solicitud del crédito. Disponiéndose que aquellos contribuyentes que
reclaman el crédito dispuesto por ésta seccion y los cuales hayan mantenido el
nivel de compras de los productos cualificados en aumento desde la fecha de
otorgacién del contrato dispuesto en el apartado (a) el periodo base sera fijado
como el periodo de tres afios que termine durante el segundo afio de efectividad
de esta seccion.

Seccion 1051.08.- Moratoria de Créditos Contributivos

(@  No obstante lo dispuesto en este Subtitulo y las disposiciones enumeradas
en el apartado (b) de esta seccion, para cada uno de los afios contributivos comenzados
luego del 31 de diciembre de 2008, y antes del 1 de enero de 2012, no se podra reclamar
crédito alguno contra las contribuciones impuestas por este Subtitulo por concepto de
los créditos sujetos a moratoria enumerados en el apartado (b) de esta seccién
generados o concedidos con anterioridad al 9 de marzo de 2009. Esta moratoria no
aplicard a cualquier persona natural o juridica que, antes de 4 de marzo de 2009, haya
comprado los créditos sujetos a moratoria de la persona a quien le fueron concedidos u
otorgados ni a créditos concedidos y otorgados, de conformidad con acuerdos finales
con el Secretario de Hacienda acordados con anterioridad al 4 de marzo de 2009. En el
caso de compra de los créditos, a solicitud del Secretario, debera presentar prueba
fehaciente de la fecha de adquisiciéon de dicho crédito. En el caso de aquellos créditos
que hayan sido otorgados, concedidos o de alguna forma reconocidos bajo la excepcién
dispuesta en el apartado (b) del Articulo 30 de la Ley Num. 7 de 9 de marzo de 2009,
segin enmendada, la moratoria dispuesta en esta seccién sera para cada uno de los
afios contributivos, comenzados luego del 31 de diciembre de 2009 y antes del 1 de
enero de 2012.

(b)  Créditos sujetos a moratoria:
(1)  Inciso (b) del Articulo 21 de la Ley Nam. 70 de 23 de junio de 1978,

segin enmendada, conocida como la “Ley de la Autoridad de Desperdicios
Sélidos de Puerto Rico”;
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(2)  Inciso (a) del Articulo 14 de la Ley Ntum. 46 de 28 de enero de 2000,
segiin enmendada, conocida como “Ley de Fondos de Capital de Inversiéon de
Puerto Rico de 1999;

(3)  Inciso (a) del Articulo 11 de la Ley 178 de 12 de agosto de 2000,
segin enmendada, conocida como la Ley para crear un Distrito Teatral, cuyo
parametro cubrird desde la Calle Bolivar hasta la Calle Ernesto Cerra en
Santurce;

(4)  Inciso (a) del Articulo 17 de la Ley 183 de 27 de diciembre de 2001,
segiin enmendada, conocida como la Ley de Servidumbre de Conservaciéon de
Puerto Rico;

(5)  Parrafos (E) y (F) del Articulo 4.03 y el Articulo 4.04 de la Ley Nam.
212 de 29 de agosto de 2002, segtin enmendada, conocida como “Ley para la
Revitalizacion de Centros Urbanos”, excepto en el caso de aquellos créditos
concedidos bajo el inciso (A) del parrafo (6) del apartado (a) del Articulo 30 de la
Ley Num. 7 de 9 de marzo de 2009, segin enmendada, la moratoria aplicara de
la siguiente manera:

(A) Créditos concedidos durante el afio fiscal 2009-10; sélo se
podré reclamar hasta cincuenta (50) por ciento de dicho crédito en afios
contributivos comenzados después del 31 de diciembre de 2009 y antes
del 1 de enero de 2011, asi mismo se podra reclamar, hasta cincuenta (50)
por ciento en afos contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2010 y antes del 1 de enero de 2012; y cualquier remanente en afios
contributivos subsiguientes.

(B)  Créditos concedidos durante el afio fiscal 2010-11; sélo se
podré reclamar hasta cincuenta (50) por ciento de dicho crédito en afios
contributivos comenzados después del 31 de diciembre de 2010 y antes
del 1 de enero de 2012, asi mismo se podra reclamar, hasta cincuenta (50)
por ciento en afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2011 y antes del 1 de enero de 2013; y cualquier remanente en afios
contributivos subsiguientes.

(6)  Inciso (A) del Articulo 3 de la Ley Num. 140 de 4 de octubre de
2001, segtun conocida como la “Ley de Créditos Contributivos por Inversion en la
Nueva Construcciéon o Rehabilitaciéon de Viviendas de Interés Social”, excepto
aquellos créditos concedidos o pendientes de aprobacion final sobre proyectos de
vivienda de interés social para venta o alquiler o instalaciones para personas de
edad avanzada que cumplan con los siguientes requisitos: (1) que tengan un
certificado de cualificacion y (2) que tengan una cantidad de créditos reservados.
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(7)  Incisos (a) y (b) del Articulo 4 de la Ley 98 de 10 de agosto de 2001,
segin enmendada, conocida como la Ley de Créditos Contributivos por
Inversion en Infraestructura de Vivienda.

(c)  Cualquier término de expiraciéon o periodo establecido para reclamar
cualquiera de los créditos enumerados en el apartado (b) de esta secciéon se entenderd
suspendido durante el periodo de la moratoria y comenzaré a transcurrir nuevamente a
partir del lero de enero de 2012.

(d)  Planilla informativa.- Sera requisito indispensable para tener derecho a
reclamar cualquier crédito de los enumerados en el apartado (b) de esta seccién en afios
contributivos comenzados en o posterior al 1 de enero de 2012, y cualquier crédito
concedido por la Ley Num. 78 de 10 de septiembre de 1993, segtin enmendada, Ley
Nuam. 362 de 24 de diciembre de 1999, segin enmendada, Secciones 5(b) y 5A de la Ley
Nuam. 135 de 2 de diciembre de 1997, segtin enmendada, Secciones 5 y 6 de la Ley Num.
73 de 28 de mayo de 2008 y bajo las Secciones 4050.10, 1051.07, 1052.03 y 1052.04 de este
Subtitulo, en afos contributivos comenzados en o posterior al 1 de enero de 2009, que
el titular de dicho crédito someta al Secretario, en o antes del 31 de agosto de 2009, una
planilla informativa, bajo penalidades de perjurio, en la forma y con aquellos detalles
que el Secretario prescriba, informando el monto de los créditos previamente otorgados
al 30 de junio de 2009. Los créditos que estan sujetos a moratoria asi como aquellos que
no lo estdn y que no se presenten en dicha planilla informativa, no se podran reclamar,
salvo que el Secretario de Hacienda determine que existi6 una causa razonable para
excluirlos en dicha planilla informativa. El Secretario de Hacienda realizara los
esfuerzos necesarios a través de los medios de comunicacién para el cumplimiento de
esta seccion.

SUBCAPITULO B - CREDITOS REEMBOLSABLES
Seccion 1052.01.- Crédito por Trabajo (“Earned Income Credit”)

(@@  Concesion del Crédito.- Segtin se dispone en esta seccién, se concedera un
crédito contra la contribucién sobre ingresos a aquellos individuos residentes de Puerto
Rico que generen ingreso bruto ganado, segtin dicho término se define en el apartado
(b) de esta seccién y no sean reclamados como dependiente, segin dicho término se
define en la Seccion 1033.18, de otro contribuyente para el afio contributivo.

(1)  Para afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2010, pero antes del 1 de enero de 2012, el crédito por trabajo sera equivalente
al tres punto cinco (3.5) por ciento de dicho ingreso ganado hasta un crédito
maximo de trescientos cincuenta (350) délares en un afio contributivo. En el caso
de individuos cuyo ingreso ganado sea en exceso de diez mil (10,000) délares
pero no en exceso de veintid6s mil quinientos (22,500) délares, el crédito maximo
descrito en este parrafo, serd reducido por una partida igual al dos (2) por ciento
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del ingreso ganado en exceso de diez mil (10,000) délares.

(2)  Para afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2011 pero antes del 1 de enero de 2013, el crédito por trabajo serd equivalente
al cuatro (4) por ciento de dicho ingreso ganado hasta un crédito maximo de
cuatrocientos (400) dolares en un afio contributivo. En el caso de individuos cuyo
ingreso ganado sea en exceso de diez mil (10,000) ddlares pero no en exceso de
veinticinco mil (25,000) ddlares, el crédito maximo descrito en este parrafo, serd
reducido por una partida igual al dos (2) por ciento del ingreso ganado en exceso
de diez mil (10,000) délares.

(3)  Para afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2012 pero antes del 1 de enero de 2014, el crédito por trabajo serd equivalente
al cuatro punto cinco (4.5) por ciento de dicho ingreso ganado hasta un crédito
maximo de cuatrocientos cincuenta (450) ddlares en un afio contributivo. En el
caso de individuos cuyo ingreso ganado sea en exceso de diez mil (10,000)
dolares pero no en exceso de veintisiete mil quinientos (27,500) délares, el crédito
maximo descrito en este pérrafo, sera reducido por una partida igual al dos (2)
por ciento del ingreso ganado en exceso de diez mil (10,000) délares.

(4)  Para afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2013 pero antes del 1 de enero de 2015, el crédito por trabajo serd equivalente
al cinco (5) por ciento de dicho ingreso ganado hasta un crédito maximo de
cuatrocientos cincuenta (500) doélares en un afio contributivo. En el caso de
individuos cuyo ingreso ganado sea en exceso de diez mil (10,000) délares pero
no en exceso de treinta mil (30,000) doélares, el crédito maximo descrito en este
parrafo, serd reducido por una partida igual al dos (2) por ciento del ingreso
ganado en exceso de diez mil (10,000) délares.

()  Para afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2014 pero antes del 1 de enero de 2016, el crédito por trabajo sera equivalente
al cinco punto cinco (5.5) por ciento de dicho ingreso ganado hasta un crédito
maximo de cuatrocientos cincuenta (550) délares en un afno contributivo. En el
caso de individuos cuyo ingreso ganado sea en exceso de diez mil (10,000)
délares pero no en exceso de treinta y dos mil quinientos (32,500) délares, el
crédito maximo descrito en este parrafo, serd reducido por una partida igual al
dos (2) por ciento del ingreso ganado en exceso de diez mil (10,000) délares.

(6)  Para afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre
de 2015, el crédito por trabajo serd equivalente al seis (6) por ciento de dicho
ingreso ganado hasta un crédito maximo de cuatrocientos cincuenta (600) ddlares
en un afio contributivo. En el caso de individuos cuyo ingreso ganado sea en
exceso de diez mil (10,000) ddlares pero no en exceso de treinta y cinco mil
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(35,000) dolares, el crédito maximo descrito en este parrafo, serd reducido por
una partida igual al dos (2) por ciento del ingreso ganado en exceso de diez mil
(10,000) dolares.

(b)  Ingreso bruto ganado.- Para fines de esta seccion, el término “ingreso
bruto ganado” incluye salarios, sueldos, propinas, toda remuneracién por servicios
prestados por un empleado para su patrono u otra compensacién proveniente de la
prestacion de servicios como empleado, pero solamente si dichas cantidades se incluyen
en el ingreso bruto para el afio contributivo.

() Limitaciones.- Para fines del apartado (b) de esta seccion, el ingreso bruto
ganado se computard separadamente para cada individuo, independientemente de que
pueda rendir planilla conjunta, sin considerar cantidad alguna recibida por concepto de
pensiones o anualidades, ingreso sujeto a tributacién bajo la Seccién 1091.01 (con
respecto a extranjeros no residentes), ni la cantidad recibida por un individuo por la
prestacion de servicios mientras dicho individuo se encuentre recluido en una
institucién penal.

(d)  Ano contributivo menor de Doce (12) meses.- Excepto en el caso de un afio
contributivo terminado por razén de la muerte del contribuyente, no se permitird
ningtn crédito bajo esta seccién en el caso de un afio contributivo que cubra un periodo
menor de doce (12) meses.

(e)  Denegacion del Crédito.- No se permitira crédito alguno bajo el apartado
(a) si el contribuyente devenga ingreso neto por concepto de intereses o dividendos,
rentas o regalias, la venta de activos de capital, pagos de pension alimentaria por
divorcio o separacion, cualquier otro tipo de ingreso que no se considere ingreso
ganado, segin definido en el apartado (b) de esta secciéon, en exceso de dos mil
doscientos (2,200) délares para el ano contributivo.

(f) Reintegro del Crédito.- Todo individuo que cualifique para este crédito
podré reclamarlo en su planilla de contribucién sobre ingresos. Dicho crédito debera
reclamarse contra la contribucién determinada después de los demds créditos
dispuestos en este Subtitulo. La cantidad de este crédito que exceda la contribucion
determinada le serd reintegrada al contribuyente o podrd ser acreditada contra la
contribucién estimada del préximo afio contributivo.

(g)  Restricciones a individuos que Reclamaron el Crédito Indebidamente en el
Afo Anterior.- Todo contribuyente que reclame indebidamente el crédito por ingreso
ganado sera responsable del pago de una suma igual al crédito reclamado
indebidamente como contribucién sobre ingresos adicional, incluyendo intereses,
recargos y penalidades, segtin establecidos en el Subtitulo F de este C6digo, en el afio en
que se determine el monto de aquella suma reclamada indebidamente. En caso de
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fraude, el contribuyente, ademds de ser responsable del pago aqui dispuesto estard
impedido de beneficiarse el crédito por ingreso ganado por un periodo de diez (10)
afios contados desde el afio en que el Secretario haya determinado el monto de
cualquier cantidad reclamada indebidamente.

Seccién 1052.02.- Crédito para Personas Mayores de Sesenta y Cinco (65) Afios de Bajos
Recursos.

(@@ Regla General.- Tendra derecho a un crédito compensatorio personal
reembolsable de cuatrocientos (400) dolares todo individuo que, al altimo dia del afio
contributivo, tenga sesenta y cinco (65) afios o mas de edad, pero solamente si el ingreso
bruto de dicho individuo para el afio contributivo, sumado a las partidas excluidas de
ingreso bruto bajo la Seccién 1031.01(b) para dicho afio, no exceden quince mil (15,000)
doélares. En el caso de contribuyentes casados, cada uno, por separado, tendra derecho
a reclamar el crédito provisto en este apartado si ambos cualifican para el mismo.

(b)  Crédito Compensatorio para Pensionados de Bajos Recursos.- Ademas de
lo dispuesto en el apartado (a), todo individuo pensionado por la Administracién de los
Sistemas de Retiro de los Empleados del Gobierno y la Judicatura de Puerto Rico,
Sistema de Retiro de Maestros, Universidad de Puerto Rico, Autoridad de Energia
Eléctrica o pensionado por el sector privado, cuya tnica fuente de ingresos consista de
su pension por servicios prestados, si la cantidad recibida de dicha pensién no excede
de (4,800) dolares durante el afio contributivo, tendrd derecho a un crédito
compensatorio personal reembolsable de trescientos (300) dolares anuales. En el caso
de contribuyentes casados, cada uno, por separado, tendra derecho a reclamar el crédito
provisto en este apartado si ambos cualifican para el mismo.

Seccién 1052.03.- Programa de Créditos Contributivos para la Adquisicién de Vivienda
de Nueva Construccion.

(@)  Definiciones.- Para fines de esta seccion los siguientes términos, palabras y
frases tendran el significado general que a continuacién se expresa, excepto cuando el
contexto claramente indique otro significado:

(1)  Certificacion o certificados del crédito.- Significa la concesion
escrita emitida de conformidad con las disposiciones de esta secciéon mediante la
cual el Secretario certifica que el crédito esta disponible para ser reclamado.

(2)  Crédito.- Significa el crédito contributivo por la adquisicion,
posterior al 14 de diciembre de 2007, de una vivienda de nueva construccién con
el endoso del Secretario por medio de una certificaciéon de crédito emitida al
amparo de esta seccion.
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(3)  Desarrollador.- Significa toda persona natural o juridica, con la
debida licencia de urbanizador segtin emitida por el Departamento de Asuntos
del Consumidor, que se dedique al negocio de la construccién en calidad de
empresario o principal responsable de la promocién, disefio, venta, construcciéon
de obras de urbanizacién y proyectos de vivienda bien del tipo individual o
multipisos, disponiéndose, que tnicamente para los fines de esta seccion, el
término “Desarrollador” incluird, ademas, aquellas instituciones financieras que
en virtud de un proceso judicial, extrajudicial o por acuerdo de dacién en pago o
transaccion similar, se conviertan en el sucesor en interés de un desarrollador.

(4) Empresa de casas predisefiadas.- Significa toda entidad juridica
registrada en el Departamento de Estado del Gobierno de Puerto Rico para hacer
negocios en el Gobierno de Puerto Rico, que se dedique a la venta de modelos
terreros, de dos niveles o en elevacién de casas predisefiadas y cuyos planos de
los modelos hayan sido aprobados por la Administraciéon de Reglamentos y
Permisos (ARPE) en o antes del 30 de noviembre de 2007.

(5) En caso que una institucién financiera que posea un crédito
aprobado bajo esta seccién, al cierre de cualesquiera de sus afios contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 2007, y no pueda utilizar el crédito
contributivo dispuesto por esta seccién contra su obligacion contributiva, si
alguna, y no haya cedido, vendido o traspasado el mismo, podra solicitar dicho
crédito como un crédito reintegrable, dentro del periodo de vigencia del
certificado de crédito que da derecho al mismo, siguiendo los procedimientos y
reglas establecidos por el Secretario de Hacienda, mediante reglamento o carta
circular. No obstante lo anterior, el Secretario de Hacienda no emitira reintegros
bajo las disposiciones de este parrafo antes del 1 de enero de 2011, a menos que
los mismos hayan sido debidamente solicitados en o antes de 9 de marzo de
2009. Un reintegro solicitado al amparo de esta disposicién no estard sujeto al
pago de intereses, ni a las disposiciones del Articulo 9 (j) de la Ley Nam. 230 de
23 de julio de 1974, segtin enmendada, mejor conocida como “Ley de
Contabilidad del Gobierno de Puerto Rico”.

(6)  Inventario de viviendas de nueva construccion.- El inventario de
estructuras aptas para la convivencia familiar que, para fines de este crédito
llevara el Departamento de Asuntos del Consumidor, y en el cual todo
Desarrollador que interese cualificar una de tales estructuras para el crédito
dispuesto en esta secciéon, habrd incluido la informacién requerida por esta
seccion.

(7)  Precio de venta.- Significa el precio de adquisiciéon de la vivienda
de nueva construccion, segin conste en escritura puablica. El mismo no incluira
honorarios del notario, sellos de rentas internas ni otros honorarios o cargos
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relacionados al financiamiento para la adquisicion de la vivienda. El precio de
venta no serd mayor al precio de venta informado por el desarrollador para fines
del Inventario de Viviendas de Nueva Construccion que el desarrollador tenga
vigente al 31 de octubre de 2007.

En el caso de casas predisefiadas, el precio de venta significa el costo de
los materiales de construccion del modelo seleccionado de una empresa de casas
predisefiadas mas el costo de la mano de obra y el solar (de incluirlo en el
préstamo) que sea financiado por una institucién financiera en un préstamo de
construccién. El mismo no incluird honorarios del notario, sellos de rentas
internas ni otros honorarios o cargos relacionados al financiamiento para la
otorgacién del préstamo de construccién. El precio de venta de los materiales de
construccion del modelo seleccionado no serd mayor a aquel que la empresa de
casas predisefiadas haya tenido vigente al 31 de octubre de 2007.

(8)  Residencia Cualificada.- Significa aquella propiedad que constituya
la residencia principal, adquirida por un individuo entre el 14 de diciembre de
2007 y el 31 de diciembre de 2008, entendiéndose que para estos propdsitos una
residencia principal significard una vivienda de nueva construcciéon que sea
poseida y usada por el adquiriente como su residencia principal, por un término
no menor de tres (3) afios, a partir de su adquisicién; disponiéndose, que el
incumplimiento por parte del comprador del término aqui dispuesto no
invalidara el crédito originalmente otorgado.

(9)  Vivienda de nueva construccion.-

(A) Significa toda aquella unidad de vivienda incluida en el
inventario de viviendas de nueva construccién, que no haya sido ocupada
anteriormente con un precio de venta que no exceda el doscientos
veinticinco (225) por ciento del limite de la “Federal Housing Administration
(“FHA")” para la localidad correspondiente y que cuente con todos los
endosos, aprobaciones y permisos exigidos por las leyes y reglamentos
aplicables y que sea adquirida directamente de un desarrollador, entre el
14 de diciembre de 2007 y el 31 de diciembre de 2008 mediante
compraventa, para la cual se requiera financiamiento del precio de
compraventa por parte de una institucion financiera.

(B)  Ademas, significa todo aquel modelo de casa predisefiada
cuyo plano haya sido aprobado por la Administracién de Reglamentos y
Permisos (ARPE), en o antes del 31 de marzo de 2008, o cuyo préstamo
permanente haya sido aprobado con posterioridad a dicha fecha, que sea
apta para la convivencia familiar, y que cuente con todos los endosos,
aprobaciones y permisos exigidos por las leyes y reglamentos aplicables;
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y que sea adquirida por un comprador directamente de una empresa de
casas predisefiadas, en o antes del 31 de diciembre de 2008, en la que se
requiera financiamiento para dicha adquisicion por parte de una
institucién financiera; disponiéndose, ademaés, que dicha propiedad, para
cualificar para los beneficios de esta Ley, habrd de ser completada,
incluyendo la radicaciéon para la obtenciéon del permiso de uso
correspondiente, acompanado de una certificaciéon de terminaciéon de obra
juramentada, en o antes del 31 de marzo de 2009.

Concesion del Crédito Contributivo por la Adquisicién de una Vivienda

de Nueva Construcciéon.- Sujeto a las disposiciones de esta seccion y de los reglamentos
promulgados por el Secretario, el Secretario concedera un crédito contra la contribucién
sobre ingresos impuesta en el Subtitulo A del Cédigo, incluyendo la contribucién
estimada, como se detalla a continuacion:

(1)  Regla General.- En el caso que un individuo adquiera una vivienda

de nueva construccién, un crédito igual al diez (10) por ciento del precio de venta
de dicha vivienda de nueva construccién hasta un monto maximo de quince mil
(15,000) dolares.

El crédito aqui dispuesto sera emitido mediante tres (3) certificados de

créditos separados, segtin se dispone a continuacion:

(A) Primer Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad méaxima de quince mil (15,000) dolares, el
certificado evidenciando el primer plazo sera emitido por la cantidad de
cinco mil doscientos (5,200) ddlares. En caso que el crédito sea aprobado
por una cantidad inferior a la cantidad maxima de quince mil (15,000)
doélares, el certificado evidenciando el primer plazo sera emitido por una
suma en idéntica proporcion a la aqui indicada.

(B)  Segundo Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad maxima de quince mil (15,000) ddlares, el
certificado evidenciando el primer plazo sera emitido por la cantidad de
cinco mil quinientos (5,500) ddlares. En caso que el crédito sea aprobado
por una cantidad inferior a la cantidad maxima de quince mil (15,000)
dolares, el certificado evidenciando el primer plazo sera emitido por una
suma en idéntica proporcion a la aqui indicada.

(C)  Tercer Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad maxima de quince mil (15,000) ddlares, el
certificado evidenciando el primer plazo sera emitido por la cantidad de
cinco mil ochocientos (5,800) délares. En caso que el crédito sea aprobado
por una cantidad inferior a la cantidad maxima de quince mil (15,000)
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doélares, el certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por una
suma en idéntica proporcion a la aqui indicada.

(2)  Adquisicion de residencia cualificada.-En el caso de que un
individuo adquiera una residencia cualificada, el crédito sera equivalente al
veinte (20) por ciento del precio de venta hasta un monto maximo de veinticinco
mil (25,000) dolares.

El crédito aqui dispuesto sera emitido mediante tres (3) certificados de
créditos separados, segtin se dispone a continuacién:

(A) Primer Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad méxima de veinticinco mil (25,000) délares, el
certificado evidenciando el primer plazo sera emitido por la cantidad de
ocho mil ochocientos (8,800) délares. En caso que el crédito sea aprobado
por una cantidad inferior a la cantidad maxima de veinticinco mil (25,000)
délares, el certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por una
suma en idéntica proporcion a la aqui indicada.

(B)  Segundo Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad méaxima de veinticinco mil (25,000) ddlares, el
certificado evidenciando el primer plazo sera emitido por la cantidad de
nueve mil doscientos (9,200) délares. En caso que el crédito sea aprobado
por una cantidad inferior a la cantidad maxima de veinticinco mil (25,000)
délares, el certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por una
suma en idéntica proporcion a la aqui indicada.

(C)  Tercer Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad méaxima de veinticinco mil (25,000) ddlares, el
certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por la cantidad de
nueve mil seiscientos (9,600) doélares. En caso que el crédito sea aprobado
por una cantidad inferior a la cantidad méaxima de veinticinco mil (25,000)
délares, el certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por una
suma en idéntica proporcion a la aqui indicada.

(3)  Para tener derecho al crédito dispuesto por esta secciéon el balance
de principal de la obligacion del comprador para adquirir la vivienda de nueva
construccion deberd ser acreditado con una suma igual a la cantidad del crédito
contributivo concedido.

(4)  Bajo ninguna circunstancia un individuo podra beneficiarse en mas
de dos (2) ocasiones del crédito contributivo dispuesto en esta secciéon y en la
Seccion 1052.04. En el caso de un individuo que se beneficie de ambas Secciones,
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el limite de dos (2) transacciones aplicaré en el agregado.

(6)  Compraventa para la cual se requiera financiamiento.- Para fines de
esta seccion, la frase “compraventa para la cual se requiera financiamiento” se
refiere a que, excepto segiin se dispone a continuacién, en ningin momento el
pagaré que evidencie el préstamo de la institucién financiera sera mayor que el
precio de venta de la vivienda menos el crédito solicitado de conformidad con las
disposiciones de esta seccion.

(6)  En las situaciones que se describen a continuaciéon, el pagaré que
evidencie el préstamo de la institucion financiera podra ser mayor que el precio
de venta de la vivienda menos el crédito solicitado de conformidad con las
disposiciones de esta seccion:

(A)  Préstamos bajo “Federal Housing Administration” (“FHA") -
En el caso de préstamos FHA, solamente por la cantidad de la prima del
seguro hipotecario, otorgado por la agencia FHA. Ademas, en el caso del
“Rehabilitation Mortgage Insurance Program” de FHA (“FHA 203K”), el
pagaré que evidencie el préstamo de la instituciéon financiera puede ser de
hasta ciento diez (110) por ciento del precio de tasacién, segin permitido
bajo el programa “FHA 203K”, prohibiendo el uso del préstamo para
convertir la residencia en una unidad de dos o mas unidades de vivienda.

(B)  Préstamos bajo “Rural Economic and Community Development
Formerly =~ Farmer’s Home Administration” (“Farmer’s Home Rural
Development”) - En el caso de los préstamos otorgados bajo el programa de
garantia (programa regular), hasta el precio de tasacion, segtin permitido
bajo el programa “Farmer’s Home Rural Development”.

(C)  Préstamos para Veteranos bajo “ Veterans Affairs” (“VA”) - En
el caso de los préstamos otorgados bajo el programa de garantia de

veteranos (“VA Funding Fee”), hasta el precio de tasacion, segtin permitido
bajo “VA”.

(D)  Préstamos con Seguro Hipotecario Privado (“Mortgage
Guaranty Insurance Corporation”) - En el caso de los préstamos otorgados
con seguro hipotecario privado, solamente por la cantidad financiada del
seguro hipotecario privado.

() Solicitud del Crédito.- Toda institucion financiera que interese obtener un
crédito al amparo de esta secciéon debera someter al Secretario la siguiente informacion:

(1)  En el caso del reclamo de los créditos dispuestos en el parrafo (b)
de esta seccion:
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(A) Numero mediante el cual la vivienda fue identificada en el
inventario de viviendas de nueva construccion;

(B)  Copia simple de la escritura de compraventa;

(C) Copia simple de la escritura de constituciéon de hipoteca
mediante la cual se garantiza el financiamiento de dicha vivienda; y

(D) Copia de la solicitud de exoneraciéon contributiva para
propositos del Centro de Recaudacion de Ingresos Municipales (CRIM) en
el caso de que la vivienda de nueva construccién sea una residencia
cualificada.

(2)  Ademas de los requisitos indicados en el parrafo (1), la instituciéon
financiera debera cumplir con los términos, documentos e informacién que sean
requeridos por el Secretario mediante reglamento o cualquier pronunciamiento
oficial que éste emita a estos efectos.

(3)  El Secretario aprobara o denegara los créditos dentro de los treinta
(30) dias naturales siguientes a la fecha en que todos los documentos necesarios
para la concesioén del crédito dispuesto en esta seccion le hayan sido presentados.
Si el Secretario no deniega la solicitud de créditos dentro del término antes
dispuesto, se entendera que los mismos han sido aprobados.

(d)  Disponibilidad del Crédito.- El crédito dispuesto por esta secciéon estara
disponible para ser utilizado por la persona que tenga derecho al mismo, contra la
contribucién sobre ingresos impuesta por el Subtitulo A de este Cédigo, incluyendo la
contribucién estimada, conforme a los periodos de vigencia de cada certificacion del
crédito emitida por el Secretario. Las certificaciones de crédito a ser emitidas conforme a
esta seccion seran utilizadas en tres (3) plazos para ser reclamados durante un periodo
de tres (3) afos contributivos consecutivos a partir de los afios contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 2007. A tales fines, el primer plazo de
utilizacion de créditos aprobados conforme a esta seccion serd entre el 1 de enero de
2008 y el 30 de junio de 2009, el segundo plazo de utilizacion de créditos aprobados
conforme a esta seccion serd entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010 y el tercer
plazo de utilizaciéon de créditos aprobados conforme a esta secciéon serd entre el 1 de
julio de 2010 y el 30 de junio de 2011.

(e)  Cesion, Venta o Transferencia del Crédito.-

(1)  El crédito c concedido por esta secciéon podra ser cedido, vendido o
de cualquier modo transferido por la institucién financiera en su totalidad.
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(2)  Notificaciéon.- La institucion financiera o persona que interese
ceder, vender o transferir el crédito asi como el adquirente del crédito,
notificardn al Secretario la cesién, venta o transferencia de conformidad a los
términos y condiciones establecidos por el Secretario a tales efectos.

(3)  El dinero o el valor de la propiedad recibida a cambio del crédito
estard exento de tributaciéon bajo el Coédigo hasta una cantidad que sea igual al
monto del crédito cedido, vendido o transferido.

(4) Cuando el crédito contributivo concedido por esta seccién sea
cedido, vendido o transferido, la diferencia entre el monto del crédito y la
cantidad pagada por el mismo, no se considerard ingreso para el comprador del
crédito.

(5) En caso de una instituciéon financiera que posea un crédito
aprobado bajo esta seccion al cierre de cualquiera de sus afios contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 2007, y no pueda utilizar dicho
crédito contra su obligacion contributiva, si alguna, y no haya cedido, vendido o
traspasado el mismo, podra solicitar dicho crédito como un crédito reintegrable,
dentro del periodo de vigencia del certificado de crédito que da derecho al
mismo, siguiendo los procedimientos y reglas establecidos por el Secretario
mediante reglamento o carta circular. No obstante lo anterior, el Secretario no
emitird reintegros bajo las disposiciones de este parrafo antes del 1 de enero de
2011, a menos que los mismos hayan sido debidamente solicitados no mas tarde
del 9 de marzo de 2009. Un reintegro solicitado al amparo de esta disposicién no
estara sujeto al pago de intereses, ni a las disposiciones del Articulo 9 (j) de 1a Ley
Num. 230 de 23 de julio de 1974, segin enmendada, conocida como “Ley de
Contabilidad del Gobierno de Puerto Rico”. Los reintegros debidamente
solicitados bajo las disposiciones de este parrafo seran emitidos por el Secretario
a razén de un maximo de veinte millones (20,000,000) de délares por afio fiscal,
comenzando en el afio fiscal 2011-12. En ningtn caso la suma total de los
reintegros emitidos bajo esta Seccién 1052.03 y bajo la Seccion 1052.04 excedera la
cantidad maxima de veinte millones (20,000,000) de délares por afio fiscal.

) Denegacion y Revocacion del Crédito.

(1)  Denegacion.- El Secretario podra denegar cualquier solicitud
presentada al amparo de esta seccion cuando determine en su sana discrecion
que no amerita una concesién del crédito, tomando en consideracién los hechos
presentados, y las condiciones y requisitos provistos en esta secciéon y en los
reglamentos que se adopten al amparo de la misma.

(2)  Revocacién.- Los créditos otorgados al amparo de esta seccion
seran irrevocables.
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(g)  Contribucién Adicional Especial.- En caso de que un adquirente de una
residencia cualificada incumpla con el término de tres (3) afios de posesion y uso de la
misma conforme al parrafo (8) del apartado (a) de esta Seccién 1052.03 y su equivalente
bajo el Coédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994, sera responsable al Secretario
de una contribucién adicional especial equivalente al crédito originalmente otorgado.
Debera incluirse una clausula a estos efectos en la escritura de compraventa por la cual
se adquiera una residencia cualificada conforme a esta seccion.

(h) Tope Méaximo de Créditos.- La cantidad maxima agregada de créditos
contributivos disponibles para distribuir al amparo de esta secciéon sera de doscientos
veinte millones (220,000,000) de do6lares.

(i) Requisito de Inscripcion en el Inventario de Viviendas.- Todo
Desarrollador que interese que una o mas de las unidades de un proyecto residencial
cualifiquen para el crédito dispuesto en esta seccion, debera someter al Departamento
de Asuntos del Consumidor, un inventario de las unidades a ser cualificadas,
incluyendo la siguiente informacion:

(1)  identificacion de la consulta para el proyecto en cuestion;
(2)  nombre del proyecto;

(3)  total de unidades aprobadas;

(4)  total de unidades vendidas al 31 de octubre de 2007;

(5)  total de unidades terminadas, que cuente con todos los endosos,
aprobaciones y permisos exigidos por las leyes y reglamentos aplicables, pero no
vendidas al 31 de octubre de 2007;

(6)  total de unidades comenzadas pero no terminadas al 31 de octubre
de 2007;

(7)  precio de venta de las unidades indicadas en el parrafo (4);

(8)  precio de venta de las unidades indicadas en los parrafos (5) y (6).
El precio de venta para fines de estos parrafos serd no mayor de aquel que el
desarrollador haya tenido vigente al 31 de octubre de 2007 como precio de venta
de una determinada unidad, tomando en consideracibn una reduccién
equivalente al justo valor en el mercado de cualesquiera bienes, servicios o
descuentos vigentes a tal fecha que se hayan utilizado como oferta al comprador
para incentivar su compra tales como, inclusiéon de enseres electrodomésticos,
ofertas de disefio de patios y jardineria, membrecias en clubes, condonacién de
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costos de mantenimiento, reembolso de gastos y cualesquiera otras ofertas
similares.

(9)  Copia de toda promocién que el desarrollador haya utilizado como
oferta al comprador para incentivar la compra de la vivienda al 31 de octubre de
2007.

(10)  Certificacién de que a toda vivienda con techo propio y privado se
le haya instalado un calentador solar de agua.

Seccion 1052.04.- Programa de Créditos Contributivos para la Adquisicién de Vivienda
Existente

(@)  Definiciones.- Para fines de esta seccion los siguientes términos, palabras y
frases tendran el significado general que a continuacién se expresa, excepto cuando el
contexto claramente indique otro significado:

(1)  Certificacion o Certificados del Crédito.- Significa la concesiéon
escrita emitida de conformidad con las disposiciones de esta seccion mediante la
cual el Secretario certifica que el crédito estd disponible para ser reclamado.

(2)  Crédito.- Significa el crédito contributivo por la adquisicion,
posterior al 14 de diciembre de 2007, de una vivienda existente con el endoso del
Secretario por medio de una certificacion de crédito emitida al amparo de esta
seccion.

(3)  Instituciéon Financiera.- Tendrd el significado dispuesto en la
seccion 1033.17(f)(4) del Codigo, e incluye toda entidad autorizada a otorgar
financiamientos hipotecarios.

(4)  Precio de Venta.- Significa el precio de adquisiciéon de la vivienda
existente, segin conste en escritura publica. El mismo no incluird honorarios del
notario, sellos de rentas internas ni otros honorarios o cargos relacionados al
financiamiento para la adquisicion de la vivienda.

(5)  Vivienda Existente.- Significa aquella propiedad incluida en el
inventario que para fines de esta seccion llevara el Departamento de Asuntos del
Consumidor, con un precio de venta que cuente con todos los permisos, endosos
y aprobaciones exigidas por las leyes y reglamentos aplicables, que constituya la
residencia principal adquirida por un individuo, en o antes del 31 de diciembre
de 2008, mediante compraventa para la cual se requiera financiamiento del
precio de compraventa por parte de una institucién financiera; entendiéndose
que para estos propositos una residencia principal significara una vivienda
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existente que sea poseida y usada por el adquiriente como su residencia
principal, por un término no menor de tres (3) afios, a partir de su adquisicién;
disponiéndose, que el incumplimiento por parte del comprador del término aqui
dispuesto no invalidara el crédito originalmente otorgado.

(6)  Compraventa para la cual se requiera financiamiento.- Para fines de
esta seccion, la frase “compraventa para la cual se requiera financiamiento”, se
refiere a que, excepto segiin se dispone a continuacién, en ningin momento el
pagaré que evidencie el préstamo de la institucion financiera sera mayor que el
precio de venta de la vivienda menos el crédito solicitado de conformidad con las
disposiciones de esta secciéon, ni menor del doscientos veinticinco (225) por
ciento del monto total del crédito contributivo para el cual el individuo califica.

En las situaciones que se describen a continuacién, el pagaré que
evidencie el préstamo de la institucién financiera podra ser mayor que el precio
de venta de la vivienda menos el crédito solicitado de conformidad con las
disposiciones de esta seccion:

(A)  Préstamos bajo “Federal Housing Administration” (“FHA”) -
En el caso de préstamos FHA, solamente por la cantidad de la prima del
seguro hipotecario otorgado por la agencia FHA. Ademés, en el caso del
“Rehabilitation Mortgage Insurance Program” de FHA (“FHA 203K”), el
pagaré que evidencie el préstamo de la institucion financiera puede ser de
hasta ciento diez (110) por ciento del precio de tasacién, segin permitido
bajo el programa “FHA 203K”, prohibiendo el uso del préstamo para
convertir la residencia en una unidad de dos 0 mas unidades de vivienda.

(B)  Préstamos bajo “Rural Economic and Community Development
Formerly — Farmer’s Home Administration” (“Farmer’s Home Rural
Development”) - En el caso de los préstamos otorgados bajo el programa de
garantia (programa regular), hasta el precio de tasacién, segtin permitido
bajo el programa “Farmer’s Home Rural Development”.

(C)  Préstamos para Veteranos bajo “Veterans Affairs” (“VA”) - En
el caso de los préstamos otorgados bajo el programa de garantia de

veteranos (“VA Funding Fee”), hasta el precio de tasacion, segiin permitido
bajo “VA”.

(D) Préstamos con Seguro Hipotecario Privado (“Mortgage
Guaranty Insurance Corporation”) - En el caso de los préstamos otorgados
con seguro hipotecario privado, solamente por la cantidad financiada del
seguro hipotecario privado.
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(b)  Concesion del Crédito Contributivo por la Adquisiciéon de una Vivienda
Existente.- Sujeto a las disposiciones de esta seccién y de los reglamentos promulgados
por el Secretario, el Secretario concedera un crédito contra la contribucién sobre
ingresos impuesta en el Subtitulo A del Cédigo, incluyendo la contribucién estimada,
como se detalla a continuacién:

1)

Regla General.- En el caso que un individuo adquiera una vivienda

existente, un crédito igual al diez (10) por ciento del precio de venta de dicha
vivienda hasta un monto méximo de diez mil (10,000) ddlares.

(A) El crédito aqui dispuesto sera emitido mediante tres (3)

certificados de créditos separados, segtin se dispone a continuacién:

(2)

(i) Primer Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad maxima de diez mil (10,000) ddlares, el
certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por la
cantidad de tres mil quinientos (3,500) ddlares. En caso que el
crédito sea aprobado por una cantidad inferior a la cantidad
méxima de diez mil (10,000) délares, el certificado evidenciando el
primer plazo serd emitido por una suma en idéntica proporcioén a la
aqui indicada.

(i)  Segundo Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad maxima de diez mil (10,000) ddlares, el
certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por la
cantidad de tres mil seiscientos (3,600) dolares. En caso que el
crédito sea aprobado por una cantidad inferior a la cantidad
maéxima de diez mil (10,000) délares, el certificado evidenciando el
primer plazo sera emitido por una suma en idéntica proporcion a la
aqui indicada.

(iii) Tercer Plazo: en aquellos casos en que el crédito sea
aprobado por la cantidad maxima de diez mil (10,000) ddlares, el
certificado evidenciando el primer plazo serd emitido por la
cantidad de tres mil ochocientos (3,800) dolares. En caso que el
crédito sea aprobado por una cantidad inferior a la cantidad
maxima de diez mil (10,000) ddlares, el certificado evidenciando el
primer plazo serd emitido por una suma en idéntica proporcioén a la
aqui indicada.

Para tener derecho al crédito provisto por esta seccion el balance de

principal de la obligacién del comprador para adquirir la vivienda existente
deberd ser acreditado con una suma igual a la cantidad del crédito contributivo
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concedido.

(3)  Bajo ninguna circunstancia un individuo podra beneficiarse en mas
de dos (2) ocasiones del crédito contributivo dispuesto en esta secciéon y en la
Seccion 1052.03. En el caso de un individuo que se beneficie de ambas Secciones,
el limite de dos (2) transacciones aplicara en el agregado.

() Solicitud del Crédito.- Toda institucién financiera que interese obtener un
crédito al amparo de esta secciéon debera someter al Secretario la siguiente informacion:

(1)  En el caso del reclamo de los créditos dispuestos en el apartado (b)
de esta seccion:

(A) Numero mediante el cual la vivienda fue identificada en el
inventario de viviendas existentes;

(B)  Copia simple de la escritura de compraventa;

(C) Copia simple de la escritura de constituciéon de hipoteca
mediante la cual se garantiza el financiamiento de dicha vivienda; y

(D) Copia de la solicitud de exoneraciéon contributiva para
propositos del Centro de Recaudacién de Ingresos Municipales (CRIM).

(2)  Ademas de los requisitos indicados en el parrafo (1), la instituciéon
financiera debera cumplir con los términos, documentos e informacién que sean
requeridos por el Secretario mediante reglamento o cualquier pronunciamiento
oficial que éste emita a estos efectos.

(3)  El Secretario aprobara o denegara los créditos dentro de los veinte
(20) dias naturales siguientes a la fecha en que todos los documentos necesarios
para la concesién del crédito dispuesto en esta secciéon le hayan sido presentados.
Si el Secretario no deniega la solicitud de créditos dentro del término antes
dispuesto, se entendera que los mismos han sido aprobados.

(d)  Disponibilidad del Crédito.- El crédito provisto por esta secciéon estara
disponible para ser utilizado por la persona que tenga derecho al mismo contra la
contribucién sobre ingresos impuesta por el Subtitulo A de este Cédigo, incluyendo la
contribucién estimada, conforme a los periodos de vigencia de cada Certificacion del
Crédito emitida por el Secretario. Las certificaciones de crédito a ser emitidas conforme
a esta seccion seran utilizadas en tres (3) plazos para ser reclamados durante un periodo
de tres (3) afios contributivos consecutivos a partir de los afios contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 2007. A tales fines, el primer plazo de
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utilizaciéon de créditos aprobados conforme a esta seccién sera entre el 1 de enero de
2008 y el 30 de junio de 2009, el segundo plazo de utilizacién de créditos aprobados
conforme a esta seccion serd entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010 y el tercer

plazo de utilizaciéon de créditos aprobados conforme a esta secciéon serd entre el 1 de
julio de 2010 y el 30 de junio de 2011.

(e)  Cesion, Venta o Transferencia del Crédito.-

(1)  El crédito provisto bajo esta seccion podra ser cedido, vendido o de
cualquier modo transferido por la institucién financiera en su totalidad.

(2)  Notificaciéon.- La instituciéon financiera o persona que interese
ceder, vender o transferir el crédito asi como el adquiriente del crédito,
notificardn al Secretario la cesion, venta o transferencia de conformidad a los
términos y condiciones establecidos por el Secretario a tales efectos.

(3)  El dinero o el valor de la propiedad recibida a cambio del crédito
estard exento de tributaciéon bajo el Cédigo hasta una cantidad que sea igual al
monto del crédito cedido, vendido o transferido.

(4) Cuando el crédito contributivo concedido por esta seccién sea
cedido, vendido o transferido, la diferencia entre el monto del crédito y la
cantidad pagada por el mismo, no se considerard ingreso para el comprador del
crédito.

(5) En el caso de una instituciéon financiera que posea un crédito
aprobado bajo esta seccién al cierre de cualesquiera de sus afios contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 2007, y no pueda utilizar dicho
crédito contra su obligacion contributiva, si alguna, y no haya cedido, vendido o
traspasado el mismo, podra solicitar dicho crédito como un crédito reintegrable,
dentro del periodo de vigencia del certificado de crédito que da derecho al
mismo, siguiendo los procedimientos y reglas establecidos por el Secretario
mediante reglamento o carta circular. No obstante lo anterior, el Secretario no
emitird reintegros bajo las disposiciones de este parrafo antes del 1 de enero de
2011, a menos que los mismos hayan sido debidamente solicitados no mas tarde
del 9 de marzo de 2009. Un reintegro solicitado al amparo de esta disposicién no
estard sujeto al pago de intereses, ni a las disposiciones del Articulo 9 (j) de la Ley
Nuam. 230 de 23 de julio de 1974, segin enmendada, conocida como “Ley de
Contabilidad del Gobierno de Puerto Rico”. Los reintegros debidamente
solicitados bajo las disposiciones de este parrafo seran emitidos por el Secretario
a razén de un maximo de veinte millones (20,000,000) de délares por afio fiscal,
comenzando en el afio fiscal 2011-12. En ningtn caso la suma total de los
reintegros emitidos bajo esta Seccion 1052.03 y bajo la Seccién 1052.04 excederé la
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cantidad maxima de veinte millones (20,000,000) de délares por afio fiscal.
(f) Denegacién y Revocacion del Crédito

(1)  Denegacion.- El Secretario podrd denegar cualquier solicitud
presentada al amparo de esta seccion cuando determine en su sana discrecion
que no amerita una concesion del crédito, tomando en consideracion los hechos
presentados, y las condiciones y requisitos provistos en esta secciéon y en los
reglamentos que se adopten al amparo de la misma.

(2)  Revocacion.- Los créditos otorgados al amparo de esta secciéon
seran irrevocables.

(g)  Contribucién Adicional Especial.- En caso de que un adquiriente de una
vivienda existente incumpla con el término de tres (3) afios de posesion y uso de la
misma, conforme esta seccion, sera responsable al Secretario de Hacienda de una
contribuciéon adicional especial equivalente al crédito originalmente otorgado. Esta
clausula habra de ser incluida en la escritura de compraventa por la cual se adquiera
una vivienda existente conforme a esta seccion.

(h) Tope Maximo de Créditos.- La cantidad méxima de doscientos veinte
millones (220,000,000) de doélares en créditos contributivos disponibles para distribuir al
amparo de la Secciéon 1052.03 de este Codigo, sera reducida por la cantidad total de
créditos contributivos disponibles bajo esta seccién, para la adquisicion de un maximo
de tres mil quinientas (3,500) unidades de viviendas existentes. En ningtn caso la suma
total de créditos contributivos disponibles bajo las Secciones 1052.03 y 1052.04 del
Codigo, excedera la suma de doscientos veinte millones (220,000,000) de délares.

(i) Requisito de Inscripcion en el Inventario de Viviendas Existentes.- Todo
individuo, sucesién, institucién financiera o cualquier otra persona juridica, que
interese que una residencia existente cualifique para el crédito dispuesto en esta seccion,
deberd acudir a una institucion financiera, de manera que ésta informe al Departamento
de Asuntos del Consumidor el precio de venta al cual se ofreci6 tal vivienda y obtenga
una certificacion del Departamento de Asuntos del Consumidor, estableciendo que
dicha vivienda existente es una de las tres mil quinientas (3,500) unidades de vivienda
que cualifica para el crédito dispuesto en esta seccion.

SUBCAPITULO C - CREDITO POR CONTRIBUCION RETENIDA Y PAGADA

Secciéon 1053.01.- Crédito por Retenciéon en el Origen sobre Pagos por Servicios
Prestados

La contribucién retenida en el origen segtn la Secciéon 1062.03 con respecto a
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pagos efectuados por servicios prestados serd admitida como un crédito contra la
contribucién impuesta por este Subtitulo.

Seccién 1053.02.- Contribuciones Retenidas en el Origen

El monto de la contribucién retenida en el origen bajo la Seccién 1062.08 o la
Seccién 1062.11 sera admitido como un crédito contra la contribucién.

Seccion 1053.03.- Crédito por Pagos en Exceso

El crédito contra la contribucién por pagos en exceso de contribuciones
impuestas por este Subtitulo para otros afios contributivos se regira por lo dispuesto en
la Seccion 6021.02 del Subtitulo F de este Cédigo.

Seccion 1053.04.- Crédito por Contribucién Retenida sobre Salarios e Intereses

(@@  En General.- La cantidad deducida y retenida como contribucién bajo la
Seccion 1062.11 durante cualquier afio natural sobre los salarios de un individuo seré
admitida como un crédito al receptor del ingreso contra la contribucién impuesta por
este Subtitulo para el afio contributivo que comience en dicho afio natural. Si més de
un afo contributivo comenzare dentro de dicho afio natural, dicha cantidad sera
admitida como un crédito contra la contribucién para el ano contributivo comenzado
mas tarde.

(b)  Crédito por la Retencion sobre Intereses.- Cuando un receptor de
intereses opte por pagar la contribucién del diez (10) por ciento o diecisiete (17) por
ciento, segtin aplique, dispuesta en las Secciones 1023.04 o 1023.05 y luego, al momento
de radicar su planilla de contribucién sobre ingresos, decidiere incluir e incluya los
mismos como parte de su ingreso neto sujeto a la contribucién normal, le serd admitido
como crédito contra la contribucién que deba pagar, aquella contribucién que hubiere
retenido conforme las disposiciones de la Secciéon 1062.09.

En el caso de que un receptor de los intereses no opte por incluir los mismos
como parte de su ingreso neto sujeto a la contribucién normal en su planilla de
contribucién sobre ingresos, le serd concedido un crédito por la contribucién retenida
sobre los intereses exentos bajo la Seccion 1031.02(a)(3)(K).

(c)  Excepcién.- No se concedera crédito bajo esta secciéon a las personas
indicadas en los parrafos (1), (2) y (3) que siguen cuando las cantidades retenidas por la
corporacién o sociedad, como contribucién sobre los salarios, no hayan sido pagadas al
Secretario:

(1)  Los directores de una corporaciéon que hayan estado en funciones
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cuando no se pago al erario, a su debido tiempo, la contribucién retenida;

(2)  Cualquier accionista que posea mas del cincuenta (50) por ciento
del poder total combinado de voto de todas las clases de acciones con derecho a
voto en una corporacién; o

(3)  un socio en cualquier clase de sociedad o empresa comun.

(d)  Posesion de Acciones.- Para los fines del apartado (c)(2), la posesion de
acciones serd determinada de acuerdo con las reglas prescritas en la Seccién 1010.05.

Seccion 1053.05.- Crédito por Contribuciones Retenidas sobre Distribuciones de
Dividendos

En el caso de un contribuyente que de acuerdo a la Seccién 1023.06(i)(2) haya
elegido incluir la distribucién de dividendo como parte de su ingreso neto sujeto a la
contribucién normal en la planilla, el monto de la contribucién retenida en el origen
segtn la Secciéon 1023.06 con respecto a dichos pagos serd admitido como un crédito
contra la contribucién impuesta por este Subtitulo.

Seccion 1053.06.- Crédito por Contribuciones Retenidas sobre la Participacion
Distribuible en una Sociedad o en una Compafiia de Responsabilidad Limitada

La contribucién retenida en el origen bajo las Secciones 1062.06 y 1062.07 con
respecto a la participaciéon distribuible en una sociedad o en una compafiia de
responsabilidad limitada serd admitida como un crédito contra la contribucién
impuesta por este Subtitulo a los socios de una sociedad o a los miembros de una
compafia de responsabilidad limitada.

Seccion 1053.07.-  Crédito por Contribuciones Retenidas sobre la Participacion
Distribuible en una Sociedad Especial

La contribucién retenida en el origen segtin las secciones 1062.04, 1062.10 y
1062.11 con respecto a la participacion distribuible en una sociedad especial sera
admitida como un crédito contra la contribucién impuesta por este Subtitulo a los socios
de una sociedad especial.

Seccion 1053.08.- Crédito por Contribuciones Retenidas sobre Partidas Atribuibles en
una Corporacién de Individuos

La contribucién retenida en el origen segtn la Seccion 1062.05 con respecto al
estimado de las partidas atribuibles en una corporacién de individuos serd admitida
como un crédito contra la contribucién impuesta por este Subtitulo a los accionistas de
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una corporacién de individuos.

Secciéon 1053.09.- Crédito por Retencion en el Origen con Respecto a Pagos por
Indemnizacién Recibidos en Procedimientos Judiciales y Extrajudiciales

La contribucién retenida en el origen segin la Seccién 1062.02 con respecto a
pagos por indemnizacién recibidos en procedimientos judiciales y extrajudiciales serd
admitida como un crédito contra la contribuciéon impuesta por este Subtitulo.

Seccion 1053.10.-Créditos por Pagos de Estimada

La contribuciéon pagada segin las Secciones 1061.21 (relativo al pago de
contribucién estimada por individuos) y 1061.23 (relativo al pago de contribucién
estimada por corporaciones) sera admitida como un crédito contra la contribuciéon
impuesta por este Subtitulo.

CAPITULO 6 - PLANILLAS Y PAGO DE LA CONTRIBUCION
SUBCAPITULO A - PLANILLAS DE CONTRIBUCION SOBRE INGRESOS

Seccion 1061.01.- Planillas de Individuos

(@)  Obligacion de Rendir.- Cada uno de los siguientes individuos rendird una
planilla que contendra, o sera autenticada mediante, una declaracion escrita o mediante
firma digital, en aquellos casos en los cuales se utilicen medios electrénicos para rendir
una planilla, de que se rinde bajo las penalidades de perjurio, en la que consten en
aquella extensiéon y con aquellos detalles que el Secretario establezca mediante
reglamentos, las partidas de ingreso bruto, las deducciones y los créditos admitidos bajo
este Subtitulo y aquella otra informacién a los fines de hacer cumplir las disposiciones
de este Subtitulo que fuere requerida por dichos reglamentos:

(1) Todo individuo residente de Puerto Rico que sea contribuyente
individual o casado si tiene un ingreso bruto de mas de cinco mil (5,000) délares
para el afio contributivo;

(2)  Todo individuo no residente de Puerto Rico durante todo o parte
del afio contributivo y que sea ciudadano de los Estados Unidos, si es
contribuyente individual o casado y si para el afio contributivo tiene un ingreso
bruto de fuentes en Puerto Rico de mas de cinco mil (5,000) délares, a menos que
la contribucién se haya pagado en su totalidad en el origen;

(3)  Todo individuo extranjero no residente de Puerto Rico que haya
tenido ingreso bruto de fuentes dentro de Puerto Rico para el afio contributivo, a
menos que la contribucién sobre dicho ingreso se haya pagado en su totalidad en
el origen.
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(b)  Contribuyentes Casados.-

(1)  En el caso de casados, segin definido en la Seccién 1010.03(a)(2), si
esposo y esposa viven juntos y para el afio contributivo tienen un ingreso bruto
agregado de mas de cinco mil (5,000) délares el ingreso total de ambos sera
incluido en una planilla conjunta y la contribucién impuesta por la Seccién
1021.01 sera computada sobre el ingreso agregado. El ingreso bruto recibido por
cualquiera de los conyuges no sera dividido entre ellos.

(2)  Siel esposo y esposa no viven juntos, cada uno de ellos, sujeto a lo
dispuesto en los parrafos (1) o (2) del apartado (a), debera rendir una planilla
incluyendo en la misma el ingreso total que de acuerdo con lo dispuesto en el
parrafo (3) le corresponda y la contribucién impuesta por la Seccién 1021.01 sera
computada sobre dicho ingreso.

(3)  En el caso de conyuges que, de acuerdo con lo dispuesto en el
parrafo (2), vengan obligados a rendir planillas separadamente, las siguientes
partidas seran consideradas como que corresponden individualmente a cada uno
de dichos conyuges:

(A)  El ingreso bruto procedente de sueldos, salarios, jornales o
compensacion de cualquier clase y cualquiera que sea la forma en que se
pagaren, por servicios personales prestados o por retribucion en el
ejercicio, por parte de éste, de una profesion, industria o negocio; y

(B)  totalidad de las ganancias, beneficios (o pérdidas) en
ingresos derivados de cualquier procedencia, que no sea la sefialada en el
inciso (A), sobre la cual el conyuge tenga el control o haya derivado el
disfrute real y efectivo. En el caso de que uno de los conyuges tenga el
control sobre determinada ganancia, beneficio o ingreso, pero sea el otro
conyuge el que haya derivado el disfrute real y efectivo del mismo, dicha
ganancia, beneficio o ingreso corresponderd al cényuge que haya
derivado el disfrute real y efectivo.

(4)  Planillas separadas de conyuges.- No obstante lo dispuesto en el
apartado (a) y en el pérrafo (1) de este apartado, los casados que vivan juntos al
cierre del afio contributivo pueden optar por rendir planillas separadas para tal
afio contributivo sujeto a las siguientes condiciones:

(A) Debera rendirse la declaraciéon que se requiere bajo el
apartado (a) cuando el ingreso bruto del cényuge sea de dos mil
quinientos (2,500) délares o mas.



339

(B)  El ingreso bruto, la exencién personal, las deducciones
admisibles (excepto por lo dispuesto en la Seccién 1033.15(a)(1)(E)) v la
contribucién sobre dicho ingreso de cada conyuge se determinara de
conformidad con los péarrafos (1) al (6) del apartado (a) de la Seccion
1021.03 como si los cényuges radicaran planilla conjunta y eligieran
determinar la contribucion bajo el cémputo opcional.

(C) Los céonyuges no podran haber pagado su contribucion
estimada en conjunto para dicho afio contributivo.

(c)  Personas Incapacitadas.- Si el contribuyente estd incapacitado para rendir
su propia planilla, la planilla debera ser rendida por un agente debidamente autorizado
o por el tutor de otra persona encargada del cuidado de la persona o de la propiedad de
dicho contribuyente.

(d)  Fiduciarios.- Las planillas que han de ser rendidas por fiduciarios se
regirdn por la Secciéon 1061.13. No obstante, en el caso de la muerte de un cényuge,
cuando no se haya nombrado un administrador o albacea del caudal antes de la fecha
de rendirse la planilla para el afio contributivo dispuesto en el apartado (f) de la Seccion
1061.24, dicha planilla podra ser suscrita por el conyuge supérstite. De nombrarse un
administrador o albacea del caudal, dicho administrador o albacea podra, mediante la
presentaciéon de una planilla a nombre del conyuge fallecido, impugnar la planilla
originalmente rendida por el conyuge supérstite, dentro del término de un (1) afio a
partir del dltimo dia dispuesto por el Cédigo para rendir la planilla del céonyuge
fallecido para el afio contributivo dispuesto en el apartado (f) de la Seccién 1061.24. En
tal caso, la planilla rendida por el administrador o albacea sera considerada como la
planilla del conyuge fallecido.

(e)  Fecha y Sitio para rendir las planillas de individuos.- Las planillas de
individuos deberan rendirse segtin lo dispuesto en la Seccién 1061.16.

Seccion 1061.02.- Planillas de Corporaciones

(@ Toda corporacién sujeta a tributacion bajo este Subtitulo rendird una
planilla, haciendo constar especificamente las partidas de su ingreso bruto, las
deducciones y los créditos concedidos por este Subtitulo y aquella otra informacién a
los fines de hacer cumplir las disposiciones de este Subtitulo que el Secretario por
reglamentos establezca. La planilla debera ser firmada bajo las penalidades de perjurio
por la persona o las personas que funjan como presidente, vicepresidente u otro oficial
principal y por el tesorero o tesorero auxiliar u otro oficial principal de finanzas. No
obstante lo anterior, en aquellos casos en los cuales las planillas sean rendidas
utilizando medios electrénicos, se aceptara como evidencia de autenticacion, la firma
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digital de los oficiales mencionados anteriormente de que la planilla se rinde bajo las
penalidades de perjurio. Dicha planilla debera estar acompafiada de estados
financieros, sujeto a las disposiciones de la Secciéon 1061.15. En los casos en que
administradores judiciales, sindicos de quiebra o cesionarios estuvieren administrando
la propiedad o los negocios de corporaciones, tales administradores judiciales, sindicos
de quiebra o cesionarios deberan rendir planillas para dichas corporaciones en la misma
manera y forma en que las corporaciones vienen obligadas a rendir planillas. Cualquier
contribucion adeudada a base de dichas planillas rendidas por administradores
judiciales, sindicos de quiebra o cesionarios sera cobrada en la misma forma que si se
cobrara a las corporaciones de cuya propiedad o negocios ellos tienen custodia y
dominio.

(b)  Fecha y Sitio para rendir las planillas de corporaciones.- Las planillas de
corporaciones deberdn radicarse segin lo dispuesto en la Seccién 1061.16.

() Lo dispuesto en esta seccion no sera de aplicaciéon a un Asegurador
Internacional o una Compafiia Tenedora del Asegurador Internacional que cumpla con
el Articulo 61.040 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico. No obstante, una Compafiia
Tenedora del Asegurador Internacional que cumpla con el Articulo 61.040 del Cédigo
de Seguros de Puerto Rico, debera presentar al Secretario de Hacienda la certificacion
requerida por el Articulo 61.040(6) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

Seccion 1061.03.- Planillas de Sociedades

(@@ Regla General.- Toda sociedad rendird una planilla para cada afio
contributivo haciendo constar las partidas de ingreso bruto y deducciones concedidas
por este Subtitulo, los nombres, direcciones y nimeros de cuenta de los socios que
participardn de la ganancia o la pérdida de la sociedad para dicho afio contributivo, y
las cantidades de dicha ganancia o pérdida. Las planillas rendidas bajo esta seccién que
sean rendidas a base del afio natural deberan someterse no mas tarde del quince (15) de
marzo siguiente al cierre del afio natural. Las planillas rendidas a base de un afio
econdmico deberan rendirse no més tarde del decimoquinto (15to.) dia del (3er.) tercer
mes siguiente al cierre del afio contributivo de la sociedad. Cualquier cantidad
adeudada por concepto del pago estimado segtin lo dispuesto en la Secciéon 1062.07
debera ser satisfecha con la radicacion de la planilla requerida por esta seccién. La
planilla deberd ser firmada bajo las penalidades de perjurio por el socio gestor. No
obstante lo anterior, cuando las planillas sean rendidas utilizando medios electrénicos,
se aceptard como evidencia de autenticacion la firma digital del socio gestor de que la
planilla se rinde bajo las penalidades de perjurio. Dicha planilla deberd estar
acompafiada de estados financieros sujeto a las disposiciones de la Seccién 1061.15. El
Secretario establecerd mediante reglamentos aquella otra informacién que deberd
incluirse en esa planilla.
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(b)  Informe a los Socios.- Toda sociedad que venga obligada a rendir una
planilla bajo las disposiciones del apartado (a) para cualquier afio contributivo debers,
no mas tarde del altimo dia del tercer (3er.) mes siguiente al cierre de su afio
contributivo, entregar a cada persona que sea un socio en dicha sociedad un informe
conteniendo aquella informacién que se requiere sea incluida en la planilla del socio,
incluyendo la participaciéon distribuible del socio en cada una de las partidas
enumeradas en las Secciones 1071.03 y 1071.04, la aportacion inicial y las aportaciones
adicionales efectuadas por el socio al capital de la sociedad, las distribuciones
efectuadas por la sociedad y cualquier otra informacién adicional que se requiera
mediante reglamentos.

() Prérroga automaética.- Se concederd una prérroga automatica para rendir
la planilla requerida bajo el apartado (a), siempre que se cumpla con aquellas reglas y
reglamentos que el Secretario establezca para la concesién de dicha proérroga. Esta
prorroga automatica se concedera por un periodo de tres (3) meses, contados a partir de
la fecha establecida en el apartado (a) para la radicacién de la planilla, siempre que la
sociedad haga una solicitud a tal efecto no més tarde de dicha fecha de radicacién de
planilla.

(d)  Prérroga.- El Secretario podra, bajo aquellas reglas y reglamentos que
promulgue, conceder a las sociedades una prérroga automdtica para rendir la
informacién requerida bajo el apartado (b), por un periodo que no excedera de un mes
contado a partir de la fecha establecida en dicho apartado (b), para someter el informe a
los socios. El Secretario establecerd mediante reglamentos, aquella otra informacién que
deberd incluirse en esa planilla.

()  En el caso de una sociedad existente a la fecha de efectividad de este
Cédigo que, conforme a los requisitos que establezca el Secretario bajo reglamento,
determinacion administrativa, o carta circular a estos efectos, elija continuar ser tratada
como una corporacion para propositos de este Subtitulo, debera rendir su planilla de
contribucién sobre ingresos en la misma forma y manera que una corporacion, sujeto a
las disposiciones de la Seccion 1061.02.

Seccion 1061.04.- Planillas de Companias de Responsabilidad Limitada.

(@)  Regla General.- Toda compafiia de responsabilidad limitada rendira una
planilla para cada afio contributivo haciendo constar las partidas de ingreso bruto y
deducciones concedidas por este Subtitulo, los nombres, direcciones y nameros de
cuenta de los miembros que participardn de la ganancia o la pérdida de la compafiia de
responsabilidad limitada para dicho afio contributivo, y las cantidades de dicha
ganancia o pérdida. Las planillas rendidas bajo esta seccién que sean rendidas a base
del afio natural deberan someterse no mas tarde del quince (15) de marzo siguiente al
cierre del afio natural. Las planillas rendidas a base de un afio econémico deberan
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rendirse no mas tarde del decimoquinto (15to.) dia del tercer (3er.) mes siguiente al
cierre del afio contributivo de la compafia de responsabilidad limitada. Cualquier
cantidad adeudada por concepto del pago estimado segtiin lo dispuesto en la Seccién
1062.06 debera ser satisfecha con la radicacion de la planilla requerida por esta seccion.
La planilla debera ser firmada bajo las penalidades de perjurio por el presidente,
vicepresidente, tesorero, tesorero auxiliar u otro oficial principal de finanzas. No
obstante lo anterior, cuando las planillas sean rendidas utilizando medios electrénicos,
se aceptard como evidencia de autenticacién la firma digital de uno de los oficiales
mencionados anteriormente de que la planilla se rinde bajo las penalidades de perjurio.
Dicha planilla deberd estar acompafiada de estados financieros sujeto a las
disposiciones de la Secciéon 1061.15. EI Secretario establecerd mediante reglamentos,
aquella otra informacién que debera incluirse en esa planilla.

(b)  Informe a los Miembros.- Toda compafnia de responsabilidad limitada
que venga obligada a rendir una planilla bajo las disposiciones del apartado (a) para
cualquier afio contributivo debera, no mas tarde del altimo dia del tercer (3er.) mes
siguiente al cierre de su afio contributivo, entregar a cada persona que sea un miembro
de dicha compafia de responsabilidad limitada un informe conteniendo aquella
informaciéon que se requiere sea incluida en la planilla del miembro, incluyendo la
participacion distribuible del miembro en cada una de las partidas enumeradas en las
Secciones 1071.03 y 1071.04, la aportacién inicial y las aportaciones adicionales
efectuadas por el miembro al capital de la compafiia de responsabilidad limitada, las
distribuciones efectuadas por la compariia de responsabilidad limitada y cualquier otra
informacién adicional que se requiera mediante reglamentos.

(c)  Prérroga automatica.- Se concederd una proérroga automatica para rendir
la planilla requerida bajo el apartado (a), siempre que se cumpla con aquellas reglas y
reglamentos que el Secretario establezca para la concesiéon de dicha proérroga. Esta
prorroga automatica se concederd por un periodo de tres (3) meses contados a partir de
la fecha establecida en el apartado (a) para la radicacién de la planilla, siempre que la
compafiia de responsabilidad limitada haga una solicitud a tal efecto no més tarde de
dicha fecha de radicacién de planilla

(d)  Prérroga.- El Secretario podra, bajo aquellas reglas y reglamentos que
promulgue, conceder a las compafiia de responsabilidad limitada, una prorroga
automatica para rendir la informacién requerida bajo el apartado (b), por un periodo
que no excedera de un mes contado a partir de la fecha establecida en dicho apartado
(b), para someter el informe a los miembros. El Secretario establecera mediante
reglamentacion, aquella otra informacién que debera incluirse en dicha planilla.

() En el caso de una compafia de responsabilidad limitada que sea
considerada para propdsitos de este Subtitulo como una corporacion, deberd rendir su
planilla de contribucién sobre ingresos en la misma forma y manera que una
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corporacion, sujeto a las disposiciones de la Seccién 1061.02.
Seccion 1061.05.- Planillas de Entidades sin Fines de Lucro

(@)  Regla General.- Excepto como se dispone més adelante, toda organizacién
exenta de tributacién bajo el Capitulo 10 de este Subtitulo rendira una planilla anual, la
que contendrd, o serd autenticada mediante, una declaracién escrita de que se rinde
sujeta a las penalidades de perjurio, o mediante firma digital cuando se utilicen medios
electrénicos para rendir la planilla, haciendo constar especificamente las partidas de
ingreso bruto, entradas y desembolsos y aquella otra informacién para hacer cumplir
las disposiciones de este Subtitulo, y debera conservar aquellas constancias, presentar
bajo juramento aquellos estados financieros, rendir aquellas otras planillas y cumplir
con aquellas reglas y reglamentos que el Secretario de tiempo en tiempo disponga.

(b)  Excepciones.- No serd necesario que se rinda la planilla descrita en el
apartado (a) en el caso de cualquier organizaciéon exenta de tributacion bajo las
disposiciones de la Secciéon 1101.01 que sea-

(1)  una organizacion religiosa exenta bajo la Seccién 1101.01(a); 6

(2) una organizaciéon exenta bajo la Secciéon 1101.01, si dicha
organizacion es una corporacion poseida totalmente por el Gobierno de Puerto
Rico o por cualquier agencia o instrumentalidad del mismo, o por una
subsidiaria poseida totalmente por tal corporacién; 6

(3)  un fideicomiso exento de contribucién, segin dispuesto en el
Subcapitulo A del Capitulo 8 de este Subtitulo.

(c)  Fecha y Sitio para rendir las planillas de entidades sin fines de lucro.- Las

planillas de entidades sin fines de lucro deberdn radicarse segtun lo dispuesto en la
Seccion 1061.16.

Seccion 1061.06.- Planillas de Sociedades Especiales.

(@)  Regla general.- Toda sociedad especial rendira una planilla para cada afio
contributivo haciendo constar las partidas de ingreso bruto y deducciones concedidas
por este Subtitulo, los nombres, direcciones y nimeros de cuenta de los socios que
participaran de la ganancia o la pérdida de la sociedad especial para dicho afio
contributivo, y las cantidades de dicha ganancia o pérdida. Las planillas rendidas bajo
esta seccion que sean rendidas a base del afio natural deberan someterse no mas tarde
del quince (15) de marzo siguiente al cierre del afio natural. Las planillas rendidas a
base de un afio econémico deberan rendirse no mas tarde del decimoquinto dia (15to.)
del tercer (3er.) mes siguiente al cierre del afio contributivo de la sociedad especial.
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Cualquier cantidad adeudada por concepto del pago estimado segtn lo dispuesto en la
Seccion 1062.04 deberd ser satisfecha con la radicacién de la planilla requerida por esta
seccion. La planilla debera ser firmada bajo las penalidades de perjurio por socio gestor
o el presidente, vicepresidente, tesorero u otro oficial principal de finanzas. No
obstante lo anterior, cuando las planillas sean rendidas utilizando medios electrénicos,
se aceptard como evidencia de autenticacién, la firma digital de cualquiera de los
oficinales mencionados anteriormente de que la planilla se rinde bajo las penalidades de
perjurio. Dicha planilla deberd estar acompafiada de estados financieros sujeto a las
disposiciones de la Secciéon 1061.15. El Secretario establecerd mediante reglamentos,
aquella otra informacién que debera incluirse en esa planilla.

(b)  Informe a los socios.- Toda sociedad especial que venga obligada a rendir
una planilla bajo las disposiciones del apartado (a) para cualquier afio contributivo
deberd, no mas tarde del tltimo dia del tercer (3er.) mes siguiente al cierre de su afio
contributivo, entregar a cada persona que sea un socio en dicha sociedad especial un
informe conteniendo aquella informacién que se requiere sea incluida en la planilla del
socio, incluyendo la participacién distribuible del socio en cada una de las partidas
enumeradas en la Seccién 1114.06(a), la aportacion inicial y las aportaciones adicionales
efectuadas por el socio al capital de la sociedad, las distribuciones efectuadas por la
sociedad y cualquier otra informacién adicional que se requiera mediante reglamentos.

() Prérroga automadtica.- Se concederd una prérroga automatica para rendir
la planilla requerida bajo el apartado (a), siempre que se cumpla con aquellas reglas y
reglamentos que el Secretario establezca para la concesiéon de dicha prérroga. Esta
prorroga automadtica se concedera por un periodo de tres (3) meses contados a partir de
la fecha establecida en el apartado (a) para la radicacion de la planilla, siempre que la
sociedad especial haga una solicitud a tal efecto no mas tarde de dicha fecha de
radicacién de planilla

(d)  Prorroga.- El Secretario podra, bajo aquellas reglas y reglamentos que
promulgue, conceder a las sociedades especiales, una prérroga automatica para someter
la informacién requerida bajo el apartado (b), por un periodo que no excedera de treinta
(30) dias contados a partir de la fecha establecida en dicho apartado (b), para someter el
informe a los socios. El Secretario establecera mediante reglamentos, aquella otra
informacién que debera incluirse en esa planilla.

Seccion 1061.07.- Planillas de Corporaciones de Individuos

(@)  Regla General.- Toda corporacién de individuos rendird una planilla para
cada afio contributivo haciendo constar las partidas de ingreso bruto y deducciones
concedidas por este Subtitulo, los nombres, direcciones y ntimeros de cuenta de los
accionistas que participaran de la ganancia o la pérdida de la corporacion de individuos
para dicho afio contributivo, y las cantidades de dicha ganancia o pérdida. Las planillas
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rendidas bajo esta seccion que sean rendidas a base del afio natural deberan someterse
no mas tarde del quince (15) de marzo siguiente al cierre del afio natural. Las planillas
rendidas a base de un afio econémico deberan rendirse no mas tarde del decimoquinto
(15to.) dia del tercer (3er.) mes siguiente al cierre del afio contributivo de la sociedad
especial. Cualquier cantidad adeudada por concepto del pago estimado segun lo
dispuesto en la Secciéon 1062.05 debera ser satisfecha con la radicaciéon de la planilla
requerida por esta seccion. La planilla debera ser firmada bajo las penalidades de
perjurio por el presidente, vicepresidente, tesorero, tesorero auxiliar u otro oficial
principal de finanzas. No obstante lo anterior, en aquellos casos en los cuales las
planillas sean rendidas utilizando medios electrénicos, se aceptara como evidencia de
autenticacion, la firma digital de uno de los oficiales mencionados anteriormente de que
la planilla se rinde bajo las penalidades de perjurio. Dicha planilla deberad estar
acompafiada de estados financieros sujeto a las disposiciones de la Seccién 1061.15. El
Secretario establecerd mediante reglamentos, aquella otra informacién que deberd
incluirse en esa planilla.

(b)  Informe a los Accionistas.- Toda corporacion de individuos que venga
obligada a rendir una planilla bajo las disposiciones del apartado (a) para cualquier afio
contributivo deberd, no mas tarde del tltimo dia del tercer (3er) mes siguiente al cierre
de su afio contributivo, entregar a cada persona que sea un accionista en dicha
corporacion de individuos un informe conteniendo aquella informacién que se requiere
sea incluida en la planilla del accionista, incluyendo la participacién distribuible del
accionista en cada una de las partidas enumeradas en la Seccién 1115.04, y cualquier
otra informacién adicional que se requiera mediante reglamentos.

(c)  Prérroga automatica.- Se concederd una proérroga automatica para rendir
la planilla requerida bajo el apartado (a), siempre que se cumpla con aquellas reglas y
reglamentos que el Secretario establezca para la concesiéon de dicha proérroga. Esta
prorroga automatica se concederd por un periodo de tres (3) meses contados a partir de
la fecha establecida en el apartado (a) para la radicacién de la planilla, siempre que la
corporacién de individuos haga una solicitud a tal efecto no més tarde de dicha fecha
de radicacion de planilla.

(d)  Prérroga.- El Secretario podra, bajo aquellas reglas y reglamentos que
promulgue, conceder a las corporaciones de individuos, una prérroga automatica para
someter la informacion requerida bajo el apartado (b), por un periodo que no excedera
de treinta (30) dias contados a partir de la fecha establecida en dicho apartado (b), para
someter el informe a los accionistas. El Secretario establecera mediante reglamentos,
aquella otra informacién que deberd incluirse en esa planilla.

Seccion 1061.08.- Planillas de Compafiias Inscritas de Inversiones

(@@ Toda compaifiia inscrita de inversiones que durante todo su afio
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contributivo cumpla con todos los requisitos y condiciones establecidos en el
Subcapitulo B del Capitulo 11 de este Subtitulo y con cualquier otra ley del Gobierno de
Puerto Rico relacionada a compafias de inversiones, rendird una planilla anual,
haciendo constar especificamente las partidas de ingreso bruto, entradas y desembolsos
y aquella otra informacién para hacer cumplir las disposiciones de este Subtitulo y
deberd conservar aquellas constancias, presentar bajo juramento aquellos estados,
rendir aquellas otras planillas y cumplir con aquellas reglas y reglamentos que el
Secretario de tiempo en tiempo promulgue. La planilla debera ser firmada bajo las
penalidades de perjurio por la persona o las personas que funjan como presidente,
vicepresidente u otro oficial principal y por el tesorero o tesorero auxiliar u otro oficial
principal de finanzas. No obstante lo anterior, en aquellos casos en los cuales las
planillas sean rendidas utilizando medios electrénicos, se aceptara como evidencia de
autenticacion, la firma digital de los oficiales mencionados anteriormente. Dicha
planilla debera radicarse segin lo dispuesto en la Seccién 1061.16.

Seccion 1061.09.- Planillas de Sucesiones y Fideicomisos
(a) Radicacion de Planillas.-

(1)  Regla general.- Toda sucesién o fideicomiso que tribute bajo las
disposiciones del Subcapitulo C del Capitulo 8 de este Subtitulo rendira una
planilla anual, bajo penalidades de perjurio, haciendo constar especificamente las
partidas de ingreso bruto, entradas y desembolsos y aquella otra informacién en
la forma y manera que el Secretario prescriba mediante reglamento, carta
circular, boletin informativo, o determinacién administrativa de caracter general.

(2)  Excepciéon.- Cuando un fideicomiso creado bajo las leyes del
Gobierno de Puerto Rico sea considerado, para propésitos del Cédigo de Rentas
Internas Federal de 1986, segiin enmendado, como un fideicomiso revocable o
como un fideicomiso cuyo ingreso es para beneficio del fideicomitente (“grantor
trust”), entonces para propoésitos de este Subtitulo, el fideicomiso serd tratado
como un fideicomiso revocable sujeto a lo dispuesto en la secciéon 1083.05 y
1083.06 y debera:

(A) planilla informativa.- someter una planilla informativa en la
que incluird las partidas de ingreso bruto, entradas y desembolsos y
aquella otra informacién en la forma y manera que el Secretario establezca
mediante reglamento, carta circular, boletin informativo, o determinacion
administrativa de cardcter general; y

(B)  informe al fideicomitente.- entregar al fideicomitente un
informe conteniendo aquella informacién que se requiere sea incluida en
la planilla del fideicomitente, incluyendo las partidas de ingreso bruto,
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deducciones, créditos y aquella otra informacién en la forma y manera
que el Secretario establezca mediante reglamento, carta circular, boletin
informativo, o determinacién administrativa de caracter general.

(b) Fecha para rendir.-

(1)  Regla general.- Excepto lo dispuesto en el parrafo (2) siguiente, las
planillas requeridas bajo el parrafo (1) del apartado (a) de esta secciéon rendidas a
base del afio natural deberan rendirse no més tarde del quince (15) de abril
siguiente al cierre del afio natural. Las planillas rendidas a base de un afio
econdmico deberdn rendirse no mas tarde del decimoquinto (15to.) dia del cuarto
(4to.) mes siguiente al cierre del afio econémico.

(2)  Regla para fideicomisos considerados fideicomisos revocables o
fideicomiso que revierte al fideicomitente (“grantor trusts”).- Un fideicomiso
revocable bajo la Seccién 1083.05 o un fideicomiso cuyo ingreso es para beneficio
del fideicomitente bajo la Seccién 1083.06, sometera la planilla informativa,
requerida bajo el parrafo (2) del apartado (a) de esta secciéon, no mas tarde del
quince (15) de marzo siguiente al cierre del afio natural de dicho fideicomiso.
Las planillas rendidas a base de un afio econémico deberan rendirse no mas
tarde del decimoquinto (15to) dia del tercer (3er) mes siguiente al cierre del afio
econdémico.

(3)  Informe al fideicomitente.- Todo fideicomiso que venga obligado a
rendir la planilla informativa bajo las disposiciones del parrafo (2) del apartado
(a) de esta seccion para cualquier afio contributivo debera entregar el informe al
fideicomitente no mas tarde del altimo dia del tercer (3er) mes siguiente al cierre
de su afio contributivo.

(4)  Prorroga automatica.- Se concedera una prérroga de tres (3) meses
contados a partir de la fecha prescrita para la radicacién de la planilla requerida
en los parrafos (1) y (2) de este apartado, siempre que el contribuyente solicite a
tal efecto no mas tarde de dicha fecha de radicacién de planilla, segtin establecida
en este Subtitulo.

(5)  Prorroga.- El Secretario podra, bajo aquellas reglas y reglamentos
que promulgue, conceder a los fideicomisos revocables o “grantor trust” una
prorroga automatica para rendir la informacion requerida bajo el parrafo (3) de
este apartado, por un periodo que no excedera de treinta (30) dias contados a
partir de la fecha establecida en dicho parrafo (3), para someter el informe al
fideicomitente. El Secretario establecera mediante reglamentos, aquella otra
informacién que debera incluirse en esa planilla.
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Seccion 1061.10.- Planillas de Fideicomisos de Empleados y Planes de Pensiones.
(@)  Obligacién de Rendir.-

(1) Todo fideicomiso exento de tributacion bajo las Secciones
1101.01(a)(4)(D) y 1081.01 rendira una planilla anual, bajo penalidades de
perjurio, haciendo constar especificamente las partidas de ingreso bruto,
entradas y desembolsos y aquella otra informacién en la forma y manera que el
Secretario establezca mediante reglamento, carta circular, boletin informativo, o
determinacion administrativa de caracter general.

(2) No obstante lo dispuesto en el parrafo (1), en el caso de un
fideicomiso exento bajo la Seccién 1081.01, si el plan del cual dicho fideicomiso
forma parte esta sujeto a las disposiciones del Titulo I de la Ley Federal para la
Seguridad del Ingreso de Retiro de Empleados (conocido como “ERISA” por sus
siglas en inglés), el Secretario podrd, mediante reglamento, carta circular, boletin
informativo o determinacién administrativa a esos efectos, requerir que, en lugar
de la planilla requerida en el parrafo (1), dicho fideicomiso someta una copia fiel
y exacta de la planilla requerida por la ley federal para informar dichos planes de
pensiones.

(b)  Fecha para Rendir.-

(1)  Regla general.- La planillas requeridas bajo esta seccién que sean
rendidas a base del afio natural deberan someterse no mas tarde del treinta y uno
(31) de julio siguiente al cierre del afio natural. Las planillas rendidas a base de
un afio econémico deberdan someterse no mas tarde del tltimo dia del séptimo
(7mo.) mes siguiente al cierre del afio contributivo del plan.

(2)  Prérroga automadtica.- Se concedera una proérroga hasta el
decimoquinto (15to.) dia del tercer (3er.) mes siguiente a la fecha establecida para
la rendir la planilla, siempre que el contribuyente solicite a tal efecto no mas
tarde de la fecha dispuesta para la rendir de planilla y sujeto a que cumpla con
aquellas reglas y reglamentos promulgados por el Secretario para la concesioén de
dicha prorroga.

Seccién 1061.11.- Planillas de Corporaciones Especiales Propiedad de Trabajadores.

(@@ Regla General.- Toda Corporacion Especial Propiedad de Trabajadores
rendira una planilla para cada afio contributivo haciendo constar las partidas de ingreso
bruto y deducciones concedidas por este Subtitulo, los nombres, direcciones y nameros
de cuenta de los miembros ordinarios, extraordinarios o corporativos que participaran
de la ganancia o la pérdida de la corporacién especial para dicho afio contributivo y las
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cantidades de dicha ganancia o pérdida neta. Dicha planilla debera estar acompafiada
de estados financieros preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, los que deberan ser auditados por un Contador Publico
Autorizado con licencia para ejercer en Puerto Rico, a tenor con la Seccién 1061.15. El
Secretario, mediante reglamentacion prescribira aquella otra informacion que deberd
incluirse en esa planilla.

(b) Informe a los miembros.- Toda Corporaciéon Especial Propiedad de
Trabajadores obligada a rendir una planilla bajo las disposiciones del apartado (a) para
cualquier afio contributivo debera, no mas tarde del altimo dia del tercer (3er.) mes
siguiente al cierre de su afio contributivo, entregar a cada persona que sea miembro
ordinario, extraordinario o corporativo en dicha corporacién especial un detalle de la
informacién que requiera ser incluida en la planilla de contribucién sobre ingresos de
dicho miembro, incluyendo la participacién distribuible del miembro en cada una de las
partidas enumeradas en la Seccion 1113.04 de este Subtitulo, o respecto a los Avisos de
Crédito por Productividad, por Patrocinio o Capital, segin corresponda, asi como
cualquier otra informacion adicional que se requiera mediante reglamento.

(c)  Prorroga.- El Secretario podra, bajo aquellas reglas y reglamentos que
prescriba, conceder a las Corporaciones Especiales Propiedad de Trabajadores, una
prorroga para rendir la informacién requerida bajo el apartado (b), por un periodo que
no excedera de treinta (30) dias contados a partir del vencimiento del periodo
establecido en dicho apartado (b) para someter el informe a los socios.

Seccion 1061.12.- Planillas de Compafias de Seguros.

Toda compafia de seguros sujeta a tributacién bajo este Subtitulo debera rendir
una planilla no mas tarde del decimoquinto (15to.) dia del cuarto (4to.) mes siguiente al
cierre de su afio contributivo, haciendo constar especificamente las partidas de su
ingreso bruto, las deducciones y los créditos concedidos por este Subtitulo y aquella
otra informacién a los fines de hacer cumplir las disposiciones de este Subtitulo que el
Secretario por reglamentos establezca. La planilla debera ser jurada por la persona o las
personas que funjan como presidente, vicepresidente u otro oficial principal y por el
tesorero o tesorero auxiliar. No obstante lo anterior, en aquellos casos en los cuales las
planillas sean rendidas utilizando medios electrénicos, se aceptara como evidencia de
autenticacion, la firma digital de los oficiales mencionados anteriormente.

Lo dispuesto en esta seccion no sera de aplicacion a un Asegurador
Internacional, ni a una Compafiia Tenedora del Asegurador Internacional que cumpla
con el Articulo 61.040 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico. No obstante, una
Companiia Tenedora del Asegurador Internacional que cumpla con el Articulo 61.040
del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, deberd presentar al Secretario de Hacienda la
certificacién requerida por el Articulo 61.040(6) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.
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Seccién 1061.13.- Planillas de Fiduciarios.

(@  Obligacion de Rendir Planilla.- Todo fiduciario, excepto un sindico
nombrado por autoridad de ley que esté en posesion de sélo parte de los bienes de un
individuo, debera rendir una planilla bajo juramento en representacion de cualquiera
de los siguientes individuos, sucesiones o fideicomisos a nombre de los cuales él actte,
en la que consten especificamente las partidas de ingreso bruto de los mismos y las
deducciones y créditos admitidos bajo este Subtitulo y aquella otra informacién, a los
fines de hacer cumplir las disposiciones de este Subtitulo, que el Secretario por
reglamento prescriba -

(1) Todo individuo que tenga un ingreso bruto para el afio
contributivo de mas de cinco mil (5,000) délares si fuere contribuyente individual
o casado rindiendo planilla conjunta, o dos mil quinientos (2,500) délares si fuere
casado que rinde planilla separada;

(2)  Toda sucesién cuyo ingreso bruto para el afio contributivo fuere de
mil trescientos (1,300) ddlares o mas;

(3)  Todo fideicomiso cuyo ingreso neto para el afio contributivo fuere
de cien (100) délares o més, o cuyo ingreso bruto para el afio contributivo fuere
de mil trescientos (1,300) délares o mas sin consideracién al monto del ingreso
neto; y

(4)  Toda sucesion o fideicomiso cualquiera de cuyos beneficiarios fuere
un individuo no residente.

(b)  Fiduciarios de Mancomun.- Bajo aquellos reglamentos que el Secretario
pueda prescribir, una planilla rendida por uno de dos o mas fiduciarios de mancomuan
constituira suficiente cumplimiento de la obligaciéon anterior. Dicho fiduciario debera
jurar:

(1)  que tiene suficiente conocimiento de los asuntos del individuo, la
sucesion o el fideicomiso en cuya representacion rinde la planilla, que lo habilita
para rendirla; y

(2)  que la planilla, segiin su mejor saber y entender, es verdadera y
correcta.

(c)  Ley Aplicable a Fiduciarios.- Cualquier fiduciario obligado bajo este
Subtitulo a rendir una planilla estara sujeto a todas las disposiciones de este Subtitulo
aplicables a individuos.
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(d) Responsabilidad de Fiduciarios.- Todo albacea, administrador, apoderado
o cesionario, u otra persona que a sabiendas pagare cualquier suma adeudada por la
persona o por la sucesion en representacion de quien o de la cual él acttia, con excepcion
de las contribuciones que por ley deban pagarse preferentemente, antes de satisfacer al
Gobierno de Puerto Rico la contribuciéon impuesta por este Subtitulo, adeudada por
dicha persona o sucesion, respondera personalmente y con sus bienes de la contribucién
adeudada impuesta por este Subtitulo, o de aquella parte de la misma que aparezca
vencida y no pagada.

Seccién 1061.14.- Planillas de Fideicomisos de Inversiones en Bienes Raices.

Un fideicomiso de inversiones en bienes raices sujeto a tributacion bajo las
disposiciones de la Secciéon 1082.01 rendira una planilla anual, haciendo constar
especificamente las partidas de ingreso bruto, entradas y desembolsos y aquella otra
informacién para hacer cumplir las disposiciones de este Subtitulo y debera conservar
aquellas constancias, presentar bajo juramento aquellos estados, rendir aquellas otras
planillas y cumplir con aquellas reglas y reglamentos que el Secretario de tiempo en
tiempo promulgue. La planilla deberd ser jurada por el fiduciario. No obstante lo
anterior, en aquellos casos en los cuales las planillas sean rendidas utilizando medios
electronicos, se aceptard como evidencia de autenticacién, la firma digital de los
oficiales mencionados anteriormente.

Seccion 1061.15.- Requisito de Someter Estados Financieros con las Planillas.

(@  Estados Financieros.- Todo negocio, incluyendo un negocio individual,
corporacién, sociedad, sociedad especial, compafia de responsabilidad limitada,
corporaciéon de individuos, compafiia de seguros, compafia inscrita de inversiones,
corporacién especial propiedad de trabajadores, asociacién, cooperativa, fideicomiso de
inversiones en bienes raices o cualquier otra entidad dedicada a industria o negocio o
dedicada a la produccién de ingresos en Puerto Rico, sometera con su planilla de
contribucién sobre ingresos estados financieros sujeto a los siguientes requisitos:

(1)  Cuando el volumen de negocios durante un afio contributivo sea
igual o mayor de un millén (1,000,000) de délares pero menor de tres millones
(3,000,000) de dolares, el negocio podra elegir someter los estados financieros
requeridos por esta secciéon acompaiiados por un Informe de Auditor emitido por
un Contador Publico Autorizado con licencia para ejercer en Puerto Rico, que estén
de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en los Estados
Unidos de América (“US GAAS” por sus siglas en inglés). Todo negocio que este al
dia en su responsabilidad contributiva y que bajo este parrafo elija incluir estados
financieros acompanados por el Informe de Auditor, tendra derecho a que el
Secretario releve al negocio de estar sujeto a la retencion en el origen que dispone la
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Seccién 1062.03, sobre pagos recibidos por servicios prestados.

(2)  Cuando el volumen de negocios durante un afio contributivo sea
igual o mayor de tres millones (3,000,000) de ddlares, el negocio sometera los
estados financieros requeridos por esta seccion acompafiados por un Informe de
Auditor emitido por un Contador Publico Autorizado con licencia para ejercer en
Puerto Rico. Dicho Informe de Auditor deberd indicar que los estados
financieros han sido sometidos a las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en los Estados Unidos de América (“US GAAS” por sus siglas en inglés)
sin que sea necesario, sin embargo, que el Contador Pablico Autorizado emita
una opinién sin cualificaciones. Se admitirdn opiniones cualificadas segun
definido por los US GAAS, siempre que la cualificaciéon de la opinién no se deba
a restricciones en el alcance de la auditoria impuesta por el negocio. No se
admitiran informes con abstenciéon de opinién que se deba a restricciones en el
alcance de la auditoria impuestas por el negocio. No se admitirdn informes de
opinién adversa.

(3)  Todo grupo de entidades relacionadas, segtin definido en la Seccién
1010.05, compuesto por entidades que estén dedicadas a industria o negocio en
Puerto Rico someterd los estados financieros requeridos en los parrafos (1) y (2) en
forma de estados consolidados presentando la posicién financiera y los resultados
de operacién de la entidad matriz y sus subsidiarias como si fueran una sola
entidad, conforme a lo establecido en los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América (“US GAAP” por sus siglas en
inglés). En este caso, se someteran dichos estados financieros consolidados con un
anejo de consolidacién (también sujeto a auditoria o revision, segtin corresponda)
que presente en columnas, la situacién financiera y los resultados de operaciones
de la compafifa matriz y cada una de las subsidiarias o entidades de interés
variable, incluyendo columnas con las entradas de eliminaciéon y los totales
consolidados. En el caso de entidades extranjeras dedicadas a industria o negocio
en Puerto Rico que estén sujetas a las disposiciones de esta seccién, no serd
aceptable para cumplir con este requisito un informe de auditoria que presente
estados financieros como informacién suplementaria, ya que no han sido
sometido a normas de auditoria que permitan emitir una opinién separada de las
operaciones de Puerto Rico. Tampoco sera admisible un Informe de Auditor que
se limite a sefalar que la entidad fue auditada a nivel consolidado. En el caso de
entidades extranjeras que tengan sucursales dedicadas a industria o negocio en
Puerto Rico, podran emitir estados financieros incluyendo el resultado de las
operaciones llevadas a cabo en Puerto Rico, sin requisito de emitir estados
consolidados. En el caso de que opten por emitir estados consolidados,
cumplirdn con el requisito dispuesto en esta secciéon siempre y cuando los
estados financieros requeridos bajo esta secciéon presenten el resultado de las
operaciones totales de la entidad extranjera con un anejo (también sujeto a
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auditoria o revision, segiin corresponda) que presente en columnas y de forma
separada, la situacion financiera y los resultados de operaciones de la oficina matriz
(“home office”) y la sucursal, incluyendo columnas con los totales consolidados y las
entradas de eliminacion entre la sucursal y la oficina matriz.

(4)  El requisito de auditoria no aplicara a las corporaciones sin fines de
lucro ni a entidades dedicadas a industria o negocio en Puerto Rico cuyo volumen
de negocios no exceda de tres millones (3,000,000) de délares durante el afio
contributivo.

(b)  Para propositos de esta seccion el término “volumen de negocios” serd, en
el caso de un grupo de entidades relacionadas, segtin definido en la Seccion 1010.05,
determinado sumando el volumen de negocios de cada una de las entidades incluidas
en dicho grupo.

() Para los fines de esta seccion, el término “estados financieros” significa,
respecto a cualquier afio contributivo, un informe que incluye: un estado de ingresos y
gastos (“income statement”) que demuestre el resultado de las operaciones del negocio para
dicho afio contributivo, un estado de situacion (“balance sheet”) a la fecha del cierre del afio
contributivo en cuestion, un estado de flujo de efectivo (“statement of cash flows”) y un
estado de cambios en patrimonio neto (“statement of stockholders equity”) para dicho afio.
Dichos estados financieros deberan estar preparados en conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América (“US GAAP”
por sus siglas en inglés) y estar acompafiado de notas, que comprenden un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias correspondientes, segin los
requisitos de divulgacion de dichos principios de contabilidad.

Seccién 1061.16.- Fecha y Sitio para Rendir Planillas.
(@)  Fecha para Rendir.-

(1)  Regla general.- Excepto dispuesto de otro modo en este Subtitulo,
las planillas rendidas a base del afio natural deberdn radicarse en o antes del 15
de abril siguiente al cierre del afio natural. Las planillas rendidas a base de un
afio econémico deberan rendirse en o antes del decimoquinto dia (15to.) del
cuarto (4to.) mes siguiente al cierre del afio econémico.

(2)  Prérroga automatica.- Excepto se disponga de otro modo en este
Subtitulo, se concedera a los individuos, corporaciones y sucesiones una
prorroga automatica para rendir las planillas siempre que los mismos cumplan
con aquellas reglas y reglamentos promulgados por el Secretario para la
concesion de dicha prérroga. Esta prérroga automatica se concedera por un
periodo de tres (3) meses contados a partir de la fecha establecida para la
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radicacién de la planilla, siempre que el contribuyente haga una solicitud a tal
efecto no mas tarde de dicha fecha de radicacion de planilla, segtin establecida en
este Subtitulo.

(3)  Prorroga adicional.- El Secretario podrd, bajo aquellas reglas y
reglamentos que promulgue, conceder, en el caso de individuos que estuvieren
fuera del pais, en adicién a la prorroga automatica, una prérroga adicional para
rendir las planillas. Esta prorroga adicional no excedera de tres (3) meses.

(4) Se concedera una prorroga de seis (6) meses para rendir las
planillas a todo contribuyente que durante cualquier conflicto bélico sea activado
y trasladado a prestar servicio militar fuera de Puerto Rico. Dicha prérroga seré
concedida a partir de la fecha en que el contribuyente cese en el servicio militar
activo. El Secretario establecerd mediante reglamento al efecto las condiciones
bajo las cuales se concedera la prérroga.

(b) A Quién Rendir las Planillas.- Todas las planillas requeridas bajo este
Subtitulo deberan ser rendidas al Secretario.

(c)  Cuando la fecha de radicacién de la planilla, incluyendo la prérroga, sea
un sabado, domingo o dia feriado, la fecha para radicar la misma sera el préoximo dia
laborable.

Seccion 1061.17.- Pago de la Contribucion

(@)  Fecha en que Debera Pagarse.- Excepto dispuesto de otro modo en este
Subtitulo el monto total de la contribucién impuesta por este Subtitulo sera pagado el
quince (15) de abril siguiente al cierre del afio natural, o si la planilla debi6 ser rendida a
base de afio econémico, entonces en el decimoquinto (15to.) dia del cuarto (4to.) mes
siguiente al cierre del afio econémico.

(b)  Pagos a Plazos.- Excepto en el caso de individuos que hayan venido
obligados a efectuar pagos de contribucién estimada bajo la Seccién 1061.20 y excepto
en el caso de la contribucién de corporaciones, el contribuyente podra optar por pagar
el monto no pagado de contribucién en dos (2) plazos iguales, en cuyo caso el primer
plazo deberd ser pagado en la fecha prescrita para el pago de la contribucién por el
contribuyente, y el segundo plazo deberd ser pagado el decimoquinto (15to.) dia del
(6to.) sexto mes siguiente a dicha fecha. Si cualquier plazo no fuere pagado en o antes
de la fecha fijada para su pago, el monto total de la contribucién no satisfecha sera
pagado mediante notificaciéon y requerimiento del Secretario. La frase “monto no
pagado de la contribucién”, segin se usa en este apartado, significa la contribucién
determinada en la planilla, reducida por los créditos provistos en el Codigo o leyes
especiales.
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(c)  Prorroga para P